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全文摘要
会议强调任何机构和个人不得复制或传播会议内容，任何后果由违规者承担。发言人随后介绍自己并预告将汇报超点框架及AI输入基石的未来发展方向。讨论覆盖国产策略的资本开支、芯片供应增长、国产模型性能迭代、超点服务器需求增加等，特别强调国产芯片和超点服务器对AI训练和推理的重要性，及技术进步推动行业发展的意义。发言人深入介绍了超点服务器的架构、网络互联技术、国产替代机会及服务器厂商机会，指出国产替代窗口期的出现为相关技术和产品放量提供了投资机会。整个对话聚焦超点框架的技术发展、行业影响及市场机遇。

章节速览
00:00 超点放量与国产AI模型进展分析
对话讨论了国产芯片供应增加、资本开支向国内倾斜的趋势，以及国产AI模型性能提升对推理侧需求的推动作用。强调了超点服务器在降本增效方面的重要性，及其在云服务中的应用前景。

03:25 超点服务器在训练与推理中的应用及优势
讨论了超点服务器在训练和推理领域的应用，指出其能加速GPU间参数交换，降低推理成本，提升性价比，尤其是在大模型训练和高并发推理场景下，超点服务器展现出显著优势，成为国内外云服务商的首选方案。

08:17 超算集群技术解析：高带宽互联与超节点优势
讨论了未来百万卡超算集群的发展方向，强调了通过增加服务器规模（如64至256卡）来降低网络复杂度和运维成本，提升算力效率。指出超算节点通过高带宽互联协议构建统一编制、低延迟的逻辑大GPU，解决了通信和内存瓶颈问题，并通过集中供电和液冷散热解决工程落地功耗难题，相较于传统集群，超算节点在性能和成本效益上更具优势。

11:15 超跌点技术在算力基础设施中的应用与市场分析
对话讨论了超跌点技术在算力基础设施中的三种主要形态：整机柜超跌点、级联或matrix超跌点，以及针对中小企业的小型超显值半箱。提及了国内外厂商如浪潮、华为、曙光等在该领域的解决方案，强调了超跌点技术在AI推理和训练部署中的重要性，并分析了其在互联网、运营商、政企及中小企业市场的应用前景。

15:15 超点服务器架构与国产交换芯片的市场机遇
讨论了超点服务器的典型架构，包括GPU配置、交换节点布局及正交架构的特点，强调了国产交换芯片在当前供应链紧张背景下的市场机遇，指出随着创业者需求增长，国产交换机和芯片将迎来发展良机。

20:56 超算网络架构演进与交换芯片需求增长分析
讨论了超算互联网络架构的演变，从早期无需交换芯片的互联方式到引入板载交换芯片，再到新一代架构如Blackwell和NVO5767中交换芯片的部署变化。随着GPU互联带宽和卡数量的增加，交换芯片的需求显著提升，预计未来超算互联将经历从64卡到256卡乃至512卡的扩展，网络互联环节将迎来需求斜率较大的增长机会。同时，背靠背网络对带宽需求的翻倍增长也突显了交换芯片的重要性。

25:30 超大规模计算网络架构与Scout协议的发展
对话讨论了加工fly架构在成本和性能上的优势，以及其在谷歌TPU等实际应用中的表现。同时，提到了华为等公司采用的混合架构策略，如formats加close架构，以降低成本并实现大规模全互联。此外，还探讨了Scout协议在超点服务器中的重要性，以及国内企业如阿里、腾讯、百度等自研协议的进展，共同推动了行业从0到1的加速发展。PCI switch和以太网作为扩展方案也被提及，但以太网仍为主流选择。

30:01 超点时代服务器与网络互联技术升级及国产替代趋势
对话讨论了超点时代下服务器与网络互联技术的升级趋势，包括国产替代厂商的发展、服务器ODM厂商价值提升、以及液冷、供电等配套升级。建议关注数字科技、南极科技等国产替代厂商，以及PCA芯片、交换芯片等网络互联环节，强调了超点市场对服务器厂商盈利能力的积极影响和网络互联技术需求的增长。

发言总结
发言人1
他强调，任何未经授权的复制、刊载、转载、转发或引用本次会议内容的行为需自行承担法律责任。发言重点在于超点服务器及其在人工智能领域的应用，包括资本开支、国产芯片发展、模型性能提升、市场需求，以及对未来的展望。发言人指出，随着国产芯片出货量增加和资本开支向国内转移，超点服务器需求预计大幅增长。国产模型性能的迭代和开放将加速推理需求释放，强调超点服务器在训练和推理中的关键作用，及其对提高效率和降低成本的贡献。讨论覆盖超点服务器的类型、架构、互联网络发展，以及对服务器厂商和产业链的影响。最后，发言人鼓励投资者关注超点服务器板块的发展机遇，并对市场持乐观态度。

问答回顾
发言人1 问：为什么我们看好超点服务器在国内市场的放量？
发言人1 答：我们看好超点服务器放量的原因主要有三个方面。首先，明年的字节跳动等大厂资本开支非常激进，并且随着国产芯片上游工钢厂和晶圆厂扩产，国产芯片出货量将大幅增长，缓解芯片初步压力后，大厂对国内芯片的倾斜比例将持续加重。其次，国内与海外模型的差距在动态减少，国产模型性能持续迭代提升，参数量不断增长，有望通过逐步开源对国内AI能力进行阶梯式提升。最后，推理侧需求的释放也非常关键，超级点服务器作为大厂主要采用的推理工具，其每瓦每秒的吞吐率远高于打卡机，因此预计今年至明年两年间，对超一点服务器的需求会有大幅增加。

发言人1 问：超点服务器在训练和推理方面的需求分别是什么？
发言人1 答：在训练方面，随着模型参数增加，从早期的小型模型到如今的2T、3T、4T乃至更大规模模型，当模型容量超过单卡或单个八卡服务器时，使用超点服务器进行训练能避免跨服务器流量瓶颈，同时通过内部通信协议加速GPU之间的参数交换和数据同步，缩短大模型训练周期。目前，国内外云厂商及大国竞争中已达成共识，采用超点服务器做训练能有效加速模型迭代和取得持久的基模领先优势。在推理方面，超点服务器凭借其高性价比和多卡互联、显存池化等优势，能够快速卸载QV cash，提供百万上下文推理能力，减轻KVK负载压力，相较于打卡机更适合用国产卡构建插件服务器进行推理，是更优的选择。

发言人1 问：如何实现百万卡集群呢？
发言人1 答：要实现百万卡集群，首先需要通过扩大服务器规模（例如做到64742128甚至256卡），降低集群网络架构复杂度和运维成本，并提升超节点性能。其次，通过构建高带宽互联协议和统一语义内存架构解决通信速率低、内存强的问题，以及采用集中供电、高电压、液冷散热等工程措施应对功耗强的问题。

发言人1 问：超级点具体是什么，它的优势体现在哪些方面？目前超级点主要有哪些类型和架构变化？
发言人1 答：超级点是一种通过高带宽互联协议将GPU互联组成统一编制、低延迟的逻辑大GPU集群。相比普通集群，超级点在性能上更强，同时推理成本更低。它解决了通信强、内存强和工程上落地的功耗强三大问题。目前超级点主要有三种类型，包括整机柜超点（如NVO、浪潮元老等）、混合型超点（结合GPU和通用服务器以满足不同任务需求）以及未来的级联超点或矩阵超点，强调GPU整机柜和其他配套设施的灵活配置。同时，针对中小企业需求，市场上还推出了相对经济的小型超点方案。

发言人1 问：超级点服务器内部的典型配置是怎样的？
发言人1 答：典型的同构超级点服务器配置通常顶部放置QR交换机，下部配置5.5千瓦的PSU，中间放置计算节点（每节点可配置4到8个GPU），根据GPU带宽和节点数量配置相应的交换节点。背部包含一主一备的PSU和小型液冷CDU，两侧则是供能母线和铜缆连接的接口，最后是液冷气管。此外，还有正交架构的超级点设计，如华为9501024创业点，这种设计省去了前端交换空间，将交换机置于柜背垂直连接，从而增加了计算单元容量，简化了走线设计，但同时也限制了架构的灵活性。

发言人1 问：证券方案和超点服务器在硬件配置上有哪些主要区别？
发言人1 答：证券方案与超点服务器的主要区别在于新增了一块用于通信网络的give up模块。这个Scare up通信网络由交换芯片、以太网或特定总线协议的交换芯片以及承载这些交换芯片的服务器组成。超点服务器在CPU和GPU数量上与普通风扇发卡机相当，但多了网络互联部分的需求。

发言人1 问：国内超点服务器的典型配置是什么样的？
发言人1 答：国内超点服务器的典型配置是以8GPU为一个train的基本配置，部分配置较为豪华的服务器则采用4D配置，即4GPU配到一颗交换芯片中，对应一个tree结构。同时，单个服务器内可能放置2到4颗交换芯片，参考海外如72、576互联架构的布局变化，具体取决于互联带宽率和单个GPU的需求。

发言人1 问：国产交换芯片为何有望迎来放量增长？
发言人1 答：国产交换芯片的放量增长主要得益于海外先进芯片供货短缺以及元器件紧缺所带来的国产替代窗口期。随着国产上市公司及非上市公司推出自研交换芯片，并且随着客户对交换芯片需求的增加，将对国产交换芯片产生拉动效应。

发言人1 问：早期发卡互联架构是否使用交换芯片，以及其演变过程是怎样的？
发言人1 答：早期发卡互联架构如super match或all match并不需要使用交换芯片，通过直接走线或单个区间的全卡flash互联即可。随着单通道速率提升和通道数量增多，为了简化设计并解决复杂性问题，新一代产品如A100、A800系列开始引入板载交换芯片。而随着blackwell以及72卡机柜的推出，交换芯片被部署到了新的服务区。

发言人1 问：目前超点服务器常见的互联架构及其特点是什么？随着GPU数量增加，对交换芯片的需求会有何变化？
发言人1 答：目前超点服务器常见的互联架构包括上创架构（或两层cloth架构），其特点是全部采用一比一无收敛设计，GPU互联带宽乘以数量大于交换机互联带宽乘以数量。例如，在某些配置中，72颗交换芯片对应18颗主机switch芯片，而在乳饼配置中，70颗CPU对应36颗GPU switch芯片。考虑到交换芯片的迭代更新，当卡的数量不变而HD做大时，通过增加卡的数量来扩大显存带宽，会对整个交换芯片的用量产生进一步提升。从目前的64卡到72卡，再到未来的128卡、256卡等，随着互联带宽的增长，对网络侧的需求将持续增加，不仅是一波从0到1的放量机会，后续还有可能出现斜率较大的板块性机会。

发言人1 问：背靠背网络和加工fly网络相较于原有架构有何优势？
发言人1 答：背靠背网络能够实现全局均匀流量下的高性能，并且在特定条件下能以较低成本构建更大规模的集群架构，虽然收敛性不如胖树架构，但具有新的互联方式。加工fly网络则在保持与原POS架构全局性能几乎一致的同时，实现了更低的成本和更大的执行规模，如谷歌TPU的fly网络和华为的follow for match网络就采用了此类架构。

发言人1 问：在构建数据中心服务器互联架构时，目前主要采用什么样的混合架构？除了自研协议，还有哪些技术手段被用于实现服务器间的互联？
发言人1 答：目前主要采用formats加close架构的混合架构，因为这种架构在扩大维度时成本相对较低，且close架构更容易落地实施。具体实现方式包括卡间直接互联、板载全部走二级互联，以及通过光互联扩展集群间的全互联结构，甚至可以扩展到8个1024卡或更多卡的全互联。除了自研的SCP协议，还使用了PCI switch来在服务内部做PCI通道扩展，虽然PCI在速率上有局限性，但可以实现在单层交换上超过50G的带宽互联更多芯片。不过，主流方案还是以太网为主。

发言人1 问：早期长点方案为何主要是由NV推动的？
发言人1 答：早期长点方案主要由NV推动，主要是因为其NA link协议非常完善且成熟，不仅支持GPU之间的互联，还支持CPU与GPU之间的互联，并且已拓展到其他如LPUI等互联协议。国内如海关、华为等企业也有对应的私有协议。

发言人1 问：未来在存储服务器领域有哪些发展趋势和建议？在服务器及相关环节中，有哪些细分领域值得投资者关注？
发言人1 答：随着非下游企业对GPU存储服务器互联需求的增加，国内一些厂商如万能发展旗下的数字科技、南极科技等将有机会替代现有国外产品。同时，服务器厂商的价值提升体现在参与环节增多，如计算、交换、智能设计等，并且毛利率有望在Q3随着超点服务器放量而得到改善。投资者应关注服务器环节，尤其是服务器厂商随着超点市场的到来，门槛提高、份额更集中。此外，服务器厂商还可通过增加交换机、液冷、供电等能力来提升价值量。同时，网络互联环节如连接器、铜缆、光解决方案（如NPO、LPU）也会随着超点服务器需求的增长而释放出新的市场空间，相关企业如联谊股份、一华、华丰等有望迎来业绩大幅增长。

