国金新材料光刻（芯碁微装） 260817_原文
2026年08月18日 08:00
发言人1   00:00
知道了不需要用掩模板。所以有一些研发小批量生产设计不频繁更替的这种产品，其实可以省掉这个眼模板的成本。第二就是适合这种大尺寸的基本，其实像现在新工装的这个尺寸做的越来越大，所以说排除这种面积的限制，其实是比较适合的。而且是多次拼接，多反复曝光。曝光的这个过程当中其实会形成一种偏偏移，所以说这个光刻其实还是会更加然后就是关于这个桥区的问题，仍然让冷缩和局部变形，那其实是只有光刻可以更加合适的去全局对准，局部的去对准。但是如果把它理解为只有万科，就是核心价值就在审一张野模板，那其实也是不对的，所以说它是要整合在一起去进行一个考量的那第二个就是我们认为这个新人包装确实给LDI去提估值了。同学们L新奇这样的公司是从Q请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   01:04
B设备去切入的，但是很明显感觉到这是一个成熟的工艺。当时就觉得好像提不出来，提不到估值，但在百和M上技术是固化的，而且今年才会发酵的这个主题，之前的话其实都没有这类似的发酵。所以说之前的主页数如果要估值的话，其实是对标PCB板块就会明显感觉到整体会形成一个束缚。其实客观上确实如此。后面的话其实在新增封装的这个应用加速之后的话，这种卡位优势和前景空间就被释放出来了。所以它就不会再被局限了。这种调曲线这种调曲线的这种竞争优势和格局的优势就体现出来了。所以说我们说现金封装给LDI值估值，这句话其实并不夸张。

发言人1   01:48
第三个就是这个芯片封装，它的这个它是一套设备的组合。所以说职业光刻他短期也不会被替代。但是他也不会只有职业光刻，他肯定还是会跟其他的设备进行一些搭配的。刚刚提到这个职业光刻，其实它属于这种无岩木板的曝光技术，其实也遇到过一些投资人反复的担心。他说这个以模板技术成熟之后，或者说成本下降之后，大范围的推广，我会挤压止血光刻的空间，比如说经常会提到台积电就不用，就是没有公开资料显示台积电用这个LDA，然后到使用LDR。

发言人1   02:25
其实我们认为这个LDI和这个传统的门板，其实它会有各有优势，各有分工合作。就是说假设一定的给你的一定的假设条件，就比如说你模板的制造，然后这个杨玉大尺寸的这个突破或者交期没有问题，这些都没有问题的情况下，那确实传统影模板曝光的方法，在首量产的产品当中它的竞争力会增强，特别是这种图形，如果你长期不变量产很大这种线宽极细的这种场景，简单来说就是传统与模馆适合的这个就是大批量的量产。比如说台积电之前有一个很重要的原因，就是它是量产很大的。谁的制作产能力就它大对吧？所以说它的眼睛，而且它的眼膜技术已经是超级成熟了。之前这个业内都知道，他如果把它比作一个大侠的话，他会比他使用的这个刀具更加懂道具，所以说已经到了一种出神入化的一个境界了。所以说这个是其他企业不能比的。

发言人1   03:31
所以说市场上有多少个台积电的，但其他非台积电企业，它其实会有这种类似的去会不会会有这种类似的需求出现。再比如说这个芯片其实推装之后经常会发生这种微小的偏移，这个精度其实来说也是有很高的要求的，其实大部分企业在这方面都是有技术缺陷的。再加上眼膜技术也不能消除这种大尺寸基板的桥区的问题，还有包括现在这种AIHBN的这种，但是变化比较快，所以说这种隐瞒的开发周期，成本不会放大这种业的一个开发的负担，其实是很有可能的。所以说我们觉得后面可能跟产业聊下来的话，这种两者分层使用的概率是比较大的。你比如说特定的环境下，标准的这种标准层稳定的偏向于你模块曝光大尺寸的复杂对准的。然后包括快速迭代技术迭代的可能偏向这些光科。所以说它先进工装本身肯定也是一组不同技术的组合。这种对进度要求和这种要求有限的领域，也没有必要去配套这种直接光刻，所以这个是也是一个误区。

发言人1   04:38
第四个就是关于竞争对手。其实海外的竞争对手的话主要还是像澳宝、明威、你康和ice cream这些。其实像尼康的话，他们也有各有这个区分。尼康的话强调因为你这种线宽，就是机器线宽和这个tok精度比较高。但是他的话也可以看到，台积电跟他是强绑定的，因为他也是前到这种光刻机的老牌玩家了，所以说有一些光刻的这种，光刻机的这种技术，能不能在后道去体现呢？其实也有，但它确实是非常老牌。

发言人1   05:14
那spree的话其实这是金元跟百吉封装都是有的，之前也会传出他在业内的话肯定也被退订过。所以说也不是说完全是属于一个技术垄断或断崖式领先，其实并没有。那200的话其实是在高端的HDIIC赛板可能也会更有优势。刘伟的话他其实最大的这个卖点其实是跟硬材合作。其实各家还是要具体比较这种线宽套客，还有尺寸，然后这个单子量等等这些核心的这些指标。

发言人1   05:49
这个是海外的竞争对手，但国内跟海外对比起来的话，我们也之前跟产业了解过，就是多多少少都会说在精度上面会还是有一些差距，因为人家积累的时间肯定会更长。但是在这种商业的话，商业环境的替代或者使用的话，其实从经济效益来说没有什么太大的问题了。但也会提到说优势还是在于这个郊区。

发言人1   06:15
郊区的话可能我们4到6个月海拔还是要十来个月以上，所以这个肯定还是一个很强的竞争力。包括对包括这个其实直接把交付这个问题也讲一下，就是包括可能日企、外资，它是面向于这种全球性的市场的。所以说它多少会对全球的这种客户进行一个整体的排查，他不像国内的下游的客户，这个样本还是比较有限，所以说大家面临的这个容量还是不一样的，这也是他交期比较长的一个原因。

发言人1   06:49
第五个方面是关于只有光刻它的需求会被什么拉动，其实主要是AI服务器这些GPU，还有包括他们整体带来的先进封装的需求，这个不用说了，包括这种芯片大了，然后HDM的电队列多了，然后包括大尺寸的布线，还有互联的需求也会更加更强。以及这种尤其是这种布线的层数增加就增加它。其实不只是这种，我们看到设备或者是电镀或者是材料的一些增加曝光的次数其实也是在同步增加的。当然也是说有些层数需要曝光，有些层数不是说每一层都需要曝光。但整体来说比层数增加了，肯定还是曝光次数也会同步增加。

发言人1   07:32
另外还包括这种钣金封装，还有玻璃地板，这个其实也是就我们说的q cocos还有包括这个玻璃基板，这两个方向的促进其实也是一个比较重要的方向。高后时的话其实已经开始用了，已经开始用国产的光伏设备了。那在玻璃基板这块的话，其实这面稍微有点分歧。有的认为是不需要去只管这个设备就可以去应用认为这个玻璃基板还需要配套，它非常直接匹配的这种LDI，还需要重新开发。但这个其实也没什么，因为整个进程的话，它不是这个环节，不是说曝光这个环节对这个玻璃地板的影响，是他前期其他的这个环节的影响会更大一些。这个还本身就需要时间，然后包括下载MP等工业的升级，其实也是对这个需求也是有一定的拉动的，所以这个是需求的这个端。

发言人1   08:35
然后第六点的话是关于这个原材料，其实这个点还是关注度很高的，会不会影响到设备的交付？因为现在看起来订单都还是比较饱满，那订单其实可以任意的，你可以去说这个网上去增加是没有什么问题的。但是更加关心的是现金流账户问题，也是市场很关键的主题。

发言人1   08:55
其实从这个社会的报告来看的话，这些光刻它的核心还是这种高精度度的光机电机。这个光机电系统其实这个就包含的内容很多了，包括这种光源、光阀、系统、光学系统、电动平台，然后这个电梯空气轴承光栅式，还有这个对比对准系统，图形处理软件等等的这就非常多了，这是一个组合。其实这个可以看到高端的这种观山纸和运动平台还是大量去采购海外。

发言人1   09:28
因为这种对系统的能力要求极高，其实没有什么代餐，而且你一旦使用之后，还要多年去保持这种精度，所以说整体的要求非常高。其实单个的设备你还是相对容易买的，或者说相对容易调的。它其实难度就是在于你把这一套组合拿回来之后。整体调到一个客户需要或者说客户满意的一个精度，以及这个环节的话，他本来就会比较吸引优秀国产一点，就是相对还是很多产业是比较新的。你怎么去跟下游进行磨合、配套，其实这里面还会有很多的先发优势，可以进行一个积累。所以整体来看的话，它其实不是一个单一的技术水平去决定的。供应链的这种管理，跟上下游的怎么去配套需求去对应的，其实也都是企业的主核心的竞争力，所以它是一个组合拳，所以这个是我们说的关键原材料部分。

发言人1   10:22
最后总结一下，就是止血光刻。我们说的它不是想到光刻机的这个替代品，这个其实肯定是要解除这个误区的，它是另外就是它的核心机会，还是来自于这种大尺寸多经历，包括桥区，阿迪奥增程，包括这种产品的快速迭代，这个其实是它的这个机会。所以说为什么今年、明年、未来几年的话，它会更加突出一些。那跟传统演模板的话，这种曝光的方法它肯定会长期共存的。它其实越强调大面积柔性生产，补偿局部对准这些快速交付的话，那可能就会更加倾向于客户，更加倾向于用LDI的这个方式。

发言人1   11:06
其实对企业来言而言的话，其实这种我们前期肯定是在市场上整体交易的。是这种来给企业突破了技术，拿到了订单，这是不是进入了客户的这个产线。那后面的话肯定会更加去聚焦于这个企业能不能持续稳定的拿到更多的这个订单。就说明你的前面这些小批量的设备是受到了认可。有大批量的订单起来的话，那肯定还是证明第一客户认可。第二就是你有这个能力接这个订单，说明你对供应链的管理或者控制的要求已经达到一定的高度了。另外就是像这个长期公益的一些积累，能不能在海外客户上面进行一个阐述突破，这个也很关键。所以说在这方面的话，国内的新型微创其实做的还是非常领先的，我们也一直在重点推荐，这个是以关于这个止血光各自不可控的话，这是以上今天的汇报，谢谢各位投资人，谢谢。

发言人1   12:09
感谢大家参加本次会议，用AI金宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门F领取会员体验，祝您工作顺利，再见。
