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发言人1   00:00
就说在七月份开始，新闻网集团的发行会进入到加速的阶段。主要的判断就是说新网的话是在43453个月，主要是做一代增强星324克的集采。六月份七月份就是五月份、六月份，应当是做这些新的采购。采购的话是准备发射。这个的话就是我们看一下在七月份的时候他就开始发射了。八月份、九月份这个我们现在跟踪的话也是在持续的发生。说白了就是说明白了整个商业行情的节奏和我们原来预期的是一样的，也就证明了国家基本是按部就班的在做。

发言人1   00:47
现在常11和朱雀三，因为他确实属于试验阶段，技术有一定的不成成熟性，不成熟性有试验的性质，所以有时候会出现波动或不及预期。但是其他的像比如说发射场的建设，卫星的集采、卫星的发射这一块的话，都卫星的交付基本上和我们预期都一致的。所以这个也是市场的预期差之一。就是可回收火箭确实有点慢，但其他方面都推进的非常快，尤其是压力很大。有些很多机构的话是和管理的管理层的话。

发言人1   01:21
请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。都是签了那个对赌协议的，所以这个能够看出来是在加速的这也是我们总体的判断。这是这是第二个判断的点。

发言人1   01:42
第三个来讲的话就是今年是整个新广集团，包括中国的商业航天，从主题投资向价值投资转换的一个节点。现在是大规模发行，我们预计今年集采的324颗星，预计的话只有200颗星能够进行发射。大约对应的话是十支火箭，十支火箭的话一个月大约需要发1.5支。现在的话看样子是行，因为七月份、八月份还是九月份，这基本上新网集团已经打了打了三支火箭，打了三支火箭，后面的话再打那个66支火箭，应当是更多的加速，这是第三个。

发言人1   02:26
第四个的话就是整个产业链里面相应的公司，主力的公司现在话已经明确的拿到了这个新网，就是上游的这些器件的厂商已经拿到了新网的那个新网的卫星厂商的订单。比如说城山科技，我们现在跟踪的预计在半年报会有40%到50%的净利润增长，然后全年预计也有50%增长，原因什么呢？原因是就是在四月份、五月份，新网集采的那个卫星完了之后，整个他那个什么他的卫星，他因为是器件供应商，已经给各个院所，像五院、八院、银河，上微小等等这些去进行了交付。交付过程中的话就是有了收入的兑现，所以这个的话是相对来说比较确定的一个事情。也就证明了刚才证明所说的星网的那个卫星的集采和卫星的交付，以及下半年的卫星的批量发射，其实都有都是有保障的那产业链相应的公司的营收和利润又又开始兑现了，所以这块是我们解读的第四个点。所以总体上像商业航天这块是应当是一个有预期差的，并且是持续向好的一个环节。

发言人1   03:53
还有一个就是更新一下，就是今年那个朱雀三的发射。现在市场上很多领导也在问，我们也跟踪一下，朱雀三这个卫星，它整个发射，现在我们跟新网的，跟很多的火箭的公司也对了，朱雀三进行了交叉的调研。他们认为这个注册三成功的概率应该是大于85%。

发言人1   04:21
并且的话这次的话明显的话是感觉到蓝箭航天比发射场期。原来的话我们看到这个朱雀山的发射就是老有退后，老有退后要做什么发动机的检测，要做静态点火的检测，要做阀门的检测等等，时间就是不停的朝后推。而这次的话长征七号这个事情出来之后，整个发射场让把发射时间朝后推，朱雀三反而是着急的要把时间尽量的朝前赶，所以我们现在就弄到8月19号。他8月11 10号出的是8月19号就要发射，他并没有去趁势把这个发射时间朝后推，所以这块也能够相对来说证明这个注册三准备的是相对比较好的，成功率比较高。公司的话也是渴望去发射。现在的话就是这个时间点。另外的话如果这次发射成功了，他们是在整个加速就会非常快。

发言人1   05:22
我们一直市场有个观点就是火箭入了轨，就是证监会是让你提交IPU材料，火箭回收成功就站住了，会让你IPO成功。现在6月30号，蓝箭航天的就是朱雀三的母公司蓝电航天，整个IPO是恢复审核了。恢复审核之后，如果这次的话他能够成功，这就是趁热打铁整个进度整个什么进度，IPU的进度会非常快，而且进度会非常快。如果当然这次的话如果不成功，还有一个情况就是他今年10月份当然也有不成功的概率。他如果今年不成功的话，他今年10月份会继续再打一支火箭。

发言人1   06:11
因为他库房里面现在已经有有两支火箭啊啊啊他再打一支火箭，就是力保什么能够成熟，力保这个发射能够成功，力保发射能够成功。然后今年年底长11和朱雀三他们回收成功的这支火箭，经过发动机的清洗，还有各种数据的匹配，还有各种零部件的检测，在今年年底就12月份会进行付费。这样的话才是整个商业航天，整个价值链实现完整闭环的一个一个最终的一个一个一个一个环节。就是明年27年之后，商业航天正儿八经会进入到一个走量。

发言人1   07:12
因为这当前的话就是整个可回收火箭是最大一个短板，这是我们最近给领导们去去跟踪完之后主要汇报的五个观点。五个观点都是有相对来说比较详细的跟踪，还有一些判断。这块的话是情况。第二的话这是第一个给领导人员汇报我们核心观点。第二个的话就是我们把产业链相应的情况做一下更新。

发言人1   07:41
市场上很多领导在问，原先这块的话会不会受影响？原信这块的话确实有受影响。很多领导在问会不会像在25年一样，原先抢不到火箭，现在我们看的话，整个因为中国的发射场的数量在增加。就是现在海南文昌二三工位，一二工位已经正式商用了。第三工位的话，今年争取在年底可能也会有商用，或者是在Q4能够商用。所以现在的话我们跟踪的情况是，千帆星座今年已经完成了八次发射。就是在今年年底之前还会再有十次10到14次。这个的话看那个火箭的配置情况，计划发射今年的话预计会发射量是在254克，今年发生了，因为它一件比较多，一件十八星，所以这个的话整个也是一个在在发力的过程。

发言人1   08:56
中中科宇航，中科宇航这块的话就是因为他已经也已经提交了IPO材料，然后他的整个技术指标的话，并没有按照那个可回收火箭来做。它是按照创业板第二条来做，科创的第二条来做。那个上市的标准，它就是要看收入和利润。注册三号是用科创板第五条，主要是以核心技术验证突破为标准的。所以力健中科宇航的利剑三号卫星火箭，还有中科宇航的上市也会在加速。然后那个朱雀三因为回收的成功，初步判断是回收成功，也会在IPO加速。所以中科宇航和蓝电航天这两个会是商业航天里面主力的催化事件。

发言人1   09:52
还有那个啊还有那个就是看点。因为我们也觉得商业航天里面最核心的标的应当是在未来的那个类比易中天的，应当是在那个可回收火箭的标的上。所以说中科宇航和蓝箭航天，这也是我们重点关注的标的。

发言人1   10:14
在当前这个阶段我们重点推荐就是在今年下半年，我们重点推荐还是卫星一代增强星批量发射所带来投资机会。有业绩体现的公司主要推荐陈昌科技、臻镭科技、新科移动、航天电子等等这些公司。然后还有火箭车的，所以新材西部材料等等会有这个火火箭的催化的机会。这是我们最近给领导们重点推荐的标的。然后8月19号这个朱雀三发射之后，预计不会像那个长时以那样发射完之后会有一个调整。因为整体上如果发射成功的话，其实公司的会更多进入到一个从主题投资向价值投资转换，所以会有一定的持续性，这是一个。

发言人1   11:07
第二的话就是7月10号长时间回收成功之后，股价，再加上A股的系统性风险，然后总体上回撤了大约都有30%到40%。最近的话反弹回去了有20%，所以也有大约30%的20到30的跌幅。这块应该是在低点，应当是在低点，所以总体上会持续的向上成长，应该是磨出底了。所以从基本面和资金面这块的话，我们都是建议领导们多关注商业行情天的机会。我今天就汇报这么多内容，谢谢大家。

发言人1   16:07
请关注公众号，思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。
