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高景气赛道企业中报业绩亮眼，北交所市场投资机遇持续可期

——北交所周观察第八十八期（20260809）

投资要点：

 15 家公司披露 2026H1 财报，高景气赛道企业中报业绩亮眼。截至 2026 年 8月 7日，15家

北交所公司披露 2026 年半年报，其中 13家公司 2026H1 收入和归母净利润保持正增长。安

达科技、鸿仕达、晶赛科技、众诚科技、三友科技和微创光电 6家公司 2026H1 归母净利润

增长超过 100%。具体来看，安达科技 2026H1 实现营收 33.65 亿元，归母净利润 1.34 亿元，

实现扭亏，主要受益公司产品销售数量和销售价格增加；鸿仕达受益国产替代订单放量，

2026H1 营收 2.72 亿元，归母净利润 2396 万元，同比大幅增长 332%；一诺威聚氨酯主业实

现良好增长，2026H1 实现营收 45.99 亿元，归母净利润 1.39 亿元，同比增长 24%；爱伦医

疗2026H1实现收入和归母净利润双增长25%以上，绑定大客户+海外产能扩大支持公司成长；

太湖雪营收稳健增长，线上和线下渠道布局拓展成效显现；晶赛科技归母净利润实现较快增长，

主要系公司持续加大市场开拓力度，带动产品销量、营业收入及毛利规模同步提升。整体来看，

新材料、半导体设备赛道景气占优，周期反转、项目集中验收带来部分公司阶段性盈利改善。

 本周北证 50 指数继续反弹 4.7%，继续重点把握“稀缺性+低估值+拓外延”投资主线。当前

正值中报业绩窗口期，叠加多家上市公司落地回购与增持计划夯实底部信心，北交所三个月持

有期公募产品稳步推进或打开增量资金入场的投资机会，尽管常态化 IPO供给仍存在资金分

流压力，但我们认为板块底部支撑力度持续增强。展望下周，北交所依然有望延续震荡修复

行情，市场博弈重心预计逐步转向半年报基本面验证；上市公司增持&回购持续提供底部支撑，

需要持续关注成交额能否进一步扩容巩固反弹趋势，同时留意解禁等阶段性扰动，重点把握“稀

缺性+低估值+拓外延”投资主线。第一，关注具备全市场稀缺性、符合新质生产力方向且产

业链卡位清晰的优质企业。我们认为，科技制造、新材料等领域汇聚了较多具有稀缺属性和产

业链核心优势的北交所公司，AI、半导体、高端装备等科技成长方向仍是重点关注方向，如海

能技术、民士达、鸿仕达、中科仪、锦华新材、戈碧迦、赛英电子、锐翔智能等。第二，关注

估值已经充分回落、经营质量稳健且具备业绩支撑的低估值标的，优先筛选中报业绩有望高

增长/业绩改善、现金流较好、持续回购、增持或稳定分红、远期具备重估空间的公司，如安

达科技、欧伦电气、并行科技、美德乐、泰凯英、同力股份、精创电气、雅葆轩等。第三，关

注依托外延并购整合、股权再融资实现主业产能与业务规模扩张的细分赛道龙头，如凯德石

英、丰光精密、新芝生物、创远信科、基康技术等。我们认为，兼具稀缺属性、盈利支撑和估

值安全边际的优质公司，有望更加充分地受益于增量资金入市和市场流动性改善。

 北证 A股 PE回升到 34X，日均成交额回升到 178 亿元。本周，科创板、创业板和北证 A股

整体PE有所回升，科创板PE由89.32X回升到95.88X，创业板PE由40.45X回升到43.75X，

北证 A股 PE由 31.92X 回升到 33.97X。流动性来看，北证A股日均换手率 4.45%，科创板

3.31%，创业板 4.66%。指数来看，创业板、科创 50和沪深 300 指数周度上涨。

 本周 1 家公司注册、1家公司过会，下周 2家公司上会。百迈科 1家公司更新状态至注册；

远大健科 1家公司更新状态至提交注册；森峰激光 1家公司更新状态至上市委会议通过；元

立光电、鑫巨宏、科州药物、芬尼股份、宏景电子、天广实、玄机科技和北方实验 8家公司

更新审核状态至已问询；中德科技和苏州双祺 2家公司更新状态至终止；艾斯迪 1家公司更

新状态至暂缓。此外，下周北交所将会审议 2家公司 IPO申请（天广实和泓毅股份）。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险

2026 年 08 月 08 日
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1.周度观点：15 家公司披露 2026H1 财报，整体表
现较好

截至 2026 年 8 月 7日，15 家北交所公司披露 2026 年半年报，其中 13 家公司 2026H1

收入和归母净利润保持正增长，整体表现较好。安达科技、鸿仕达、晶赛科技、众诚科技、

三友科技和微创光电 6 家公司 2026H1 归母净利润增长超过 100%。具体来看，安达科技

2026H1 实现营收 33.65 亿元，归母净利润 1.34 亿元，由去年同期亏损 1.68 亿元实现扭亏，

主要受益公司产品销售数量和销售价格增加；半导体自动化设备企业鸿仕达受益国产替代订

单放量，2026H1营收 2.72 亿元，归母净利润 2396 万元，同比大幅增长 332%；一诺威聚氨

酯主业实现良好增长，2026H1实现营收 45.99 亿元，归母净利润 1.39 亿元，同比增长 24%；

爱伦医疗 2026H1 实现收入和归母净利润双增长 25%以上，绑定大客户+海外产能扩大支持

公司成长；太湖雪营收稳健增长，线上和线下渠道布局拓展成效显现；晶赛科技归母净利润

实现较快增长，主要系公司持续加大市场开拓力度，带动产品销量、营业收入及毛利规模同

步提升。整体来看，新材料、半导体设备赛道景气占优，周期反转、项目集中验收带来部分

公司阶段性盈利改善。

回归市场，北交所市场本周继续反弹，北证 50 全周上涨 4.7%，市场成交继续环比改善，

情绪出现修复，板块结构性机会逐步显现。当前正值中报业绩窗口期，叠加多家上市公司落

地回购与增持计划夯实底部信心，北交所三个月持有期公募产品稳步推进或打开增量资金入

场的投资机会，尽管常态化 IPO 供给仍存在资金分流压力，但我们认为板块底部支撑力度持

续增强。展望下周，北交所依然有望延续震荡修复行情，市场博弈重心预计逐步转向半年报

基本面验证；上市公司增持&回购持续提供底部支撑，成长赛道风险偏好回暖，需要持续关注

成交额能否进一步扩容巩固反弹趋势，同时留意解禁、新股供给带来的阶段性扰动，重点把

握“稀缺性+低估值+拓外延”投资主线。第一，关注具备全市场稀缺性、符合新质生产力方

向且产业链卡位清晰的优质企业，重点考察其技术壁垒、竞争格局和盈利兑现能力。我们认

图表 1：15 家北交所公司发布 2026H1 财报

证券代码 名称
营收/

万元

26H1

yoy/%

26Q2

yoy/%

26Q2

qoq/%

归母净利

润/万元

26H1

yoy/%

26Q2

yoy/%

26Q2

qoq/%
Wind 行业

920261.BJ 一诺威 459,901 30 28 0.4 13,868 24 31 29 化工

920809.BJ 安达科技 336,480 119 131 38 13,388 180 166 6 化工

920258.BJ 聚仁新材 38,920 25 18 -7 9,869 55 51 8 化工

920050.BJ 爱伦医疗 64,165 46 50 18 6,268 26 38 55 医疗设备与服务

920002.BJ 万达轴承 20,136 12 14 6 3,543 4 31 31 机械

920262.BJ 太湖雪 32,484 16 15 40 2,706 43 60 80 纺织服装Ⅱ

920125.BJ 鸿仕达 27,232 39 60 55 2,396 332 221 1,485 机械

920007.BJ 酉立智能 52,079 8 38 23 2,099 -64 -72 -51 硬件设备

920247.BJ 华密新材 23,606 16 15 9 2,004 20 12 -31 汽车与零配件

920454.BJ 同心传动 7,220 -12 -19 0.3 1,417 -0.5 -14 -11 汽车与零配件

920407.BJ 驰诚股份 12,933 19 16 73 1,189 3 4 1,145 硬件设备

920981.BJ 晶赛科技 42,444 56 65 23 826 206 155 8 硬件设备

920207.BJ 众诚科技 18,906 42 134 442 702 147 221 416 软件服务

920475.BJ 三友科技 18,824 123 95 -9 539 187 552 -45 机械

920198.BJ 微创光电 5,358 51 111 19 387 109 6,343 219 硬件设备

资料来源：Wind、华源证券研究所 财务数据为 2026H1 数据
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为，科技制造、新材料等领域汇聚了较多具有稀缺属性和产业链核心优势的北交所公司，AI、

半导体、高端装备等科技成长方向仍是重点关注方向，如海能技术、民士达、鸿仕达、中科

仪、锦华新材、戈碧迦、赛英电子、锐翔智能、锦波生物等。第二，关注估值已经充分回落、

经营质量稳健且具备业绩支撑的低估值标的，优先筛选中报业绩有望高增长/业绩改善、现金

流较好、持续回购、增持或稳定分红、远期具备重估空间的公司，如安达科技、欧伦电气、

并行科技、美德乐、泰凯英、同力股份、精创电气、雅葆轩等。第三，关注依托外延并购整

合、股权再融资实现主业产能与业务规模扩张的细分赛道龙头，如凯德石英、丰光精密、新

芝生物、创远信科、基康技术等。我们认为，兼具稀缺属性、盈利支撑和估值安全边际的优

质公司，有望更加充分地受益于增量资金入市和市场流动性改善。

图表 2：2026 年 8 月 7 日北交所成交额 192 亿元

资料来源：Wind、华源证券研究所
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2.市场表现：本周北证 A 股整体 PE 回升到 34X

本周，科创板、创业板和北证 A股整体 PE估值有所回升，科创板整体 PE由 89.32X 回

升到 95.88X，创业板整体 PE 由 40.45X 回升到 43.75X，北证 A股整体 PE 由 31.92X 回升

到 33.97X。

图表 3：北证 A 股整体 PE 回升到 34X

资料来源：Wind、华源证券研究所

从流动性表现来看，北证 A股本周（2026.8.3-2026.8.7）日均成交额 178 亿元，较上周

上涨 16%。北证 A股本周日均换手率回升到 4.45%、较上周+0.23pcts；科创板本周日均换

手率 3.31%，较上周+0.14pcts；创业板本周日均换手率 4.66%，较上周+0.32pcts。注：换

手率为区间换手率（算术平均）。

图表 4：北证 A 股本周日均成交额 178 亿元 图表 5：北证 A 股本周日均换手率 4.45%

资料来源：Wind、华源证券研究所 资料来源：Wind、华源证券研究所

从北证 50 指数来看，北证 50 指数本周整体有所上涨，北证 50 指数 PETTM 44X。从几

大指数涨跌幅表现来看，创业板指、科创 50 和沪深 300 本周有所上涨。截至本周（2026.8.7），

北证 50 指数报 1,134.24 点，较上周收盘价上涨 4.71%；沪深 300 指数报 4,694.44 点，较上

周收盘价上涨 2.32%；科创 50 指数报 1,744.02 点，较上周收盘价上涨 6.61%；创业板指报

3,563.12 点，较上周收盘价上涨 6.55%。
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图表 6：北证 50 指数 PETTM 44X

资料来源：Wind、华源证券研究所

图表 7：北证 50 指数报 1,134.24 点，周度上涨 4.71% 图表 8：创业板指、科创 50 和沪深 300 周度上涨

资料来源：Wind、华源证券研究所 资料来源：Wind、华源证券研究所

3.新股上市：本周 2 家新公司上市

2026 年 1 月 1 日到 2026 年 8 月 7日，北交所共有 47 家企业新发上市。其中，2026 年

8月 3日~2026 年 8月 7日共有 2家新公司上市-森合高科和聚仁新材。

图表 9：2026 年 1 月 1 日到 2026 年 8 月 7 日北交所共有 47 家企业新发上市

序

号
代码 简称

拟发行数量

（万股）

发行价格

（元/股）

首发募集资金

净额（亿元）
定价方式 申购日

发行结果

公告日
上市日

1 920038 森合高科 1911.32 29.06 5.55 直接定价 2026/7/27 2026/7/30 2026/8/5

2 920258 聚仁新材 4000 4.48 1.79 直接定价 2026/7/22 2026/7/27 2026/8/3

3 920065 千岸科技 1750 24.3 4.25 直接定价 2026/7/20 2026/7/23 2026/7/29

4 920176 维琪科技 883 22.16 1.96 直接定价 2026/7/13 2026/7/16 2026/7/27

5 920238 长鹰硬科 1809.54 18.89 3.42 直接定价 2026/7/15 2026/7/20 2026/7/24

6 920079 乔路铭 5000 14.36 7.18 直接定价 2026/7/8 2026/7/13 2026/7/22

7 920117 龙鑫智能 2246.00 17.83 4.00 直接定价 2026/7/6 2026/7/9 2026/7/16

8 920081 欧伦电气 1900 38.69 7.35 直接定价 2026/7/1 2026/7/6 2026/7/10

9 920136 永励精密 2000 19.28 3.86 直接定价 2026/6/24 2026/6/29 2026/7/9

10 920189 康美特 2121 8.14 1.73 直接定价 2026/6/29 2026/7/2 2026/7/8

11 920193 吉和昌 2800 8.52 2.39 直接定价 2026/6/17 2026/6/23 2026/7/2

12 920222 益坤电气 1284.71 10.09 1.30 直接定价 2026/6/22 2026/6/25 2026/6/30
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2024 年 1 月 1 日至 2026 年 8 月 7日，96 家上市企业的发行市盈率均值为 14.49X、中

值为 14.97X；首日涨跌幅均值为 264%，首日涨跌幅中值为 202%；其中 2024 年至今首日

涨幅最大的前 3家企业为大鹏工业（+1211%）、蘅东光（+878%）和新睿电子（+801%）。

图表 10：2024 年初至今 96 家上市企业的发行市盈率均值为 14.49X

资料来源：Wind、华源证券研究所

13 920072 科莱瑞迪 1480 15.62 2.31 询价 2026/6/15 2026/6/18 2026/6/29

14 920126 永大股份 4652 7.79 3.62 直接定价 2026/6/3 2026/6/8 2026/6/15

15 920083 金戈新材 2231.74 9.65 2.15 直接定价 2026/6/1 2026/6/4 2026/6/11

16 920206 彩客科技 797.48 30.28 2.41 直接定价 2026/5/27 2026/6/1 2026/6/8

17 920211 新睿电子 640 25.19 1.61 直接定价 2026/5/25 2026/5/28 2026/6/5

18 920218 新天力 2341.78 12.19 2.85 直接定价 2026/5/20 2026/5/25 2026/5/29

19 920161 龙辰科技 3399.85 9.21 3.13 直接定价 2026/5/18 2026/5/21 2026/5/27

20 920220 朗信电气 1324.13 28.29 3.75 直接定价 2026/5/13 2026/5/18 2026/5/22

21 920096 嘉晨智能 1800 14.43 2.60 直接定价 2026/5/6 2026/5/11 2026/5/18

22 920178 锐翔智能 1374.62 29.47 4.05 直接定价 2026/4/27 2026/4/30 2026/5/15

23 920200 振宏股份 2291 20.58 4.71 直接定价 2026/4/22 2026/4/27 2026/5/7

24 920186 中科仪 5200 16.21 8.43 询价 2026/4/20 2026/4/23 2026/4/29

25 920156 海昌智能 2412 20.93 5.05 直接定价 2026/4/15 2026/4/20 2026/4/27

26 920125 鸿仕达 1350 16.57 2.24 直接定价 2026/4/13 2026/4/16 2026/4/24

27 920191 瑞尔竞达 4435 7.71 3.42 直接定价 2026/4/9 2026/4/14 2026/4/20

28 920177 恒道科技 1308 21.8 2.85 直接定价 2026/4/7 2026/4/10 2026/4/16

29 920012 创达新材 1232.93 19.58 2.41 直接定价 2026/4/1 2026/4/7 2026/4/13

30 920181 赛英电子 1080 28 3.02 直接定价 2026/3/30 2026/4/2 2026/4/10

31 920011 晨光电机 2066.67 15.5 3.20 直接定价 2026/3/25 2026/3/30 2026/4/8

32 920055 隆源股份 1700 24.7 4.20 直接定价 2026/3/23 2026/3/26 2026/3/31

33 920188 悦龙科技 2199.32 14.04 3.09 直接定价 2026/3/16 2026/3/19 2026/3/30

34 920069 普昂医疗 1058.28 18.38 1.95 直接定价 2026/3/18 2026/3/23 2026/3/27

35 920028 新恒泰 4109 9.4 3.86 直接定价 2026/3/11 2026/3/16 2026/3/20

36 920078 族兴新材 2300 6.98 1.61 直接定价 2026/3/9 2026/3/12 2026/3/18

37 920036 觅睿科技 1360.55 21.52 2.93 直接定价 2026/2/26 2026/3/3 2026/3/9

38 920187 通领科技 1560 29.62 4.62 直接定价 2026/2/11 2026/2/24 2026/3/5

39 920183 海菲曼 1052.70 19.71 2.07 直接定价 2026/2/24 2026/2/27 2026/3/4

40 920168 通宝光电 1879.34 16.17 3.04 直接定价 2026/2/9 2026/2/12 2026/2/26

41 920166 海圣医疗 1129.41 12.64 1.43 直接定价 2026/2/4 2026/2/9 2026/2/12

42 920180 爱得科技 2953.08 7.67 2.27 直接定价 2026/2/2 2026/2/5 2026/2/10

43 920119 美德乐 1600 41.88 6.70 直接定价 2026/1/21 2026/1/26 2026/1/30

44 920159 农大科技 1600 25 4.00 直接定价 2026/1/19 2026/1/22 2026/1/28

45 920076 国亮新材 1804.49 10.76 1.94 直接定价 2026/1/14 2026/1/19 2026/1/22

46 920050 爱舍伦 1691.98 15.98 2.70 直接定价 2026/1/12 2026/1/15 2026/1/21

47 920086 科马材料 2092 11.66 2.44 直接定价 2026/1/6 2026/1/9 2026/1/16

资料来源：Wind、华源证券研究所
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图表 11：2024 年初至今 96 家上市企业首日涨跌幅均值 264%，首日涨跌幅中值 202%

资料来源：Wind、华源证券研究所

4.新股 IPO：本周 1 家公司注册、1 家公司过会

按最新审核状态分类，2026 年 8 月 3 日-2026 年 8 月 7 日更新信息：百迈科 1 家公司

更新状态至注册；远大健科 1家公司更新状态至提交注册；森峰激光 1家公司更新状态至上

市委会议通过；元立光电、鑫巨宏、科州药物、芬尼股份、宏景电子、天广实、玄机科技和

北方实验 8家公司更新审核状态至已问询；中德科技和苏州双祺 2家公司更新状态至终止；

艾斯迪 1家公司更新状态至暂缓。此外，下周北交所将会审议 2家公司 IPO申请（天广实和

泓毅股份），北交所新股发行处于提速进程中。

图表 12：近期申报企业财务信息（更新时间：2026.8.3~2026.8.7）

代码 简称 Wind 行业 市值/亿元
2025 年营

收/亿元

2025 年归母

净利润/万元
更新日期 受理日期

最新审核状

态

注册

874640.BJ 百迈科 医疗保健 42.28 2.15 7,080.87 2026-08-07 2025-12-04 注册

提交注册

874235.BJ 远大健科 可选消费 0.00 10.11 11,838.70 2026-08-07 2025-12-30 提交注册

上市委会议通过

874865.BJ 森峰激光 工业 17.73 14.67 9,793.59 2026-08-07 2025-12-30
上市委会议

通过

已问询

874827.BJ 元立光电 可选消费 0.00 4.08 6,243.37 2026-08-07 2025-12-31 已问询

874885.BJ 鑫巨宏 可选消费 0.00 8.12 17,603.76 2026-08-07 2025-12-30 已问询

874790.BJ 科州药物 信息技术 65.03 0.35 -25,178.38 2026-08-05 2025-12-31 已问询

874785.BJ 芬尼股份 工业 0.00 14.80 12,810.97 2026-08-05 2025-12-30 已问询

874751.BJ 宏景电子 可选消费 19.78 12.37 8,961.68 2026-08-04 2025-12-26 已问询

874070.BJ 天广实 医疗保健 58.31 1.28 -16,174.86 2026-08-04 2024-11-04 已问询

874800.BJ 玄机科技 可选消费 70.21 4.02 12,305.64 2026-08-03 2026-04-22 已问询

874611.BJ 北方实验 信息技术 0.00 4.06 11,752.76 2026-08-03 2025-06-23 已问询

终止

874522.NQ 中德科技 工业 0.00 5.47 5,900.89 2026-08-07 2025-06-23 终止

874685.NQ 苏州双祺 工业 6.50 5.22 6,201.11 2026-08-07 2025-06-30 终止

暂缓

874498.BJ 艾斯迪 可选消费 8.99 8.28 6,385.92 2026-08-06 2025-12-30 暂缓

资料来源：Wind、华源证券研究所 数据截至 2026.8.7
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5.风险提示

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险

仅供内部参考，请勿外传
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证券分析师声明

本报告署名分析师在此声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本报告表述的所有观点均准确反映

了本人对标的证券和发行人的个人看法。本人以勤勉的职业态度，专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观的出具此报告，本

人所得报酬的任何部分不曾与、不与，也不将会与本报告中的具体投资意见或观点有直接或间接联系。

一般声明

华源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。

本报告是机密文件，仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司客户。本报告是基于本公司认为可靠的已公开信

息撰写，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测等只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为

出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，

在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特殊需

求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何

法律责任。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。

本报告所载的意见、评估及推测仅反映本公司于发布本报告当日的观点和判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及推测不

一致的报告。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往

表现，过往的业绩表现不应作为日后回报的预示。本公司不承诺也不保证任何预示的回报会得以实现，分析中所做的预测可能是基于相应的假

设，任何假设的变化可能会显著影响所预测的回报。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知

的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

本报告的版权归本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方

式修改、复制或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如征得本公司许可进行引用、刊发的，需在允许的范围内

使用，并注明出处为“华源证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。所有本

报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。

本公司销售人员、交易人员以及其他专业人员可能会依据不同的假设和标准，采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一

致的市场评论或交易观点，本公司没有就此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业

务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。

信息披露声明

在法律许可的情况下，本公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问

和金融产品等各种金融服务。本公司将会在知晓范围内依法合规的履行信息披露义务。因此，投资者应当考虑到本公司及/或其相关人员可能存

在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。

投资评级说明

证券的投资评级：以报告日后的 6个月内，证券相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对同期市场基准指数涨跌幅在 20％以上；

增持：相对同期市场基准指数涨跌幅在 5％～20％之间；

中性：相对同期市场基准指数涨跌幅在－5％～＋5％之间；

减持：相对同期市场基准指数涨跌幅低于-5％及以下。

无：由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级。

行业的投资评级：以报告日后的 6个月内，行业股票指数相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业股票指数超越同期市场基准指数；

中性：行业股票指数与同期市场基准指数基本持平；

看淡：行业股票指数弱于同期市场基准指数。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；

投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：A股市场（北交所除外）基准为沪深 300 指数，北交所市场基准为北证 50 指数，香港市场基准为恒生中国企业指
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仅供内部参考，请勿外传


