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本报告导读： 
 
具身智能模型密集迭代，Google 发布 Gemini Robotics 2 系列，国内多款世界模型、
VLA 与全模态模型取得进展；机器人企业融资及上市进程持续推进。  

投资要点： 
 
[Table_Summary]  投资建议：重点关注机器人整机厂及机器人核心零部件供应商，包

括：1）整机：推荐优必选、杭叉集团，相关标的为卧安机器人、极

智嘉；2）执行器和电机：推荐兆威机电，相关标的为伟创电气、鸣

志电器、步科股份。3）减速器：相关标的为绿的谐波、科达利、蓝

黛科技、瑞迪智驱、豪能股份、中大力德；4）丝杠类：推荐恒立液

压，相关标的为浙江荣泰、贝斯特、北特科技、双林股份、震裕科

技；5）传感器：推荐为安培龙、汉威科技、东华测试。6）编码器：

相关标的为峰岹科技、亚普股份；7）关节铰链：推荐长盈精密；8）

结构件：相关标的为宁波华翔；9）设备类：推荐津上机床中国、博

众精工、科瑞技术。 

 海外方面，Google DeepMind 发布 Gemini Robotics 2、ER 2 和 On-

Device 2，Gemini Robotics 2 将视觉和语言输入转化为全身动作，可

控制人形机器人及双臂平台；ER 2 负责长时序任务规划、进度跟踪

和多机器人协作；On-Device 2 面向本地运行，可在数小时、少于 200

条示例数据下适配新本体。美国 FCC 限制尚未获授权的新型外国产

先进机器人进入市场；三星评估并购海外机器人初创企业，加快人

形机器人与 Physical AI 布局。 

 国内方面，智元 WITA-Omni Preview 登顶 DailyOmni，模型采用

Thinker—Talker—Actor 架构，将文本、图像、音频、音视频统一推

理，并把语音、动作和表情作为并列输出；训练使用千万小时级多

模态数据，并在千小时级高质量交互数据上进行 SFT、同策略蒸馏

和强化学习，以提升机器人在开放环境中判断是否回应、何时回应

及回应对象的能力；上海创智学院与智元发布 τ0-VLA，τ0-VLA 采

用“慢思考—快执行”分层架构，将高层任务规划、世界模型推演和

测试时计算与低层高频闭环控制解耦；预训练使用 40115 小时真实

世界交互数据，其中超过 2 万小时为真机数据。超脑未来、兔展智

能、智在无界和莫刻机器人分别推进群体世界模型、空间世界模型、

触觉世界模型与因果推演模型；小米机器人新增汽车产线任务，比

亚迪计划于 8 月首次公开展示自研人形机器人。 

 具身智能赛道资本化进程提速。智元启动赴港上市流程，斯坦德机

器人第三次递表港交所，宇树披露科创板发行安排；领湖智能完成

数千万元融资，智谷天厨完成近亿元战略融资，德塔智能完成近 5

亿元天使++轮融资。 

 风险提示：技术进步速度低于预期、商业化落地速度低于预期  
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1. 行业新闻及公司动态 
大脑（AI 能力）： 

 

Google DeepMind 发布 Gemini Robotics 2 系列模型。7 月 30 日，Google 

DeepMind 推出 Gemini Robotics 2、Gemini Robotics ER 2 和 Gemini Robotics 

On-Device 2：Gemini Robotics 2 将视觉和语言输入转化为全身动作，可控制

人形机器人及双臂平台；ER 2 负责长时序任务规划、进度跟踪和多机器人

协作；On-Device 2 面向本地运行，可在数小时、少于 200 条示例数据下适

配新本体。官方测试中，Apollo 2 地面拾取成功率为 45.7%，Franka Duo 精

确插入成功率为 89.6%，多指灵巧操作成功率仍在 32%—92%之间。（资料

来源：机器人前瞻公众号） 

 

智元 WITA-Omni Preview 登顶 DailyOmni 榜单。智元自研具身原生全模

态大模型 WITA-Omni Preview 以 85.21 分位列 DailyOmni 综合榜首，并在

八项细分指标中的六项排名第一。模型采用 Thinker—Talker—Actor 架构，

将文本、图像、音频、音视频统一推理，并把语音、动作和表情作为并列输

出；训练使用千万小时级多模态数据，并在千小时级高质量交互数据上进行

SFT、同策略蒸馏和强化学习，以提升机器人在开放环境中判断是否回应、

何时回应及回应对象的能力。（资料来源：智元 AGIBOT 公众号） 

 

上海创智学院与智元联合发布 τ0-VLA 长程任务模型。τ0-VLA 采用“慢思

考—快执行”分层架构，将高层任务规划、世界模型推演和测试时计算与低

层高频闭环控制解耦；预训练使用 40115 小时真实世界交互数据，其中超过

2 万小时为真机数据。实验中，引入分层规划后，模型在 AGIBOT G1 长程

任务上的平均成功率由 27.5%提升至 45.0%，平均任务进度由 80.10%提升

至 87.85%，用于改善多步骤任务中的误差累积、步骤遗漏和目标漂移。（资

料来源：机器之心公众号） 

 

超脑未来发布群体世界动作基础模型 WorldDreamer V4。模型从训练阶段

即以多智能体为基本单位，通过多智能体端到端预训练、Masked Agent 

Modeling 和共享隐式世界状态，学习从局部观测恢复全局状态、预测其他

智能体动作并生成多机器人联合动作。公司披露，WorldDreamer V4 在

RoboCasa 机器人操作基准及 WorldScore 世界模型榜单中均取得第一，探索

由多机器人共享同一世界模型、跨本体迁移知识的群体智能路径。（资料来

源：机器之心公众号） 

 

兔展智能联合北京大学、鹏城实验室发布 UniWorld-View。该模型以遮挡

感知点云渲染和“几何流+外观流”双分支架构，从单张图片或单目视频生成

指定相机轨迹下的新视角内容，并将静态多视角生成与动态视频生成用于

4D 场景重建。UniWorld-View 登顶 WorldScore 榜单，已完成国产昇腾算力

适配并开放代码和权重，为世界模型的空间一致性与大视角生成提供新技

术路径。（资料来源：机器之心公众号） 

 

智在无界发布隐式触觉世界动作模型 Being-H0.8。Being-H0.8 将视觉、触

觉、动作和未来状态变化统一映射至同一隐空间，并通过慢快动作专家利用

高频触觉反馈修正动作片段；公司还推出触觉伪标签系统 TactoHand 和统

一动作空间 TopoHand，以扩大触觉数据并支持人手、灵巧手和平行夹爪间

的跨本体迁移。模型训练使用超过 50 万小时第一人称人类视频，已在双机

械臂平台完成挤牙膏、寻找隐藏物品、书写和摘葡萄等接触密集型任务演示。

（资料来源：机器人前瞻公众号） 

 

莫刻机器人 LJM 具身世界模型位列 WorldArena 全球第二。LJM 将语言、

视觉和动作映射至统一交互隐空间，以隐空间推理专家预测物理状态变化、

世界建模专家生成未来视频，并通过价值驱动时序条件保留关键状态帧。模

下载日志已记录，仅供内部参考
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型在 WorldArena 取得 73.06 分，较榜首低 0.58 分，并在 LIBERO 的 PSNR、

SSIM、FVD 和 LPIPS 四项指标中取得领先；其全流程训练使用 32 张阿里

云真武 810E，验证国产算力支持具身世界模型训练的可行性。（资料来源：

机器人大讲堂公众号） 

 

海外： 

 

美国 FCC 将外国产先进机器人和联网电力逆变器纳入限制范围。7 月 28

日，美国联邦通信委员会宣布限制尚未获得美国设备授权的新型外国产人

形机器人、四足机器人及联网电力逆变器进入市场，已获授权型号暂不直接

受影响。FCC 称相关设备可能带来网络安全和供应链中断风险；该措施可

能影响宇树等中国机器人企业进入美国市场，并推动美国本土机器人与能

源设备供应链建设。（资料来源：观察者网公众号） 

 

三星评估并购海外机器人初创企业。7 月 30 日，三星电子表示正在评估收

购海外机器人初创公司的可能性，以加快人形机器人与 Physical AI 布局；

公司此前成立直接向 CEO 汇报的 RX 机器人事业部，并计划在美国、中国、

日本等市场设置研发中心。三星已将 Rainbow Robotics 持股比例提升至 35%，

并投资 Skild AI，后续拟先在自有工厂落地人形机器人，再向家庭和零售场

景延伸。（资料来源：人形大讲堂公众号） 

 

国内： 

 

小米人形机器人新增工业车间任务。7 月 29 日，雷军展示小米机器人在产

线折叠便携收纳盒的视频；公开信息显示，小米机器人在自攻螺母双侧装配

工位的作业成功率达到 98%，新增中控台侧盖板分拣和料箱折叠回收任务

后，两项作业成功率均保持在 90%以上。公司通过视觉感知和控制模型迭

代，推进人形机器人覆盖更多汽车制造工序。（资料来源：人形机器人联盟

公众号） 

 

比亚迪计划于 8 月首次公开展示自研人形机器人。7 月 28 日，比亚迪确认

其人形机器人将于 2026 年 8 月在“迪空间”亮相，目前正式名称、结构和技

术参数尚未公布；公司此前表示，希望未来在门店部署机器人，承担迎宾、

讲解、导航和车辆功能演示等任务。比亚迪具身智能团队成立于 2022 年，

并已在内部开发工艺、协作、移动及类人形机器人，后续有望利用汽车供应

链、工厂和门店形成产品验证与数据闭环。（资料来源：人形机器人场景应

用联盟公众号） 
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2. 投融资动态 
 

智元创新启动赴港上市流程。7 月 24 日，智元确认已启动赴港上市流程，

保荐人、递表时间及募资规模尚未披露。（资料来源：人形大讲堂公众号） 

 

斯坦德机器人第三次递表港交所。工业智能移动机器人企业斯坦德机器人

再次向港交所主板提交上市申请，由中信证券和国泰海通担任联席保荐人。

公司营业收入由 2023 年的 1.62 亿元增至 2025 年的 3.01 亿元，2026 年前 4

个月收入 1.07 亿元；同期尚未盈利，但毛利率由 2023 年的 31.6%提升至

2025 年的 40.5%。按 2025 年销量计，公司在中国工业智能移动机器人解决

方案市场排名第四、份额为 4.0%。（资料来源：人形大讲堂公众号） 

 

宇树科技披露科创板发行安排。7 月 30 日，宇树科技发布首次公开发行股

票并在科创板上市的发行安排，公司拟发行 4044.6434 万股新股，占发行后

总股本的 10%，不安排老股转让；初步询价日为 8 月 5 日，网上、网下申

购日为 8 月 10 日，中签缴款日为 8 月 12 日。公司采用战略配售、网下询

价与网上定价相结合的发行方式，中信证券担任保荐人及主承销商。（资料

来源：人形大讲堂公众号） 

 

领湖智能完成数千万元融资。具身智能核心零部件企业领湖智能宣布获得

海愿资本独家投资，资金将用于关节模组和多型号电机研发、产能扩张及市

场渠道建设。公司产品覆盖关节模组、空心杯电机、无框力矩电机等，其超

小直径空心杯电机已具备量产能力，并与优必选等企业开展合作。（资料来

源：机器人前瞻公众号） 

 

智谷天厨完成近亿元战略融资。7 月 27 日，智能烹饪机器人企业智谷天厨

宣布完成新一轮近亿元融资，由招商局创投领投，跃迁资本跟投，云启资本、

啟赋资本等老股东追投；资金将用于 Physical AI 研发及中式、泛亚洲餐饮

的全球化落地。公司称目前营收已突破 1 亿元并实现盈利，产品已进入欧

洲、北美、澳洲、东南亚及日韩市场，并计划更名为“仟弈智能”。（资料来

源：机器人前瞻公众号） 

 

德塔智能完成近 5 亿元天使++轮融资。7 月 28 日，人形机器人基础模型企

业德塔智能宣布获得多家上市公司产业方和财务机构投资，资金将用于基

础模型迭代、自研数采设备量产、数据闭环建设及工业场景验证；公司在半

年内已完成六轮融资。德塔智能由北京通用人工智能研究院孵化，构建“大

脑+小脑+力位混合”三层协同架构，模型已在宇树、智元、乐聚等多种本体

上完成适配与任务验证。（资料来源：机器人前瞻公众号） 
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3. 投资建议 
 

从资金层面来看，周度（2026/7/27-2026/7/31）机器人板块相关公司成交金

额为 5769 亿元，在全部 A 股周度成交金额中占比约 5.1%，环比下降。 

 

图1：265 家人形机器人相关公司周度成交金额占比有所上升 

 
数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

注：265 家人形机器人相关公司为我们梳理的可生产人形机器人相关零部件企业/与人形机器人有业务相关的企业。 

 

周度（2026/7/27-2026/7/31）机器人板块重点公司普遍上涨，其中跌幅最大

的为津上机床中国，跌幅为-8.37%；涨幅最大的为贝斯特，涨幅为 16.57%。 

 

随着海外头部人形机器人厂家加速产品迭代，国内相关厂家陆续推出产品

叠加国内加速应用场景落地。从供应链角度看，我们认为，除机器人整机厂

商外，包括电机、减速器、传感器、丝杠等在内的机器人关键零部件应重点

关注，相应的国内供应商有望长期受益。 

 

重点关注机器人整机厂商及机器人核心零部件供应商，包括：1）整机：推

荐优必选、杭叉集团，相关标的为卧安机器人、极智嘉；2）执行器和电机：

推荐兆威机电，相关标的为伟创电气、鸣志电器、步科股份。3）减速器：

相关标的为绿的谐波、科达利、蓝黛科技、瑞迪智驱、豪能股份、中大力德；

4）丝杠类：推荐恒立液压，相关标的为浙江荣泰、贝斯特、北特科技、双

林股份、震裕科技；5）传感器：推荐为安培龙、汉威科技、东华测试。6）

编码器：相关标的为峰岹科技、亚普股份；7）关节铰链：推荐长盈精密；

8）结构件：相关标的为宁波华翔；9）设备类：推荐津上机床中国、博众精

工、科瑞技术。 
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表1：相关公司盈利预测表 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

注：评级公司 EPS 来自国泰海通证券研究，其余公司 EPS 来自 Wind 一致预期。 

 

  

收盘价（元）

2026/7/31 2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E

688160.SH 步科股份 109.40 15.16% 0.83 1.09 1.50 132 100 73 -

003021.SZ 兆威机电 77.54 5.32% 1.06 1.47 1.83 73 53 42 增持

603728.SH 鸣志电器 49.44 6.41% 0.15 0.27 0.36 339 180 137 -

300354.SZ 东华测试 28.69 5.01% 0.99 1.63 2.13 29 18 13 增持

301413.SZ 安培龙 56.55 4.32% 0.92 1.53 1.95 61 37 29 增持

300007.SZ 汉威科技 32.90 11.15% 0.49 0.46 0.55 67 72 60 谨慎增持

603013.SH 亚普股份 17.24 11.08% 1.03 1.19 1.35 17 14 13 -

688279.SH 峰岹科技 155.61 -4.75% 2.16 3.19 4.67 72 49 33 -

002896.SZ 中大力德 65.24 9.85% 0.32 0.47 0.55 204 138 118 -

688017.SH 绿的谐波 303.65 2.83% 0.69 1.06 1.54 439 286 198 -

002850.SZ 科达利 182.31 2.42% 6.45 8.39 10.80 28 22 17 -

301596.SZ 瑞迪智驱 41.52 6.49% 1.59 - - 26 - - -

002765.SZ 蓝黛科技 6.73 9.25% 0.28 0.35 0.40 24 20 17 -

603809.SH 豪能股份 9.47 13.28% 0.32 0.46 0.56 29 21 17 -

603119.SH 浙江荣泰 45.76 -2.39% 0.77 0.82 1.18 59 56 39 -

300100.SZ 双林股份 22.31 4.25% 0.89 1.07 1.27 25 21 18 -

603009.SH 北特科技 39.09 0.26% 0.35 0.50 0.73 112 78 53 -

601100.SH 恒立液压 108.45 1.55% 2.04 2.36 2.86 53 46 38 增持

300580.SZ 贝斯特 20.96 16.57% 0.56 0.65 0.75 37 32 28 -

300953.SZ 震裕科技 90.06 -0.60% 3.04 4.49 6.43 30 20 14 -

688097.SH 博众精工 39.89 -4.27% 1.33 1.75 2.09 30 23 19 增持

002957.SZ 科瑞技术 33.83 -6.80% 0.65 0.87 1.22 52 39 28 增持

1651.HK 津上机床中国 52.00 -8.37% 2.08 - 3.71 25 - 14 增持

结构件 002048.SZ 宁波华翔 18.76 7.20% 0.51 1.81 2.10 37 10 9 -

关节铰链 300115.SZ 长盈精密 27.58 12.89% 0.44 0.83 1.22 63 33 23 增持

9880.HK 优必选 81.55 3.69% -1.55 0.01 1.00 - 8204 82 增持

603298.SH 杭叉集团 28.09 6.52% 1.67 1.97 2.26 17 14 12 增持

2590.HK 极智嘉-W 9.62 3.89% 0.03 0.10 0.31 321 93 31 -

减速器

丝杠类

设备类

整机

PE
评级

周度涨跌

幅
公司名称

EPS（元）

执行器和电机

传感器

驱控类产品

核心部件 公司代码
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4. 风险提示 
 

1、技术进步速度低于预期 

当前具身大模型、人形本体硬件仍存在多项底层技术瓶颈，或导致技术迭代

进度不及行业当前乐观预期。①通用 VLA+世界模型在长时序逻辑推理、非

结构化开放环境零样本泛化、动态障碍物实时决策方面仍存在明显短板，复

杂家庭、非标工业场景的动作稳定性、容错率距离通用人形要求尚有差距，

算法优化、数据闭环训练周期可能长于预判。②核心零部件存在性能与成本

双重约束，谐波减速器、伺服电机、力传感器等精密部件在高扭矩、长寿命、

轻量化上的突破节奏具备不确定性。③全身协同控制、动态平衡算法在高速

行走、双臂精细操作工况下容错性不足，仿真环境与真实物理世界存在现实

鸿沟，仿真训练成果向真机迁移效率偏低，若底层架构、硬件材料研发进程

放缓，将直接延缓整机性能升级节奏。 

 

2、商业化落地速度低于预期 

人形机器人规模化商用仍面临成本、可靠性、投入回报、适配改造等多重现

实阻碍，落地节奏存在慢于预期的风险。①整机制造成本居高不下，当前高

端人形机器人单价极高，即便产能爬坡，核心零部件规模化降本的周期较长，

短期产品投入产出比难以满足绝大多数企业采购需求，客户付费意愿偏弱。

②工业场景落地需匹配产线工艺改造、人员培训、运维体系搭建，现有产线

适配改造周期漫长，且工业客户对设备连续运行稳定性、故障率、维保体系

要求严苛，小规模试点放量至批量采购的转化速度偏慢；家庭消费场景受制

于安全性、售价、功能实用性，民用大规模普及尚需漫长培育期。③下游行

业资本开支具备周期性，汽车、3C、能源等下游厂商资本预算偏谨慎，人形

机器人新增设备采购预算落地存在延后可能。同时行业商业模式尚未完全

跑通，租赁、外包等新业态成熟度不足，若下游订单放量不及产能扩张速度，

企业量产规划、产能建设将被迫放缓，整体商业化落地进度将显著低于市场

预期。 
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本公司是本报告所述绿的谐波(688017),博众精工(688097),峰岹科技(688279)的做市券商。本报告系本公司分析

师根据绿的谐波(688017),博众精工(688097),峰岹科技(688279)公开信息所做的独立判断。 
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投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

 

以报告发布后的 12 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 12 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 10%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～10%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

无评级 
对于个股未来市场表现与基准指数相比无

明确观点 

行业投资评级 
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