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电力 
  

高温负荷创新高，旺季催化电力量价持续修复 
  
本周行情回顾：本周（8.3-8.7）上证指数报收 3940.04 点，上涨 2.81%，沪深 300

指数报收 4694.44 点，上涨 2.32%。中信电力及公用事业指数报收 3151.79 点，下

跌 0.09%，跑输沪深 300 指数 2.40pct，位列 30 个中信一级板块涨跌幅榜第 24。 

 

本周行业观点： 

➢ 高温天气持续，多个地区电网负荷再度突破历史峰值，迎峰度夏电力保供进入

关键时期。8 月 3 日，天津电网最大负荷达到 2094.9 万千瓦，历史上首次突破

2000 万千瓦大关。山东电网当天全网最高用电负荷达到 1.31 亿千瓦，较去年

峰值提升约 80 万千瓦，刷新历史纪录。7 月 31 日，江苏电网最高用电负荷达

到 1.609 亿千瓦，历史上首次突破 1.6 亿千瓦大关。东北地区方面，8 月 3 日，

辽宁电网最大用电负荷升至 4775 万千瓦，这是今年入夏以来第五次刷新历史

纪录。蒙东地区 7 月 27 日至 31 日期间，受持续高温天气影响，电网负荷也多

日创下新高。华中地区，8 月 4 日，安徽最大用电负荷达到 6999 万千瓦，在 8

月 3 日首次刷新纪录后再次突破历史峰值，同比增长 2.1%。浙江全社会用电负

荷截至 8 月 1 日已两次创历史新高，最高达到 1.36 亿千瓦。 

江苏省 8 月负荷高增，电价维持温和修复趋势。江苏 2026 年 8 月电力集中竞

价交易，成交电量 100.82 亿千瓦时，较 7 月环比上涨 27.88%，用电负荷继续

显著提升；成交加权均价 362.56 元/兆瓦时，较 7 月上涨 0.58 厘，增幅 0.16%。

电源角度，火电仍是江苏省的发电支柱，8 月成交电量 96.35 亿千瓦时，占总

成交电量 95%以上；成交均价 363.29 元/MWh，环比提升 0.2%。 

广东省 8 月集中竞价 409.55 厘/千瓦时，较年度长协均价溢价 10%，环比有

所下行。广东省 8 月月度集中竞争交易（按累计口径统计）总成交量 10.82 亿

千瓦时，月度集中竞争交易综合价 409.55 厘/千瓦时，同比提升 10.0%，环比

下降 16.0%。本次月度集中竞价较 8 月年度合同均价溢价 10.0%。8 月电价相

比 7 月环比有所下降主要由于，一方面 5-7 月电价冲高主要来源于厄尔尼诺带

来的极端高温预期，8 月预期差有所修正；另一方面，煤电满发+新能源出力+

西电东送导致省内供需格局紧张情况有所释放。 

➢ 国家能源局发布核电发展报告，核电常态化建设持续。8 月 6 日，国家能源局

发布《中国核电发展报告（2026）》，“十四五”新核准核电机组 46 台、5450

万千瓦，新投运机组 11 台、1245 万千瓦。截至 2025 年底，在运和核准在建核

电机组共 112 台，总规模 1.25 亿千瓦。其中，在运 59 台、装机容量 6248 万

千瓦，仅次于美国和法国，位居全球第三；核准在建 53 台、容量 6293 万千瓦，

连续 19 年稳居核电工程建设规模全球第一。 

出力与利用小时数稳步提升，核能综合利用稳步拓展。2025 年，核电全年发电

量 4852 亿千瓦时，同比增加7.6%，在全国总发电量中的占比为 4.6%，在非

化石能源发电量中占比为 11.4%。全国核电机组平均利用小时数为 7809 小时

(负荷因子 89.1%)，同比增加 126 小时。2025 年国内首个工业用途核能供汽示

范项目江苏田湾核电“和气一号”投入运行，投运 1 年已为连云港石化产业基

地输送超 317 万吨的清洁蒸汽，相当于减少燃烧标准煤 26.42 万吨。 

三代压水堆、快堆、小堆、核聚变技术均取得技术突破。“华龙一号”深度融

合创新，继承 177 堆芯、三环路系统等特征，采用压力容器直接注入、非能动

熔融物堆内滞留等先进技术，提升安全水平。1200 兆瓦电功率商用钠冷快堆

(CFR1000)已完成标准设计。小型模块化反应堆研发稳步推进，热功率为 200 兆

瓦、电功率约 50 兆瓦的海上浮动堆研发正在推进。多种聚变技术研发同步推

增持（维持） 
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进，“中国环流三号”首次实现原子核温度 1.17 亿摄氏度、电子温度 1.6 亿摄

氏度的“双亿度”重大突破。全超导托卡马克核聚变实验装置首次完成了电子

温度 1 亿摄氏度 1066 秒的等离子体运行，刷新了长脉冲高约束模运行时长纪

录。聚变堆主机关键系统综合研究设施(CRAFT)建设有序推进。 

核电交易预计进一步市场化，探索建立低碳价值机制。2025 年，核电在建工程

投资完成 1610 亿元，同比增长 13.5%；售电收入 1720 亿元，同比增长 2.5%。

核电参与电力市场的政策机制研究预计进一步加强，同时探索建立核电低碳价

值制度，提升核电的市场竞争力与友好性。 

投资建议：量的角度，迎峰度夏期间华中、西南、华东、南方电网区域局部地区

电力供需平衡预计偏紧；价的角度，大部分地区夏季电价继续维持修复，板块整

体基本面持续改善。建议关注煤电一体化&高长协煤比例&电价反转预期火电企

业，包括华能国际（A+H）、国电电力、大唐发电、宝新能源、陕西能源、新集能

源。水电来水可期叠加二季度业绩预期稳增长，建议关注长江电力、华能水电以

及川投能源。建议关注算电协同相关标的，建议关注涪陵电力、晶科科技、金开新

能、甘肃能源。电算协同有望打开绿电企业新增长空间，看好优质风光资产：新

天绿色能源、龙源电力、中闽能源等。政策托底量价，2026 年核电站密集投产，

建议关注中国核电和中国广核。燃气板块，建议关注具备海外长协资源或调度能

力的燃气企业，包括新奥能源、新奥股份、深圳燃气、佛燃能源。 

风险提示：原料价格超预期上涨；项目建设进度不及预期；电力辅助服务市场、绿

证交易等政策不及预期。 

 
  

 
 
重点标的 

股票 股票 投资 EPS（元） PE 

代码 名称 评级 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

600023.SH 浙能电力 买入 0.56 0.42 0.47 0.56 10.30 11.86 10.48 8.80 

000543.SZ 皖能电力 买入 0.95 0.80 0.96 1.11 8.50 9.80 8.18 7.09 

600795.SH 国电电力 买入 0.40 0.35 0.40 0.44 12.30 14.21 12.59 11.35 

600011.SH 华能国际 买入 0.92 0.83 0.91 0.97 7.60 8.40 7.66 7.17 

601918.SH 新集能源 买入 0.82 0.95 0.98 1.04 10.70 10.36 10.00 9.48 

688501.SH 青达环保 买入 1.41 1.32 1.45 1.63 17.80 10.01 9.06 8.10 

600956.SH 新天绿能 买入 0.40 0.47 0.59 0.65 21.10 15.50 12.38 11.22 

600475.SH 华光环能 买入 0.41 0.58 0.69 0.78 41.60 25.07 21.23 18.67 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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1.本周行业观点 

1.1 高温负荷创新高，旺季需求催化板块量价持续修复 

➢ 高温天气持续，多个地区电网负荷再度突破历史峰值，迎峰度夏电力保供进入关键

时期。8 月 3 日，天津电网最大负荷达到 2094.9 万千瓦，历史上首次突破 2000 万

千瓦大关。山东电网当天全网最高用电负荷达到 1.31 亿千瓦，较去年峰值提升约

80 万千瓦，刷新历史纪录。7 月 31 日，江苏电网最高用电负荷达到 1.609 亿千瓦，

历史上首次突破 1.6 亿千瓦大关。东北地区方面，8 月 3 日，辽宁电网最大用电负

荷升至 4775 万千瓦，这是今年入夏以来第五次刷新历史纪录。蒙东地区 7 月 27 日

至 31 日期间，受持续高温天气影响，电网负荷也多日创下新高。华中地区，8 月 4

日，安徽最大用电负荷达到 6999 万千瓦，在 8 月 3 日首次刷新纪录后再次突破历

史峰值，同比增长 2.1%。浙江全社会用电负荷截至 8 月 1 日已两次创历史新高，

最高达到 1.36 亿千瓦。 

江苏省 8 月负荷高增，电价维持温和修复趋势。江苏 2026 年 8 月电力集中竞价交

易，成交电量 100.82 亿千瓦时，较 7 月环比上涨 27.88%，用电负荷继续显著提升；

成交加权均价 362.56 元/兆瓦时，较 7 月上涨 0.58 厘，增幅 0.16%。电源角度，

火电仍是江苏省的发电支柱，8 月成交电量 96.35 亿千瓦时，占总成交电量 95%以

上；成交均价 363.29 元/MWh，环比提升 0.2%。 

广东省 8 月集中竞价 409.55 厘/千瓦时，较年度长协均价溢价 10%，环比有所

下行。广东省 8 月月度集中竞争交易（按累计口径统计）总成交量 10.82 亿千瓦时，

月度集中竞争交易综合价 409.55 厘/千瓦时，同比提升 10.0%，环比下降 16.0%。

本次月度集中竞价较 8 月年度合同均价溢价 10.0%。8 月电价相比 7 月环比有所下

降主要由于，一方面 5-7 月电价冲高主要来源于厄尔尼诺带来的极端高温预期，8

月预期差有所修正；另一方面，煤电满发+新能源出力+西电东送导致省内供需格局

紧张情况有所释放。 

➢ 国家能源局发布核电发展报告，核电常态化建设持续。8 月 6 日，国家能源局发布

《中国核电发展报告（2026）》，“十四五”新核准核电机组 46 台、5450 万千瓦，

新投运机组 11 台、1245 万千瓦。截至 2025 年底，在运和核准在建核电机组共 112

台，总规模 1.25 亿千瓦。其中，在运 59 台、装机容量 6248 万千瓦，仅次于美国

和法国，位居全球第三；核准在建 53 台、容量 6293 万千瓦，连续 19 年稳居核电

工程建设规模全球第一。 

出力与利用小时数稳步提升，核能综合利用稳步拓展。2025 年，核电全年发电量

4852 亿千瓦时，同比增加 7.6%，在全国总发电量中的占比为 4.6%，在非化石能

源发电量中占比为 11.4%。全国核电机组平均利用小时数为 7809 小时(负荷因子

89.1%)，同比增加 126 小时。2025 年国内首个工业用途核能供汽示范项目江苏田

湾核电“和气一号”投入运行，投运 1 年已为连云港石化产业基地输送超 317 万吨

的清洁蒸汽，相当于减少燃烧标准煤 26.42 万吨。 

三代压水堆、快堆、小堆、核聚变技术均取得技术突破。“华龙一号”深度融合创

新，继承 177 堆芯、三环路系统等特征，采用压力容器直接注入、非能动熔融物堆

内滞留等先进技术，提升安全水平。1200 兆瓦电功率商用钠冷快堆(CFR1000)已完

成标准设计。小型模块化反应堆研发稳步推进，热功率为 200 兆瓦、电功率约 50 兆

瓦的海上浮动堆研发正在推进。多种聚变技术研发同步推进，“中国环流三号”首

次实现原子核温度 1.17 亿摄氏度、电子温度 1.6 亿摄氏度的“双亿度”重大突破。

全超导托卡马克核聚变实验装置首次完成了电子温度 1 亿摄氏度 1066 秒的等离子

体运行，刷新了长脉冲高约束模运行时长纪录。聚变堆主机关键系统综合研究设施

(CRAFT)建设有序推进。 
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核电交易预计进一步市场化，探索建立低碳价值机制。2025 年，核电在建工程投资

完成 1610 亿元，同比增长 13.5%；售电收入 1720 亿元，同比增长 2.5%。核电参

与电力市场的政策机制研究预计进一步加强，同时探索建立核电低碳价值制度，提

升核电的市场竞争力与友好性。 

 

图表1：2025 年核电在建项目完成主要里程碑情况 

 

资料来源：《中国核电发展报告 2026》，国盛证券研究所 
 

 
 

1.2 火电：煤价上升至 849 元/吨 

图表2：环渤海动力煤（Q5500）市场价（单位：元/吨）  图表3：秦皇岛港动力煤库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：CCTD，国盛证券研究所 
 

资料来源：iFinD，Wind，国盛证券研究所 
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图表4：沿海 8 省电厂-库存（万吨）   图表5：沿海 8 省电厂-日耗（万吨） 

 

 

 

 
资料来源：CCTD，国盛证券研究所  

 
资料来源：CCTD，国盛证券研究所 

 

图表6：中国 LNG 到岸价（单位：美元/百万英热单位）  图表7：中国 LNG 出厂价格全国指数（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，iFinD，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表8：火电发电量（单位：亿千瓦时）  图表9：火电新增装机量（单位：万千瓦） 

 

 

 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 

 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 
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图表10：火电平均利用小时数（单位：小时）  图表11：火电投资完成额（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国盛证券研究所 

 

资料来源：iFinD，国盛证券研究所 

 
 

 

1.3 水电：8 月 7 日三峡入库流量同比上升 44.44%，出库流量同比下降

0.72% 

图表12：三峡入库流量（立方米/秒）  图表13：三峡出库流量（立方米/秒） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国盛证券研究所 
 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 
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图表14：水电发电量（单位：亿千瓦时）  图表15：水电新增装机量（单位：万千瓦） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国盛证券研究所 
 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 

 

图表16：水电平均利用小时数（单位：小时）  图表17：水电投资完成额（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国盛证券研究所 
 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 

 

1.4 绿电：硅料价格持平，主流硅片价格持平 

硅料价格持平，主流硅片价格持平：截至 8 月 5 日硅料价格为 31.5 元/KG，价格与上周

持平，截至 8 月 5 日主流品种硅片价格为 0.93 元/PC，价格与上周持平。长期来看，光

伏项目收益率有望进一步提升。 
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图表18：硅料及组件价格 

 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 

 
 

图表19：风光发电量（单位：亿千瓦时）  图表20：风光新增装机量（单位：万千瓦） 

 

 

 
 

资料来源：iFinD，国盛证券研究所 
 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 

 

图表21：风光利用小时数（单位：小时）  图表22：风电投资完成额（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国盛证券研究所 
 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 
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1.5 碳市场：交易收盘价格较上周下跌 0.05% 

全国碳市场交易价格较上周下跌 0.05%。本周（8.3-8.7）周成交量 562.98 万吨，周成

交额 5.41 亿元，最高成交价 100.00 元/吨，最低成交价 96.50 元/吨，本周最后一个交

易日收盘价为 98.54 元/吨，较上周下跌 0.05%。本周大宗协议交易周成交量 369.17 万

吨，周成交额 3.50 亿元。截至 2026.8.7，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 9.41

亿吨，累计成交额 638.13 亿元。 

 

 
图表23：本周全国碳市场碳排放配额(CEA)挂牌协议交易成交量（单位：
吨）  

图表24：全国碳市场碳排放配额（CEA）挂牌协议交易收盘价（单位：
元/吨） 

 

 

  

 
资料来源：上海环境能源交易所，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

2.本周行情回顾 

本周（8.3-8.7）上证指数报收 3940.04 点，上涨 2.81%，沪深 300 指数报收 4694.44

点，上涨 2.32%。中信电力及公用事业指数报收 3151.79 点，下跌 0.09%，跑输沪深

300 指数 2.40pct，位列 30 个中信一级板块涨跌幅榜第 24。 

 

个股方面，电力及公用事业板块上市公司涨跌参半。 

 

◼ 涨幅前五：华电辽能、能辉科技、豫能控股、华银电力、华电能源涨幅分别为 25.74%、

14.40%、14.14%、13.71%、12.66%。 

◼ 跌幅前五：华能水电、长江电力、电投绿能、川投能源、中国广核跌幅分别为-4.45%、

-4.61%、-4.95%、-5.31%、-5.81%。 

 

 

图表25：本周市场及行业表现 

  指数值 周涨跌幅 年初至今 

上证综指 3940.04  2.81% -0.73% 

沪深 300 4694.44  2.32% 1.39% 

电力及公用事业

（中信） 3151.79  -0.09% 3.59% 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表26：本周中信一级各行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表27：本周电力及公用事业（中信）个股涨跌幅 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

3.行业资讯 

3.1 行业要闻 

国内最大！“蓝海领航”完成下水作业 

8 月 4 日，国内最大自航式纯电驱深海海缆敷设船“蓝海领航”在江苏启东完成下水作

业。““蓝海领航”满排排水量达 3.5 万吨，中央转盘最大排缆量 16000 吨。该船拥有无

限航区航行资质，配置直升机平台、大型同轴转盘、双出缆通道等设施，搭排 DP-2 级动

力定位系统，最大作业水深可达 3000 米，具备双缆同敷、大水深单钩作业及跨境施工能

力，建成后将承担我国深远海风电场高压海缆敷设、跨洋海底电力线缆铺设等关键任务。 

（来源：中国能源报，8 月 5 日） 
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全球首座！“海油安澜号”风电平台正式投运 

8 月 6 日，中国海油对外宣布，全球首座 16 兆瓦张力腿浮式风电平台“海油安澜号”成

功接入陆丰油田电网，正式为海上油田直供绿电。这是我国首座张力腿浮式风电平台，

也是全球应用水深最深、离岸距离最远、单机容量最大的张力腿浮式风电平台。“海油

安澜号”整体高度近 110 层楼高，搭排 16 兆瓦抗台风机，按照可抵御 17 级台风的极端

工况自主设计建造，服役周期达 25 年。投产后预计每年可为油田提供 5400 万度绿色电

力，相当于节约燃料油 1.5 万立方米，减少二氧化碳排放 3.5 万吨。 

（来源：中国电力报，8 月 6 日） 

 

广东成全国首个单月用电量破千亿省份 

广东 7 月全社会用电量突破千亿千瓦时大关，达 1007.98 亿千瓦时，成为全国首个单月

用电量突破千亿千瓦时的省份。今年 1~7 月全省全社会用电量达 5722.80 亿千瓦时，同

比增长 7.67%，持续保持稳健增长态势。 

（来源：中国电力报，8 月 7 日） 

 

黑龙江、青海“风光打捆”绿电首次“组团”进京 

本次“风光打捆”绿电交易覆盖度夏及秋冬季用电窗口期，计划输送绿电 2.34 亿千瓦时

（青海 1.03 亿千瓦时、黑龙江 1.31 亿千瓦时）。夏季用电高峰期间，黑龙江、青海“组

团”输送绿电将达 4700 万千瓦时。目前，已有来自华北、东北、西北、西南、华中五大

区域的 16 个省及地区向北京输送绿电，今年上半年绿电交易规模超 200 亿千瓦时，跨

区绿电交易电量同比增长 88%。  

（来源：中国能源报，8 月 7 日） 

 

3.2 重点公司公告 

图表28：重点公司公告 

 

000591.SZ 太阳能 

2026 年 7 月，中节能太阳能股份有限公司共收到可再生能源补贴资金 9.40 亿元，较去

年同期增加 82.52%，其中国家可再生能源补贴资金 9.29 亿元，较去年同期增加

87.30%。自 2026 年 1 月 1 日至 2026 年 7 月 31 日，公司共收到可再生能源补贴资金

15.86 亿元，较去年同期增加 152.95%，其中，国家可再生能源补贴资金 15.25 亿元，

较去年同期增加 166.61%。 

601619.SH 嘉泽新能 

2026 年 7 月，公司通过集中竞价交易方式已累计回购股份 17,500,900 股，占公司总股

本的比例为 0.60%，当月购买的最高价为 4.50 元/股、最低价为 4.07 元/股，支付的金

额为 73,766,824.00 元。截至 2026 年 7 月底，公司已累计回购股份 38,114,700 股，占

公司总股本的比例为 1.31%，购买的最高价为 5.82 元/股、最低价为 4.07 元/股，已支

付的总金额为 173,694,772.00 元（不含交易费用）。 

600157.SH 永泰能源 

截至 2026 年 7 月 31 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式累计

回购股份 16,251,900 股、占公司总股本的比例为 0.07%，回购成交的最高价为 1.59 元

/股、最低价为 1.54 元/股，支付的资金总额为 25,546,881 元（不含交易费用）。 

600292.SH 惠天热电 

公司投资全建设胜热电配套长距离互联互通供热工程，工程包含零级网、隔压站、一级

网，管网总开挖长度 38.648 公里，管线途经沈阳市于洪区、铁西区、和平区主城区，

其中于洪区敷设开沟长度约 20.8 公里的 DN1600 零级管网，铁西区、和平区敷设管径

区间 DN1600‑DN100、开沟长度约 17.848 公里的一级管网，并于铁西区郭家热源厂院

内新建一座 1075MW 隔压站；工程计划和全胜热电项目同步投入运营，项目含税总投

资约 14.05 亿元，全部建设资金由企业自筹解决。 
资料来源：各公司公告，国盛证券研究所 
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风险提示 

 
原料价格超预期上涨；项目建设进度不及预期；电力辅助服务市场、绿证交易等政策

不及预期。 
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