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继续积极关注中国化学为代表的大建筑蓝筹。本周科技相关板块迎来较大反

弹，我们仍认为目前是以中国化学为代表的优质蓝筹股较好的布局时点。1、

资金面已经释放充分。今年上半年多只沪深 300ETF 规模缩水明显但 7 月以

来明显恢复；同时中国诚通和中国国新均公告大举增持 A 股。我们认为大资

金影响或告一段落，应该寻找业绩确定性高的低估值权重股。2、7 月 30 日

政治局会议定调：加大逆周期调节力度，加力扩大内需、优化供给。我们认

为此次会议将“加大逆周期调节力度”摆在较突出位置。今年以来建筑央企

订单大部分都呈现下降趋势，若之后国内政策加码，相关公司基本面有望好

转。3、中国化学（已覆盖）2026年1-6月新签订单2094.90亿元，同比+1.65%，

其中境外新签 729.35 亿元，同比+75.81%；截至 2026/8/7，0.69xPBLF，10

年分位点 3.34%。中国建筑 2026 年每股分红预计保持约 0.27 元，股息率预

计约 6.01%；截至 2026/8/7，0.39xPBLF，10 年分位点 0.66%。 

截至 2026/8/7，专项债：本年累计新增地方政府专项债发行 24611.44 亿元，

同比-12.66%，累计发行进度为 55.94%，慢于 2025 年同期发行进度 64.04%

（ -8.11pct）；水泥：本周全国水泥吨均价 314 元，周环比 /年同比

+0.9%/-7.5%；水泥煤炭价差吨均值 239 元，周环比/年同比+0.7%/-14.4%；

出货率 42.5%，周环比/年同比+0.3/-1.5pct；库容比 70.5%，周环比/年同比

+1.8/+3.1pct。截至 2026/8/6，浮法玻璃：本周全国 5mm 白玻单箱均价 59.9

元，周环比 /年同比-0.2%/-12%；厂库 6911 万重量箱，周环比 /年同比

-47/+1421 万重量箱；在产产能 14.0 万吨/日，周环比持平，年同比-1.9 万

吨/日；玻纤：本周 2400tex 缠绕直接纱均价 3680 元/吨，周环比持平，年同

比+6.1%；G75 电子纱均价 2.01 万元/吨，周环比/年同比+17.5%/+123.0%；

7628 电子布均价 10.1 万元/米，周环比/年同比+17.4%/+137.6%。 

行情回顾总结：截至 2026/8/7，本周建筑、建材、上证指数分别+1.84%、

+9.13%、+2.81%；2026 年初至今，建筑、建材指数分别累计-8.36%、

+15.09%，在 30 个行业中分别位居 15/30、4/30，同期上证指数累计-0.73%。 

投资建议：1、能源基建蓝筹标的，推荐中国化学、中国电建，中国能建、

关注中国能源建设（H）；2、兼具高股息的出海龙头，推荐中材国际、江河

集团、中石化炼化工程、关注中钢国际等；3、看好基本已摆脱困境、且有

望受益于市场份额提升的地产链标的，东方雨虹、鸿路钢构等龙头公司；4、

水泥反内卷，推荐海螺水泥、天山股份、华新建材、上峰材料等。 

风险提示：化债等政策不及预期，基建项目落地不及预期，水泥区域协同不

佳，原材料价格超预期，行业竞争加剧风险。 
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一、行情回顾及总结 

板块行情：本周（2026.08.03-2026.08.07）建筑指数上涨 1.84%，建材指数上涨 9.13%，

同期上证指数上涨 2.81%；2026 年初至今，建筑指数累计下跌 8.36%，在 30 个行业中位

居 15/30，建材指数累计上涨 15.09%，在 30 个行业中位居 4/30，同期上证指数累计下跌

0.73%。建筑分板块看，本周园林板块上涨最多，区间涨幅为 6.49%，装饰、工程咨询、

专业工程、化学工程区间涨幅分别为 6.02%、5.34%、3.55%、1.56%，其他子板块均下

跌，其中基建、钢结构、国际工程、石油工程、房建板块区间跌幅分别为 0.79%、1.20%、

1.38%、2.56%、2.67%。建材分板块看，玻璃玻纤、装修建材、水泥板块均上涨，区间

涨幅分别为 18.31%、1.61%、0.82%。 

图 1：本周（08.03-08.07）建筑建材板块相对表现  图 2：年初至今（8 月 7 日）建筑建材行业相对表现（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心  资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

图 3：年初至今（8 月 7 日），A 股 30 个行业涨跌幅情况（%） 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

个股表现来看：本周建筑行业内涨幅前五的股票分别为汇绿生态、豪尔赛、杭州园林、志

特新材、冠中生态，单周涨幅分别为 43.16%、39.94%、38.38%、29.94%、23.53%；跌

幅前五的股票分别为鸿路钢构、四川路桥、安徽建工、江河集团、中国交建，单周跌幅分
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别为 8.38%、7.64%、4.81%、4.28%、4.27%。 

本周建材行业内涨幅前五的股票分别为中材科技、凯伦股份、雄塑科技、宏和科技、再升

科技，单周涨幅分别为 31.11%、25.59%、25.13%、23.94%、23.81%；跌幅前五的股票

分别为兔宝宝、北新建材、海螺水泥、南玻 B、东方雨虹，单周跌幅分别为 6.07%、5.65%、

4.31%、4.05%、2.27%。 

表 1：本周（08.03-08.07）建筑行业个股涨跌幅 

涨跌幅 序号 证券代码 证券简称 
2026-08-07 

收盘价（元） 
周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

涨幅前五 

1 001267.SZ 汇绿生态 42.69 43.16 43.16 95.10 

2 002963.SZ 豪尔赛 18.50 39.94 39.94 24.33 

3 300649.SZ 杭州园林 24.41 38.38 38.38 70.30 

4 300986.SZ 志特新材 14.80 29.94 29.94 86.19 

5 300948.SZ 冠中生态 20.95 23.53 23.53 -3.41 

跌幅前五 

1 002541.SZ 鸿路钢构 18.70 -8.38 -8.38 15.53 

2 600039.SH 四川路桥 8.34 -7.64 -7.64 -11.93 

3 600502.SH 安徽建工 4.55 -4.81 -4.81 2.72 

4 601886.SH 江河集团 8.27 -4.28 -4.28 5.15 

5 601800.SH 中国交建 6.06 -4.27 -4.27 -24.43 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

注：选取 SW 建筑装饰板块公司，剔除停牌、ST、ST*个股 

 

表 2：本周（08.03-08.07）建材行业个股涨跌幅 

涨跌幅 序号 证券代码 证券简称 
2026-08-07 

收盘价（元） 
周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

涨幅前五 

1 002080.SZ 中材科技 56.56 31.11 31.11 56.52 

2 300715.SZ 凯伦股份 13.89 25.59 25.59 33.05 

3 300599.SZ 雄塑科技 11.85 25.13 25.13 46.49 

4 603256.SH 宏和科技 158.80 23.94 23.94 331.56 

5 603601.SH 再升科技 9.88 23.81 23.81 -20.72 

跌幅前五 

1 002043.SZ 兔宝宝 12.38 -6.07 -6.07 -12.03 

2 000786.SZ 北新建材 18.19 -5.65 -5.65 -24.72 

3 600585.SH 海螺水泥 17.76 -4.31 -4.31 -15.78 

4 200012.SZ 南玻 B 1.42 -4.05 -4.05 -15.80 

5 002271.SZ 东方雨虹 11.61 -2.27 -2.27 -14.57 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

注：选取 SW 建筑材料板块公司，剔除停牌、ST、ST*个股 

 

建筑板块估值处于历史较低水平。当前全部 A 股市盈率（历史 TTM，整体法，下同）18.55

倍，建筑、建材行业当前市盈率分别为 10.14、36.88 倍。建筑分子板块看，园林板块估

值水平最高为 279.90 倍，其次为工程咨询板块，估值达到 47.27 倍，装饰和钢结构板块

估值分别为 36.46 和 26.92 倍，房建板块估值最低，为 7.14 倍；其他如专业工程板块估
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值为 18.35 倍，石油工程板块估值为 17.18 倍，国际工程板块估值为 12.37 倍，化学工程

板块估值为 10.76 倍，基建板块估值为 8.65 倍。建材分子板块看，玻璃玻纤、装修建材、

水泥板块估值分别为 80.43、24.90、15.88 倍。（以上估值均按 2026 年 8 月 7 日收盘价

计算） 

图 4：2010 年以来 A 股 30 个行业估值水平（历史 TTM，整体法，倍） 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心     

注：当前值为 2026 年 8 月 7 日收盘价计算 

 

图 5：子板块本周（08.03-08.07）涨跌幅（%）  图 6：子板块当前估值水平（倍，历史 TTM，整体法） 

 

 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心  资料来源：Wind，西部证券研发中心   

注：当前值为 2026 年 8 月 7 日收盘价计算 

 

二、专项债发行情况 

新增地方政府专项债方面，本周（2026/8/3-2026/8/7）新增地方政府专项债发行金额

531.77 亿元，周环比减少 10.20%。 

本月（2026/8/1-2026/8/7）新增发行 531.77 亿元，月环比增加 94.72%，年同比增加 32.07%。 

本年（2026/1/1-2026/8/7）累计新增发行 24611.44 亿元，相比 2025 年同期减少 12.66%，
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相比 2024 年同期增加 31.17%。 

截至 2026/8/7，2026 年新增地方政府专项债累计发行进度为 55.94%，慢于 2025 年同期

发行进度 64.04%（-8.11pct），快于 2024 年同期发行进度 48.11%（+7.83pct）。 

下周（2026/8/10-2026/8/14）计划新增地方政府专项债发行金额 1356.42 亿元，周环比

增加 155.08%。 

图 7：对比 2024、2025 年同期地方新增专项债月发行量（亿元）  图 8：对比 2024、2025 年同期地方新增专项债发行进度 

 

 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心  注：2026 年 8 月数据截至 2026/8/7，2024、

2025 年 8 月数据为全月数据 

 资料来源：Wind，西部证券研发中心  注：2026 年 8 月数据截至 2026/8/7，2024、

2025 年 8 月数据为全月数据 

 

三、建筑高频数据跟踪 

建筑高频数据方面，截至 2026/7/31，水泥发运率周环比下降 0.30 个 pct 至 39.34%，年

同比上升0.11个pct；截至2026/7/30，水泥磨机运转率周环比下降0.50个pct至37.90%，

年同比上升 2.42 个 pct；截至 2026/8/5，石油沥青装置开工率周环比上升 2.30 个 pct 至

22.90%，年同比下降 8.80 个 pct；截至 2026/8/7，螺纹钢周产量环比下降 5.29%，4 周

移动平均同比下降 7.61%。 

图 9：水泥发运率（%）  图 10：水泥磨机运转率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心    注：数据截至 2026/7/31  资料来源：Wind，西部证券研发中心     注：数据截至 2026/7/30 
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图 11：石油沥青装置开工率（%）  图 12：主要钢厂螺纹钢产量：4 周移动平均同比（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心     注：数据截至 2026/8/5  资料来源：Wind，西部证券研发中心     注：数据截至 2026/8/7 

 

四、水泥行业周度数据跟踪 

水泥价格方面，截至 2026/8/7，本周全国水泥市场均价为 314.2 元，周环比+0.9%，年同

比-7.5%；价格上涨地区主要是湖南、贵州和新疆，幅度 20-40 元/吨；价格回落区域主要

是云南，幅度 10 元/吨。出厂价方面，本周全国水泥企业平均出厂价为 233.9 元，周环比

+0.9%，年同比-6.6%。行业长期低价致使企业普遍亏损，煤炭等原材料成本高位运行，

企业盈利修复意愿强烈，局部市场率先回暖带动整体价格止跌。 

图 13：截至 2026/8/7，分年份全国水泥市场价格（高标，元/吨）  图 14：截至 2026/8/7，全国水泥市场价格变化情况 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心  资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

表 3：截至 2026/8/7，本周全国及各地区水泥市场价格变化情况 

 全国 华东 华北 东北 中南 西南 西北 

水泥价格（高标，元/吨） 314.2 305.0 317.0 363.3 330.0 293.8 330.0 

周环比 0.9% 0.0% 0.0% 0.0% 2.1% 0.9% 1.5% 

年同比 -7.5% -5.9% -8.1% -23.8% 1.3% 2.2% -8.3% 

农历同比 -8.6% -7.6% -9.2% -24.8% 0.8% 0.4% -9.0% 
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年初以来均价同比 -12.6% -12.8% -13.7% -14.9% -10.2% -12.0% -9.8% 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

图 15：截至 2026/8/7，分年份全国水泥出厂价（高标，元/吨）  图 16：截至 2026/8/7，全国水泥出厂价变化情况（高标，元/吨） 

 

 

 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心  资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

熟料价格方面，截至 2026/8/7，本周全国熟料市场均价为 197.0 元，周环比-1.3%，年同

比-15.2%。 

图 17：截至 2026/8/7，分年份全国熟料均价（元/吨）  图 18：截至 2026/8/7，全国熟料均价变化情况 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心  资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

表 4：截至 2026/8/7，本周全国及各地区熟料价格变化情况 

 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

熟料价格（元/吨） 197.0 196.7 260.0 193.8 205.0 165.0 160.0 

周环比 -1.3% 0.0% 0.0% -2.7% 0.0% 0.0% 0.0% 

年同比 -15.2% -13.9% -18.8% -13.9% -4.7% -31.3% -15.8% 

农历同比 -15.8% -15.1% -18.8% -13.9% -8.9% -31.3% -15.8% 

年初以来均价同比 -19.0% -23.4% -21.0% -17.7% -12.3% -17.8% -15.8% 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 
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水泥煤炭价差方面，截至 2026/8/7，本周全国水泥煤炭价差吨均值为 239.1 元，周环比

+0.7%，年同比-14.4%，煤炭过去四周均价环比+1.3%。 

图 19：截至 2026/8/7，分年份全国水泥煤炭价差（元/吨）  图 20：截至 2026/8/7，全国水泥煤炭价差变化情况（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，wind，西部证券研发中心 

注：水泥煤炭价差计算公式=水泥市场价格-煤炭过去四周均价*0.13*0.7 

 资料来源：数字水泥网，wind，西部证券研发中心 

 

 

水泥需求方面，截至 2026/8/7，本周全国重点地区水泥企业出货率为 42.5%，周环比

+0.3pct，年同比-1.5pct；截至 2026/8/4，本周全国水泥出库量为 201.84 万吨，周环比+0.6%，

年同比-23.6%。八月初，高温和阴雨天气仍然制约下游施工，市场需求微弱改善。 

图 21：截至 2026/8/7，分年份全国重点地区水泥出货率（%）  图 22：截至 2026/8/4，分年份全国水泥出库量（万吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心  资料来源：钢联数据，西部证券研发中心 

 

表 5：截至 2026/8/7，本周全国及各地区水泥企业出货率情况 

 全国 京津冀 东北 华东(不含鲁) 华中 华南 西南 西北 

出货率（%） 42.5 41.7 25.0 44.8 46.4 50.6 37.5 42.0 

周环比（pct） 0.3 0.8 -6.3 2.0 0.9 1.7 -1.0 -1.5 

年同比（pct） -1.5 2.5 -6.3 -5.8 0.9 8.9 -2.0 -4.5 

农历同比（pct） -3.4 -5.8 -6.3 -5.0 1.8 -2.8 0.0 -7.5 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 
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图 23：2026 年 1-6 月全国水泥产量同比下降 8.0%  图 24：2026 年 6 月单月全国水泥产量同比下降 5.6% 

 

 

 
资料来源：wind，西部证券研发中心  资料来源：wind，西部证券研发中心 

 

水泥库存方面，截至 2026/8/7，本周全国水泥行业库容比为 70.5%，周环比+1.8pct，年

同比+3.1pct。 

图 25：截至 2026/8/7，分年份全国水泥企业库容比（%） 

 
资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

表 6：截至 2026/8/7，本周全国及各地区水泥企业库容比情况 

 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

库容比（%） 70.5 61.5 73.3 71.9 72.1 71.6 69.7 

周环比（pct） 1.8 0.0 8.8 0.9 1.3 0.6 1.2 

年同比（pct） 3.1 -6.0 29.6 -2.5 1.1 3.8 5.7 

农历同比（pct） 4.8 -2.8 23.3 1.6 2.8 2.5 9.3 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 
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五、玻璃行业周度数据跟踪 

浮法玻璃价格方面，本周（0803-0806）全国 5mm 浮法白玻市场单箱均价 59.9 元，周环

比-0.2%，年同比-12%，年初以来均值同比-13%。 

图 26：截至 2026/8/6，分年份全国 5mm 浮法白玻均价（元/重量

箱） 

 图 27：截至 2026/8/6，全国 5mm 浮法白玻均价（元/重量箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

浮法玻璃盈利方面，本周（0803-0806）天然气、煤燃料、石油焦产浮法玻璃单箱毛利分

别为-9.8、-1.0、-11.4 元，周环比分别为+0.2、+0.4、-0.2 元，年同比分别为-7.9、-6.4、

-14.0 元，年初以来均值同比分别为-3.7、-7.0、-2.0 元。 

图 28：截至 2026/8/6，浮法玻璃毛利（税前，元/重量箱）  图 29：截至 2026/8/6，分年份管道气燃料玻璃毛利（税前，元/

重量箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

浮法玻璃库存方面，截至 2026/8/6，国内浮法玻璃生产商库存为 6911 万重量箱，周环比

-47 万重量箱；年同比+1421 万重量箱，本周延续降库态势。 
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图 30：截至 2026/8/6，浮法玻璃生产企业库存（万重量箱）  图 31：截至 2026/8/6，分年份浮法玻璃生产企业库存（万重量箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

浮法玻璃在产产能方面，截至 2026/8/6，国内浮法玻璃在产产能为 14.0 万吨/日，周环比

持平，年同比-1.9 万吨/日。 

图 32：截至 2026/8/6，浮法玻璃在产产能（吨/日）  图 33：截至 2026/8/6，分年份浮法玻璃在产产能（吨/日） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

光伏玻璃价格方面，本周（0803-0806）3.2mm 光伏镀膜玻璃价格为 16.75 元/平，周环

比+8%，年同比-9%，年初以来均价同比-21%；2.0mm 光伏镀膜玻璃价格为 9.50 元/平，

周环比+11%，年同比-10%，年初以来均价同比-25%。 
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图 34：截至 2026/8/6，光伏玻璃价格（元/平）  图 35：截至 2026/8/6，分年份 2.0mm 光伏镀膜玻璃价格（元/平） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

光伏玻璃盈利方面，本周（0803-0806）2mm 光伏镀膜玻璃-纯碱-天然气价差均值为 3.7

元/平，周环比+0.4%，年同比-34%，年初以来均价同比-36%。 

图 36：截至 2026/8/6，2mm 光伏镀膜玻璃-纯碱-燃料价差（元/

平） 

 图 37：截至 2026/8/6，分年份 2mm 光伏镀膜玻璃-纯碱-燃料价差

（元/平） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯、Wind，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯、Wind，西部证券研发中心 

 

光伏玻璃库存方面，截至 2026/8/6，国内光伏玻璃生产商库存天数为 44.92 天，周环比-0.2

天，年同比+15.6 天，本周延续降库趋势。 
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图 38：截至 2026/8/6，光伏玻璃生产企业库存天数（天）  图 39：截至 2026/8/6，分年份光伏玻璃生产企业库存天数（天） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

光伏玻璃在产产能方面，截至 2026/7/31，国内在产产能为 7.6 万吨/日，月环比-7%，年

同比-16%。本周产线没有变动。 

图 40：截至 2026/8/6，光伏玻璃在产产能（吨/日）  图 41：截至 2026/8/6，分年份光伏玻璃在产产能（吨/日） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

六、玻纤行业周度数据跟踪 

无碱粗纱市场价格暂稳运行，需求端未有明显起色。截至 2026/8/6，本周 2400tex 缠绕

直接纱均价为 3680 元/吨，周环比持平，年同比+6.1%，年初以来均价同比-0.7%。本周

国内无碱玻璃纤维粗纱市场延续偏淡行情，市场交投一般，部分刚需零星提货，市场观望

情绪增加。粗纱市场近期有所调整，主要体现在部分粗纱产线进行少量转产，粗纱有效供

应量略有缩减，但需求端来看，短期支撑或难有好转预期。当前下游深加工市场开工较低，

刚需订单释放有限，中下游提货积极性不高，供需整体偏弱，虽局部产能少量改产，但供

应压力仍较大，短期企业库存削减难度较大。 
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图 42：截至 2026/8/6，分年份 2400tex 缠绕直接纱均价（元/吨）  图 43：截至 2026/8/6，全国玻纤粗纱及制品市场均价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

电子纱市场价格涨幅明显，下游提货积极性仍维持高位。截至 2026/8/6，本周 G75 电子

纱均价为 2.01 万元/吨，周环比+17.5%，年同比+123.0%；E225/D450 电子纱均价为

4.33/8.45 万元/吨，周环比+16.1%/+20.3%。本周 7628 电子布均价为 10.1 万元/米，周环

比+17.4%，年同比+137.6%；2116/1008 电子布均价为 12.7/13.3 万元/米，周环比

+17.1%/+17.8%。供应端看，近期国标产品增量有限，部分仿纱及下游仿布局部稍增量，

但供需缺口短期仍暂难填补，下游 CCL 厂订单逐月增加下，供应量增速仍较慢。而当前，

纱价及布价上涨趋势下，中下游提货积极性仍维持高位，中小型深加工厂提货难度仍明显。 

图 44：截至 2026/8/6，分年份 G75 电子纱市场均价（元/吨）  图 45：截至 2026/8/6，不同型号电子纱市场销售均价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 
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图 46：截至 2026/8/6，分年份 7628 电子布市场均价（万元/米）  图 47：截至 2026/8/6，不同型号电子布市场均价（万元/米） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

本周国内池窑厂在产产线稳定，部分产线近期产品结构调整。截至 2026 年 7 月末，国内

池窑厂总产能为 991.6 万吨/年，月环比+0.5%，年同比+7.1%；在产产能为 903.4 万吨/

年，月环比+0.5%，年同比+7.4%；其中电子纱在产产能为 128.0 万吨/年，月环比+4.1%，

年同比+13.7%；8 月以来产线无变动。库存方面，近期粗纱市场整体表现疲软，但部分产

能转产后，有效供应量略缩减，需求端未见明显起色，库存压力仍较大；电子纱市场供应

持续紧俏，中小厂提货难度仍存，库存短期难涨。 

图 48：截至 2026 年 7 月末，国内玻纤在产产能  图 49：截至 2026 年 7 月末，国内电子纱在产产能 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

七、重点公司订单以及估值情况 

表 7：建筑重点公司新签订单累计同比增速汇总（%） 

细分板块 公司 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 2026M4 2026M5 2026M6 

大建筑央企 

中国铁建 1.51 2.05 -19.02 -17.51 -7.80 -10.50 -4.04 3.08 1.30 -27.38   -16.85 

中国中铁 2.2 -6.9 -15.3 -15.2 -12.4 -9.9 2.8 3.7 1.3 -39.60   -9.30 

中国建筑 10.6 14.3 13.7 7.9 5.4 8.4 1.7 1.7 1.7 -0.7 -0.2 -2.0 -1.5 

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

2021 2022 2023

2024 2025 2026

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

2
0
2
6
/4

/1
6

2
0
2
6
/4

/2
3

2
0
2
6
/4

/3
0

2
0
2
6
/5

/7

2
0
2
6
/5

/1
4

2
0
2
6
/5

/2
1

2
0
2
6
/5

/2
8

2
0
2
6
/6

/4

2
0
2
6
/6

/1
1

2
0
2
6
/6

/1
8

2
0
2
6
/6

/2
5

2
0
2
6
/7

/2

2
0
2
6
/7

/9

2
0
2
6
/7

/1
6

2
0
2
6
/7

/2
3

2
0
2
6
/7

/3
0

2
0
2
6
/8

/6

7628 2116 1080

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

2
0
1
6
/1

2
0
1
6
/8

2
0
1
7
/3

2
0
1
7
/1

0

2
0
1
8
/5

2
0
1
8
/1

2

2
0
1
9
/7

2
0
2
0
/2

2
0
2
0
/9

2
0
2
1
/4

2
0
2
1
/1

1

2
0
2
2
/6

2
0
2
3
/1

2
0
2
3
/8

2
0
2
4
/3

2
0
2
4
/1

0

2
0
2
5
/5

2
0
2
5
/1

2

2
0
2
6
/7

玻纤在产产能（万吨/年）

40

50

60

70

80

90

100

110

120

130

140

2
0
2
0
/1

2

2
0
2
1
/0

4

2
0
2
1
/0

8

2
0
2
1
/1

2

2
0
2
2
/0

4

2
0
2
2
/0

8

2
0
2
2
/1

2

2
0
2
3
/0

4

2
0
2
3
/0

8

2
0
2
3
/1

2

2
0
2
4
/0

4

2
0
2
4
/0

8

2
0
2
4
/1

2

2
0
2
5
/0

4

2
0
2
5
/0

8

2
0
2
5
/1

2

2
0
2
6
/0

4

电子纱在产产能（万吨/年）

仅供内部参考，请勿外传！



 

行业周报 | 建筑装饰 
西部证券 

2026 年 08 月 08 日 
 

18 | 请务必仔细阅读报告尾部的投资评级说明和声明 

中国中冶 5.90 -2.70 -6.20 -9.20 -12.40 -27.20 -19.10 -14.70 -10.80 -10.65 -19.58 -23.07 -24.54 

中国交建 13.68 10.81 8.37 9.28 7.30 9.02 3.14 4.65 0.13 0.58    

中国电建 13.24 2.71 7.50 5.42 11.19 -9.60 5.83 5.04 4.93 6.53 -4.07 -12.34 -9.73 

中国能建 22.37 23.53 14.35 5.03 9.75 5.75 4.98 0.40 2.88 -28.98   -33.81 

中国化学 10.05 22.29 10.05 0.07 12.30 -11.50 1.24 0.17 10.01 1.51 4.43 1.51 1.65 

中国核建 8.50 17.23 17.07 11.23 7.62 30.70 13.72 5.84 -8.55 -64.55 -58.05 -55.12 -53.80 

大建筑央企合计 7.84 6.80 0.24 -2.33 -1.09 -2.00 0.16 1.31 0.86 -13.15    

对外工程 

公司 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1   2026Q2 

中材国际 18.00 -2.00 -9.00 1.00 3.00 31.00 11.0 13.0 12.0 -8.0   8.0 

中钢国际 4.67 48.17 3.47 4.41 2.12 -33.87 -34.96 -29.25 3.70 49.86   74.97 

中工国际 14.33 -13.12 10.39 14.42 10.36 26.03 33.35 35.07 4.19 -72.66   -58.30 

北方国际 27.09 -88.99 -64.17 -61.24 -55.79 -39.75 -44.76 -40.80 -12.79 483.53   17.37 

建筑业整体 -2.85 -2.86 -3.41 -4.74 -5.21 -2.21 -6.47 -4.55 -6.57 -11.08   -14.13 

资料来源：各公司经营情况公告，Wind，西部证券研发中心 

 

表 8：建筑板块重点公司估值表 

细分板块 证券代码 证券简称 
2026/8/7 

收盘价（元） 

EPS（元） PE（倍） PE 

（TTM，倍） 

PB 

（LF，倍） 2025 2026E 2027E 2025 2026E 2027E 

大建筑央企 

601668.SH 中国建筑 4.52 0.95 0.94 0.96 5.43 4.79 4.69 4.92 0.39 

601390.SH 中国中铁 4.48 0.93 0.92 0.92 5.83 4.87 4.85 5.18 0.34 

601186.SH 中国铁建 6.16 1.35 1.32 1.38 5.67 4.66 4.47 4.75 0.31 

601800.SH 中国交建 6.06 0.91 0.97 0.99 9.09 6.28 6.10 7.34 0.34 

601117.SH 中国化学 7.77 1.05 1.15 1.25 7.14 6.74 6.20 7.23 0.69 

601669.SH 中国电建 4.81 0.58 0.61 0.64 8.95 7.92 7.48 8.89 0.57 

601868.SH 中国能建 2.60 0.14 0.15 0.16 16.78 17.62 16.29 20.24 0.91 

601618.SH 中国中冶 2.62 0.06 0.27 0.29 46.57 9.56 9.12 40.24 0.53 

601611.SH 中国核建 11.69 0.44 0.52 0.55 30.80 22.67 21.10 30.10 1.58 

地方建筑 

国企 

600170.SH 上海建工 2.31 0.14 0.14 0.15 19.03 16.31 15.80 14.48 0.66 

600820.SH 隧道股份 5.41 0.70 0.75 0.79 9.22 7.26 6.83 7.80 0.54 

600502.SH 安徽建工 4.55 0.89 0.97 1.05 5.28 4.70 4.33 5.05 0.66 

600039.SH 四川路桥 8.34 0.84 0.88 0.93 11.86 9.47 8.98 10.33 1.48 

000498.SZ 山东路桥 4.95 1.43 1.37 1.44 4.20 3.61 3.45 3.58 0.45 

600248.SH 陕建股份 2.84 0.06 - - 58.72 - - -771.33 0.38 

600939.SH 重庆建工 2.61 -0.63 - - -5.04 - - -4.17 0.71 

600284.SH 浦东建设 5.13 0.36 0.37 0.38 23.08 13.98 13.49 17.66 0.63 

002061.SZ 浙江交科 3.51 0.36 0.40 0.44 11.04 8.70 7.98 9.65 0.59 

002761.SZ 浙江建投 7.13 0.20 - - 43.21 - - 33.74 1.09 

601789.SH 宁波建工 4.33 0.22 - - 22.99 - - 19.10 1.06 

国际工程 

600970.SH 中材国际 7.83 1.09 1.19 1.29 9.52 6.58 6.08 7.74 0.93 

000928.SZ 中钢国际 5.07 0.34 0.44 0.48 19.54 11.61 10.67 16.60 0.88 

000065.SZ 北方国际 9.11 0.62 0.77 0.87 18.46 11.77 10.44 16.11 0.96 

002051.SZ 中工国际 9.22 0.25 0.27 0.29 35.72 34.10 31.71 42.15 0.98 

顺周期有弹 002541.SZ 鸿路钢构 18.70 0.91 1.21 1.43 17.97 15.51 13.04 20.09 1.34 
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细分板块 证券代码 证券简称 
2026/8/7 

收盘价（元） 

EPS（元） PE（倍） PE 

（TTM，倍） 

PB 

（LF，倍） 2025 2026E 2027E 2025 2026E 2027E 

性 300986.SZ 志特新材 14.80 0.40 0.42 0.54 28.16 35.06 27.31 48.01 3.89 

低空经济设

计先行 

301091.SZ 深城交 18.96 0.12 0.20 0.30 230.51 92.94 62.23 91.63 4.12 

603018.SH 华设集团 5.25 0.40 0.36 0.40 18.97 14.77 13.12 15.12 0.81 

603357.SH 设计总院 6.00 0.65 0.52 0.55 12.49 11.44 10.88 11.20 0.86 

300284.SZ 苏交科 5.39 0.02 0.13 0.14 423.19 40.22 38.58 880.70 0.82 

600720.SH 中交设计 5.20 0.63 0.64 0.66 11.39 8.17 7.83 8.33 0.76 

洁净室工程 

603929.SH 亚翔集成 164.80 4.18 6.98 10.47 22.84 23.63 15.73 28.78 14.73 

601133.SH 柏诚股份 26.15 0.39 0.74 1.00 39.63 35.50 26.09 71.65 4.62 

603163.SH 圣晖集成 82.60 1.55 2.39 3.33 44.39 34.56 24.78 50.28 7.31 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

注：2026、2027 年 EPS 为 Wind 一致预期，2025 年 PE 按照 2025/12/31 收盘价计算，2026、2027 年 PE 按照 2026/8/7 收盘价计算 

 

表 9：水泥板块重点公司估值表 

证券代码 证券简称 
2026/8/7 

收盘价（元） 

EPS（元） PE（倍） PE 

（TTM，倍） 

PB 

（LF，倍） 2025 2026E 2027E 2025 2026E 2027E 

600585.SH 海螺水泥 17.76 1.53 1.68 1.89 14.28 10.55 9.39 12.06 0.49 

000877.SZ 天山股份 3.79 -1.03 0.07 0.17 -5.19 52.71 22.18 -3.70 0.36 

600801.SH 华新建材 22.85 1.37 1.77 2.03 17.88 12.94 11.26 14.62 1.46 

000401.SZ 金隅冀东 3.58 0.08 0.13 0.22 53.60 28.44 16.60 97.66 0.37 

1313.HK 华润建材科技 0.93 - 0.10 0.13 20.39 9.13 7.45 36.08 0.15 

000789.SZ 万年青 4.06 0.04 0.05 0.09 143.72 84.94 45.57 -122.09 0.51 

000672.SZ 上峰材料 14.29 0.66 1.14 1.06 19.75 12.58 13.50 23.49 1.61 

002233.SZ 塔牌集团 7.41 0.53 0.60 0.64 16.94 12.29 11.59 20.81 0.74 

2233.HK 西部水泥 1.48 0.16 0.22 0.28 17.39 6.62 5.25 9.62 0.67 

600326.SH 西藏天路 7.60 -0.04 - - -264.44 - - 344.47 2.64 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

注：2026、2027 年 EPS 为 Wind 一致预期，2025 年 PE 按照 2025/12/31 收盘价计算，2026、2027 年 PE 按照 2026/8/7 收盘价计算 

 

八、下周大事提醒（股东大会等） 

表 10：下周大事提醒 

日期 证券代码 证券名称 事件大类 事件类型 

2026/8/10 600039.SH 四川路桥 股东大会 股东大会召开 

2026/8/11 688119.SH 中钢洛耐 股东大会 股东大会召开 

2026/8/12 002062.SZ 宏润建设 股东大会 股东大会召开 

2026/8/12 300844.SZ 山水比德 股东大会 股东大会召开 

2026/8/13 300197.SZ 节能铁汉 股东大会 股东大会召开 

2026/8/13 601618.SH 中国中冶 股东大会 股东大会召开 

2026/8/14 002116.SZ 中国海诚 股东大会 股东大会召开 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 
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九、风险提示 

化债等政策不及预期，基建项目落地不及预期，水泥区域协同不佳，原材料价格超预期，

行业竞争加剧风险。  
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西部证券—投资评级说明   

 超配： 行业预期未来 6-12 个月内的涨幅超过市场基准指数 10%以上 

行业评级 中配： 行业预期未来 6-12 个月内的波动幅度介于市场基准指数-10%到 10%之间 

 低配： 行业预期未来 6-12 个月内的跌幅超过市场基准指数 10%以上 

 买入： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 20%以上 

公司评级 增持： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%到 20%之间 

 中性： 公司未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数变动幅度相差-5%到 5% 

 卖出： 公司未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数大于 5% 

报告中所涉及的投资评级采用相对评级体系，基于报告发布日后 6-12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期当地市场基准指数的市

场表现预期。其中，A 股市场以沪深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以标普 500 指数为基准。 
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