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海外几大 CSP厂商公布 Q2业绩，看好半导体设备

材料零部件、算力瓶颈涨价环节 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 7月 27日，长鑫科技登陆科创板，开盘报 49.50元/股，较 8.66元发行价大涨 471.59%，

开盘总市值 3.31万亿元。国产设备先进工艺突破与验证持续推进；未来 3年，我们认

为“先进工艺扩产”将成为自主可控主线，建议关注北方华创、中微公司、中科飞测、

拓荆科技、华海清科、精测电子、安集科技、广钢气体、鼎龙股份等；此外，CoWoS

及 HBM 卡位 AI 产业趋势，先进封装重要性凸显，建议关注精智达、芯源微、华峰测

控、盛美上海、华海诚科等。 

⚫ 韩国产业通商资源部发布的最新贸易数据显示，在存储芯片需求持续井喷的推动下，韩

国 7 月出口额同比飙升 63%至 989.9 亿美元，创下历史第二高单月出口纪录，仅次于

今年 6 月的 1022 亿美元。这一亮眼成绩单再次印证了全球 AI 浪潮对韩国经济的强劲

拉动作用。持续看好被动元件、数字 SoC、射频、存储、封测、面板为代表的上游领域

的复苏趋势。其中被动元件关注三环集团、顺络电子、洁美科技等，建议关注泰晶科技

等；射频芯片建议关注唯捷创芯等；存储价格触底回升，建议关注兆易创新和普冉股份；

封测环节稼动率逐渐回升，建议关注通富微电、长电科技、甬矽电子等，未来也将受益

AI芯片带动的先进封装需求爆发。 

⚫ 几大海外 CSP发布业绩，亚马逊发布了截至 6月 30日的 2026年第二季度财报。财报

显示，亚马逊第二季度总营收为 2006.06 亿美元，较上年同期的 1677.02 亿美元增长

20%；净利润为 626.47亿美元，较上年同期的 181.64亿美元增长 245%，2026年资

本支出预计达到 2200 亿美元。Meta 第二财季实现营业收入 608.0 亿美元；净利润由

去年同期的 183.4亿美元降至 158.5亿美元；每股收益为 6.18美元，低于市场预期的

7.22美元。财报显示，微软第四季度营收 900.1亿美元，同比增长 18%，高于预估的

877.2 亿美元。盈利方面，第四季度调整后每股收益 4.74 美元，预估 4.25 美元；按

GAAP口径，第四财季每股收益为 4.81美元。AI浪潮带动算力需求爆发，服务器、AI

芯片、光芯片、存储、PCB板等环节价值量将大幅提升，建议关注高速 PCB龙头沪电

股份和深南电路、全球服务器 ODM龙头工业富联、AI芯片设计厂商寒武纪-U、国产处

理器龙头海光信息、封装基板厂商兴森科技、内存接口芯片龙头澜起科技、聚辰股份等。

GB300系列有望标配超级电容器，建议关注在超级电容器布局深入的江海股份。 

⚫ 随着荣耀、OPPO折叠机铰链的成功应用，以及苹果加大投入，3D打印在消费电子领

域即将加速渗透，折叠机铰链、手表/手机中框、其他精密零部件都是潜在场景，3D打

印消费电子应用元年有望开启，建议关注华曙高科、铂力特（军工工覆盖）、、大激光光、

汇创达等。Deepseek以较低的训练成本，实现了媲美全球顶尖模型的性能，引发全球

热议，并且日活高速增长，我们认为，训练、推理成本的降低，有望推动 AI 应用的繁

荣。市调机构 Counterpoint Research的数据显示，苹果公司引领全球智能手机营收在

第二季度增长 7%，表明价格上涨正在抵消出货量下滑的影响。端侧 AI潜力巨大，耳机

和眼镜有望成为端侧 AI Agent 的重要载体，关注歌尔股份、漫步者、天键股份、国光

电器、恒玄科技、炬芯科技、中科蓝讯等。持续看好苹果在 AI Phone的引领趋势，随

着 AI进入更多地区，以及更智能的 Siri推出，有望迎来一轮超级换机周期，有价值量

增加的环节弹性巨大，推荐软硬板龙头鹏鼎控股，覆装厂立讯精密，建议关注蓝思科技、

水晶光电、东山精密、领益智造、珠海冠宇等。 

⚫ 风险提示：行业景气度下滑，行业制造管理成本上升。 
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一、行情回顾 

07 月 27 日-07 月 31 日(以下简称“本期”)市场整体下跌，沪深 300 指数下跌

1.31%，上证综指上涨 0.47%，深证成指下跌 1.42%，创业板指数下跌 3.93%，

申万电子行业指数整体表现差于市场整体，下跌 8.77%。申万电子指数涨跌幅在

所有一级行业中排序 30/31。电子行业全部 514家上市公司中军不含 B股、，共

有 179家上涨，335家下跌，其中涨幅前五位分别为长鑫科技、昀冢科技、风华

高科、华体科技和*ST清越，跌幅前五位分别为华虹宏力、西安奕材、甬矽电子、

通富微电和中富电路。 

表1、电子行业本期军07.27-07.31、主要指数表现回顾 

 电子（中信） 电子（申万） 沪深 300 上证综指 深证成指 创业板指 

本周 -8.57% -8.77% -1.31% 0.47% -1.42% -3.93% 
年初至今 44.95% 47.88% 17.66% 18.41% 29.87% 49.57% 

 

数据来源：ifind，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：年初至今表示到本期最后一个交易日，即 07月 31日 
 

 

图1、本期军07.27-07.31、电子在所有板块中涨幅排名 30/31军申万分类、 

 
数据来源：ifind，兴业证券经济与金融研究院整理 
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表2、本期军07.27-07.31、电子行业上市公司涨幅前 5&跌幅前 5(股价和市值为 07.31最新数据，申万分类) 

 电子 沪深 300      

指数涨跌幅 -8.77% -1.31%      

涨幅前五 涨 跌 幅

（%） 

股价（元） 市值（亿

元） 

跌幅前五 涨跌幅（%） 股价（元） 市值（亿元） 

长鑫科技 523.21  53.97  36095.61  华虹宏力 -27.89  237.90  2447.05  

昀冢科技 38.60  100.08  120.10  西安奕材 -26.58  25.27  1020.35  

风华高科 22.70  49.35  570.99  甬矽电子 -26.03  58.06  263.03  

华体科技 20.17  19.30  34.29  通富微电 -25.98  56.73  860.93  

*ST 清越 18.92  0.88  3.96  中富电路 -24.60  100.17  191.76  

数据来源：ifind，兴业证券经济与金融研究院整理 
    

  

二、子行业新闻 

（一）半导体 

军1、【台积电 1.4nm新厂进度超前 明年 4月首座厂房完工】台积电中科台中二

期园区 1.4nm先进制程新厂加速兴建，第一座厂房预计明年 4月前完工，最快明

年第三季初进入试产阶段。据了解，位于中科台中二期园区的新厂基地代号“晶

圆 25厂”，规划设立四座厂房，目前前二座已完成发包，由达欣工程、互助营造

得标，已进入钢构施工阶段。若建厂工程持续按目前进度推进，第一座厂房有望

2028年中正式量产。A14军1.4nm、制程是台积电下一代全节点先进硅技术，采

用第二代 GAA军环栅、纳米片晶体管，相比 N2军2nm、工艺，A14 在相同功耗

下速度提升 10%至 15%，功耗降低 25%至 30%，晶体管密度提高 20%至 23%。

军集微网、 

 

军2、【英特尔完成 RAMP-C项目，成为美国唯一先进制程芯片制造商】英特尔

代工部门军Intel Foundry、宣布完成“快速可靠微电子原型-商业”军RAMP-C、

项目。该项目于 2021年 9月启动，旨在支持美国本土先进制程 CMOS技术和制

造能力的发展，为扩大可信本土半导体制造奠定基础。美国战争部军DoW、负责

微电子项目的项目经理 Eric Makara 表示：“战争部与英特尔在可信与可信微电

子 RAMP-C 项目上的合作，已成功开发出关键的最先进本土半导体技术和设计

赋能基础设施。它使商业公司和国防工业基地能够在本土设计和制造可信微电子

产品，以提升我们的作战能力。”军集微网、 

 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

仅供内部参考，请勿外传！



FjbnUHmWweGVq5d2uQatLsprkn/AIzpwRgLdbiDthuPqGDY7BiOmPTiSVnXesLDn

 
请阅读最后评级说明和重要声明 5/9  

 

 
行业周报 | 电子 

 

 

 

军3、【交易额 18亿美元，美国 FTC批准 IonQ收购 SkyWater半导体代工厂】

美国联邦贸易委员会军FTC、表示，在委员会领导层就是否附加条件存在分歧后，

已批准量子计算公司 IonQ以 18亿美元收购芯片制造商 SkyWater Technology。

FTC 主席安德鲁·弗格森在一份声明中表示，他曾提议要求 IonQ 同意向竞争对

手量子计算公司提供公平的准入机会，其中一些公司与SkyWater有持续的合同。 

军集微网、 

 

军4、【三星电子确认 HBM5将采用 2纳米 GAA工艺，速度较 HBM4E提升 50%

以上】三星电子 7月 27日发布对公司半导体事业部技术开发室长具子铉的采访。

具子铉表示，预计下一代 HBM5 内存的运行速度将比 HBM4E 快 50%以上，

“HBM5 基础芯片将采用 GAA 结构的 2 纳米工艺，并实现更高集成度的硅通孔

军TSV、”。具子铉称，三星电子将基于在 4纳米 HBM4基础芯片上获得的经验

和技术竞争力，提前在 HBM5 中引入 2 纳米工艺，并拓展与移动、HBM、AI、

HPC、汽车电子、机器人等领域的客户合作，引领半导体生态系统进一步发展壮

大。军界面、36氪、 

 

（二）AI、物联网、汽车电子 

军1、【Meta 报告称未来支出承诺接近 7000 亿美元，涉及 AI 数据中心和云计

算】Meta表示，已通过长期和短期协议，承诺了近 7000亿美元的未来支出，涉

及人工智能数据中心、云计算等领域。Meta在周四的一份监管申报文件中表示，

公司拥有 3493 亿美元的不可撤销合同承诺，主要涉及第三方云服务协议、服务

器和网络基础设施。该公司还有 3470 亿美元尚未开始的租赁承诺，尚未反映在

资产负债表中。其中仅 7月份就新增了 680亿美元，付款将从 2027年和 2028年

开始。这些成本是在现有活跃租赁之外的，涵）数据中心、托管设施及“部分网

络基础设施”。军财联社、36氪、 

 

军2、【工信部：推动新一代动力电池、车规级芯片、车用操作系统创新应用】36

氪获悉，工业和信息化部印发《工业绿色低碳发展“十五五”规划》，其中指出，

巩固提升绿色优势产业。加快新能源汽车、新能源装备、新型储能等重点行业技

术迭代、场景拓展。推动新一代动力电池、车规级芯片、车用操作系统创新应用，

面向干线运输、中短途运输、城建物流以及矿场、港口等场景推广新能源重型货

车。大幅提高多晶硅生产绿电使用比例，突破沙戈荒、高海拔、深远海场景下高

可靠风电机覆设计和制造技术，因地制宜推动风光储一体化装备应用。加快研制
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大容量、高安全、全气候、长寿命锂电池产品，拓展高性能锂电池在低空装备、

智能机器人、电动船舶、电动工程机械、新能源农机等领域应用，拓展新型储能

在电源协同运行、电网稳定支撑等领域应用。军36氪、 

 

（三）创新电子&智能穿戴 

军1、【苹果眼镜或亮相WWDC27】7月 26日，科技记者马克 · 古尔曼称，苹

果即将推出的智能眼镜计划最早于明年 6月举行的全球开发者大会WWDC27上

亮相，并于明年秋季正式发布。 代号为 N50 的苹果智能眼镜原计划于今年晚些

时候亮相，并于 2027年初正式发售。军新浪财经、36氪、 

 

军2、【8月 1日起，涉及脑机接口等 488项国家标准将实施】8月 1日起，488

项国家标准开始实施，包括 46 项强制性国家标准和 442 项推荐性国家标准。其

中，相关产品能源消耗限额、黄河流域用水定额、家用太阳能热水系统、脑机接

口、数字孪生、北斗应用、光伏发电系统、绿色产品评价、旅游服务等重要国家

标准，将为引领和规范新兴产业及未来产业的发展、促进环境保护和绿色发展、

提升人民群众的生活品质、助力国民经济高质量发展等提供标准支撑。军新华社、

36氪、 

 

（四）手机&5G 

军1、【Counterpoint：可折叠屏幕折痕控制成核心战场，2026 全球面板出货量

预计增 24%】IT之家 7 月 30 日消息，可折叠显示屏的竞争正从基础折叠可靠

性转向视觉无缝屏幕，折痕控制已成为一项系统级挑战。Counterpoint Research 

最新发布的折叠显示屏出货量与技术报告指出，可折叠屏幕平整度已经从次要优

化项变为折叠智能手机领域清晰的技术战场之一。Counterpoint Research 预测，

2026 年可折叠智能手机面板出货量将同比增长 24% ，达到 2750 万块，行业

收入将同比增长 48% ，达到 44 亿美元军IT之家注：现汇率约合 298.25 亿元

人民币、。军IT之家、 

 

军2、【亚马逊 Leo拟部署 5105颗卫星，加入手机直连卫星竞争】当地时间 7月

27 日消息，亚马逊卫星互联网业务 Amazon Leo向美国联邦通信委员会军FCC、

提交申请，计划部署最多 5105颗卫星，提供手机直连卫星服务，为偏远地区用户

提供语音、短信、数据传输和紧急通信服务，预计最早于2028年开始部署。Amazon 

Leo 表示，该服务将与全球移动网络运营商合作，并利用其今年早些时候同意收
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购的 Globalstar 移动卫星频谱资源。该计划将使亚马逊的卫星业务从宽带互联网

进一步拓展至卫星手机连接领域。目前，SpaceX、AST SpaceMobile和 Lynk Global

等企业也在推进手机直连卫星服务。Amazon Leo目前已发射约 390颗第一代宽

带卫星，并计划于今年晚些时候开始在部分区域推出固定宽带服务。军界面、36

氪、 

 

（五）LCD、LED 

军1、【LG Display：拟投资 141亿元研发下一代 OLED】7月 30日，LG Display

宣布入选韩国国家增长基金第二期大型项目中的“确保 OLED技术超大差距”支

持计划。通过该计划，公司获得了 1.5 万亿韩元的长期低息资金，加上 1.5 万亿

韩元的内部资金，公司将总共投资 3万亿韩元军约合人民币 141亿元、用于下一

代 OLED技术的研发和生产基础设施建设。此次投资包括公司在京畿道地区军含

坡州、的生产基地建设相关设施和基础设施。此外，LG Display还计划扩大与国

内材料、零部件和设备供应商的合作。军LEDinside、 

 

军2、【韩媒：三星显示独供苹果首款触控屏MacBook OLED面板】7月 27日，

据韩媒 The ELEC报道，苹果正在开发配备 OLED显示屏与触控功能的新一代 14

英寸和 16英寸MacBook Pro，预计将于今年年底或明年发布。这是苹果公司自

2006 年发布 MacBook以来，首次在该系列产品上同时采用 OLED以及触控屏。

报道称，三星显示将独家供应该款机型的OLED面板，预估供应量约为 250万片。

军LEDinside、 

 

三、行业投资策略、周观点 

7 月 27 日，长鑫科技登陆科创板，开盘报 49.50 元/股，较 8.66 元发行价大涨

471.59%，开盘总市值 3.31万亿元。国产设备先进工艺突破与验证持续推进；未

来 3年，我们认为“先进工艺扩产”将成为自主可控主线，建议关注北方华创、中微

公司、中科飞测、拓荆科技、华海清科、精测电子、安集科技、广钢气体、鼎龙

股份等；此外，CoWoS及 HBM卡位 AI产业趋势，先进封装重要性凸显，建议

关注精智达、芯源微、华峰测控、盛美上海、华海诚科等。 

韩国产业通商资源部发布的最新贸易数据显示，在存储芯片需求持续井喷的推动

下，韩国 7月出口额同比飙升 63%至 989.9亿美元，创下历史第二高单月出口纪

录，仅次于今年 6月的 1022亿美元。这一亮眼成绩单再次印证了全球 AI浪潮对

韩国经济的强劲拉动作用。持续看好被动元件、数字 SoC、射频、存储、封测、
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面板为代表的上游领域的复苏趋势。其中被动元件关注三环集团、顺络电子、洁

美科技等，建议关注泰晶科技等；射频芯片建议关注唯捷创芯等；存储价格触底

回升，建议关注兆易创新和普冉股份；封测环节稼动率逐渐回升，建议关注通富

微电、长电科技、甬矽电子等，未来也将受益 AI 芯片带动的先进封装需求爆发。 

几大海外CSP发布业绩，亚马逊发布了截至 6月 30日的 2026年第二季度财报。

财报显示，亚马逊第二季度总营收为 2006.06亿美元，较上年同期的 1677.02亿

美元增长20%；净利润为626.47亿美元，较上年同期的181.64亿美元增长245%，

2026 年资本支出预计达到 2200 亿美元。Meta 第二财季实现营业收入 608.0 亿

美元；净利润由去年同期的 183.4亿美元降至 158.5亿美元；每股收益为 6.18美

元，低于市场预期的 7.22美元。财报显示，微软第四季度营收 900.1亿美元，同

比增长 18%，高于预估的 877.2亿美元。盈利方面，第四季度调整后每股收益 4.74

美元，预估 4.25美元；按 GAAP口径，第四财季每股收益为 4.81美元。AI浪潮

带动算力需求爆发，服务器、AI芯片、光芯片、存储、PCB板等环节价值量将大

幅提升，建议关注高速 PCB龙头沪电股份和深南电路、全球服务器 ODM龙头工

业富联、AI芯片设计厂商寒武纪-U、国产处理器龙头海光信息、封装基板厂商兴

森科技、内存接口芯片龙头澜起科技、聚辰股份等。GB300系列有望标配超级电

容器，建议关注在超级电容器布局深入的江海股份。 

随着荣耀、OPPO折叠机铰链的成功应用，以及苹果加大投入，3D打印在消费电

子领域即将加速渗透，折叠机铰链、手表/手机中框、其他精密零部件都是潜在场

景，3D打印消费电子应用元年有望开启，建议关注华曙高科、铂力特军工工覆盖

）、、大激光光、汇创达等。Deepseek以较低的训练成本，实现了媲美全球顶尖

模型的性能，引发全球热议，并且日活高速增长，我们认为，训练、推理成本的

降低，有望推动 AI应用的繁荣。市调机构 Counterpoint Research 的数据显示，

苹果公司引领全球智能手机营收在第二季度增长 7%，表明价格上涨正在抵消出

货量下滑的影响。端侧 AI 潜力巨大，耳机和眼镜有望成为端侧 AI Agent 的重要

载体，关注歌尔股份、漫步者、天键股份、国光电器、恒玄科技、炬芯科技、中

科蓝讯等。持续看好苹果在 AI Phone的引领趋势，随着 AI进入更多地区，以及

更智能的 Siri推出，有望迎来一轮超级换机周期，有价值量增加的环节弹性巨大，

推荐软硬板龙头鹏鼎控股，覆装厂立讯精密，建议关注蓝思科技、水晶光电、东

山精密、领益智造、珠海冠宇等。 

四、风险提示 

1、行业景气度下滑。2、行业制造管理成本上升。 
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