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2026 年 08 月 05 日 

 

汽车 

零跑 7 月交付首次破 10 万，7 月前四周国内

新能源乘用车零售同比-2% 
  
行情回顾：汽车板块本周（7.27-7.31）上涨 4.98%，跑赢沪深 300 指数 6.29

个百分点。 

板块涨跌幅：1）整车板块下，乘用车子板块上涨 7.04%，跑赢沪深 300 指数 8.35

个百分点；商用车子板块上涨 11.75%，跑赢沪深 300 指数 13.07 个百分点，货车

子板块上涨 17.26%，跑赢沪深 300 指数 18.57 个百分点，客车子板块上涨 3.79%，

跑赢沪深 300 指数 5.11 个百分点；2）汽车零部件板块上涨 3.34%，跑赢沪深 300

指数 4.65 个百分点；汽车服务板块上涨 6.67%，跑赢沪深 300 指数 7.98 个百分

点。 

原材料价格变动：截至 7 月 31 日，沪铝指数、沪铜指数、螺纹钢指数、沪胶

指数分别为 23602.88、105263.85、3008.4、16820.38 点，较上周分别变化

+1.61%/+0.63%/-2.34%/-1.64%，PP(拉丝)、99.5%电池级碳酸锂价格分别

为 9250 元/吨和 14.294 万元/吨，较上周价格分别变化-1.07%/-1.68%。 

行业动态：零跑 7 月交付首次破 10 万。 

零跑 7 月交付新车 101267 台，同比增长 102.0%，1-7 月累计交付 45.78 万台，

同比增长 68.4%；鸿蒙智行 7 月交付新车 45046 台，1-7 月累计交付 28.6 万台，

同比增长 13.7%；小鹏 7 月交付新车 38027 台，同比增长 3.6%，1-7 月累计交付

20.40 万台，同比下降 12.8%；蔚来 7 月交付新车 35934 台，同比增长 71.0%，

1-7 月累计交付 22.71 万台，同比增长 68.0%；理想 7 月交付新车 30468 台，同

比下降 0.9%，1-7 月累计交付 22.39 万台，同比下降 4.6%；小米 7 月交付新车超

30000 台，1-7 月累计交付超 19.9 万台；深蓝 7 月交付新车 29213 台，同比增长

7.5%，1-7 月累计交付 19.34 万台，同比增长 13.5%。 

车市数据：7 月前四周国内新能源乘用车零售销量同比-2%。 

乘用车：7 月 1-26 日，全国乘用车市场零售 112.3 万辆，同比去年 7 月同期下降

18%，较上月同期下降 13%，今年以来（截至 7 月 26 日）累计零售 982.4 万辆，

同比下降 20%；7 月 1-26 日，全国乘用车厂商批发 117.2 万辆，同比去年 7 月同

期下降 18%，较上月同期下降 33%，今年以来（截至 7 月 26 日）累计批发 1,371.8

万辆，同比下降 7%。 

新能源：7 月 1-26 日，全国乘用车新能源市场零售 73.8 万辆，同比去年 7 月同期

下降 2%，较上月同期下降 10%，今年以来（截至 7 月 26 日）累计零售 544.3 万

辆，同比下降 13%；7 月 1-26 日，全国乘用车厂商新能源批发 82 万辆，同比去

年 7 月同期增长 6%，较上月同期下降 27%，今年以来（截至 7 月 26 日）累计批

发 760.8 万辆，同比增长 5%。 

投资建议：车企新能源新车加快投放市场，同时海外产能加快落地，有望为行

业带来结构性改善，建议关注长城汽车、北汽蓝谷、福田汽车等；2026 年以

来汽车智能化升级趋势显著，机器人等新兴产业有望迎来新拐点，汽车零部件

建议关注瑞立科密、亚太股份、星宇股份等。 

风险提示：原材料涨价风险；市场竞争加剧风险；终端销量不及预期风险；新

能源车技术迭代不及预期 
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1. 行情回顾 

1.1 汽车板块涨跌幅 

本周（7.27-7.31，下文同）市场 28 个行业上涨，3 个行业下跌。汽车板块本周上涨 4.98%，

跑赢沪深 300 指数 6.29 个百分点，在 31 个行业中位居第 9 名。其中： 

整车板块下，乘用车子板块上涨 7.04%，跑赢沪深 300 指数 8.35 个百分点；商用车子

板块上涨 11.75%，跑赢沪深 300 指数 13.07 个百分点，货车子板块上涨 17.26%，跑赢

沪深 300 指数 18.57 个百分点，客车子板块上涨 3.79%，跑赢沪深 300 指数 5.11 个百

分点。 

本周汽车零部件板块上涨 3.34%，跑赢沪深 300 指数 4.65 个百分点；汽车服务板块上

涨 6.67%，跑赢沪深 300 指数 7.98 个百分点。 

图表1：本周（7.27-7.31）行业涨跌幅 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 

 

图表2：汽车二级板块本周（7.27-7.31）涨跌幅 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 
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1.2 热点方向及个股表现 

本周汽车相关概念板块表现中，智能汽车、车联网、锂电池指数、传统汽车、充电桩指

数、新能源汽车、一体化压铸、机器人指数涨跌幅为+4.08%、+4.97%、+3.47%、+4.98%、

+2.62%、+5.16%、+6.24%、+5.03%。 

明新旭腾、捷众科技、江淮汽车、北汽蓝谷、精进电动等领涨。 

图表3：汽车热点方向本周（7.27-7.31）涨跌幅 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 

 

图表4：本周（7.27-7.31）汽车板块涨跌幅前 20 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 

 

1.3 汽车板块估值水平 

截至 7 月 31 日，汽车行业 PE-TTM 为 24.98，较上周上涨 1.26。 

汽车子板块估值：乘用车、商用车和零部件板块估值分别为 27.15、23.78 和 24.12，较

上周，乘用车板块上涨 1.95，商用车板上涨 2.48，零部件上涨 0.81。 
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图表5：汽车板块 PE-TTM  图表6：乘用车板块 PE-TTM 

 

 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院  资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 

 

图表7：商用车板块 PE-TTM  图表8：汽车零部件板块 PE-TTM 

 

 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院  资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 

 

1.4 原材料价格变动情况 

截至7月31日，沪铝指数、沪铜指数、螺纹钢指数、沪胶指数分别为23602.88、105263.85、

3008.4、16820.38 点，较上周分别变化+1.61%/+0.63%/-2.34%/-1.64%，PP(拉丝)、

99.5%电池级碳酸锂价格分别为 9250 元/吨和 14.294 万元/吨，较上周价格分别变化

-1.07%/-1.68%。 

图表9：沪铝指数  图表10：沪铜指数 

  

 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院  资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 
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图表11：螺纹钢指数  图表12：橡胶指数 

 

 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院  资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 

 

图表13：PP 价格（元/吨）  图表14：99.5%电池级碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院  资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 

 

2. 公司公告 

海安集团（001233）关于首次回购公司股份的公告：2026 年 7 月 27 日首次集中竞价回

购 14.2 万股，成交总额 611.44 万元，成交价区间 42.68-43.35 元/股，回购总额区间 5000

万-1 亿元、最高价不超 71.04 元/股。 

浙江世宝（002703）关于控股股东提前终止减持暨减持结果公告：控股股东世宝控股合

计减持 912.82 万股，占总股本 1.11%，集中竞价均价 21.03 元、大宗均价 18.33 元，

提前终止剩余减持计划，减持后持股 31.79%。 

双林股份（300100）2026 年半年度业绩预告：2026 上半年预计归母净利润 8000 万元

-1.1 亿元，同比下降 72.15%-61.70%；扣非净利润 6664.57 万元-9664.57 万元，同比

下降 72.96%-60.79%。 

英搏尔（300681）关于股东减持计划实施完毕公告：董事魏标通过大宗交易减持 260 万

股，占总股本 0.85%，减持均价 16.40元/股，本次减持计划全部完成，减持后持股 2.68%。 
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3. 行业新闻 

7 月 28 日，广汽埃安宣布推出 RAY 全新车系，首台车为中大型纯电轿车 Ray 7，将采用

全新 LOGO，搭载芯片级驱制融合架构、宁德时代电池、弹匣电池技术以及激光雷达。

（界面新闻） 

7 月 29 日，上汽名爵正式宣布，旗下全新中型纯电轿跑——MG 07 全面开启预售。新

车共推出 5 款配置车型，预售价格区间 12.59-16.89 万元，并将于 8 月下旬正式上市。

作为 MG 品牌新能源转型的重磅车型，MG 07 凭借 845km 的超长续航、5C 超快充技术、

高阶智能驾驶以及豪华轿跑设计，强势切入 15万元级纯电轿车市场，与特斯拉Model 3、

小米 SU7、极氪 007 等热门车型展开正面竞争。预计 600+ 公里版本将于 8 月底正式

启动交付，845 公里超长续航版将于 10 月初启动交付。（易车网） 

7 月 30 日，小米澎程系列旗下大七座旗舰增程 SUV——小米澎程 N90 Max 首发亮相并

开启预售，预售价为 29.99 万元；小米澎程 N70 Max 同步开启预售，预售价为 25.99 万

元。小米集团董事长雷军透露，两款新车将于 9 月正式发布。（财联社） 

7 月 30 日上午，奇瑞国际园区，3 辆满载墨甲机器人产品的运输车辆缓缓驶出园区，驶

向芜湖港。至此，墨甲机器人全球累计交付正式突破 2000 台，产品和服务覆盖 60 多个

国家和地区，安徽造机器人加速迈向规模化出海。（安徽经济报） 

根据乘联会统计，乘用车：7 月 1-26 日，全国乘用车市场零售 112.3 万辆，同比去年 7

月同期下降 18%，较上月同期下降 13%，今年以来（截至 7 月 26 日）累计零售 982.4

万辆，同比下降 20%；7 月 1-26 日，全国乘用车厂商批发 117.2 万辆，同比去年 7 月

同期下降 18%，较上月同期下降 33%，今年以来（截至 7 月 26 日）累计批发 1,371.8

万辆，同比下降 7%。新能源：7 月 1-26 日，全国乘用车新能源市场零售 73.8 万辆，同

比去年 7 月同期下降 2%，较上月同期下降 10%，今年以来（截至 7 月 26 日）累计零

售 544.3 万辆，同比下降 13%；7 月 1-26 日，全国乘用车厂商新能源批发 82 万辆，同

比去年 7 月同期增长 6%，较上月同期下降 27%，今年以来（截至 7 月 26 日）累计批

发 760.8 万辆，同比增长 5%。（乘联分会） 

零跑 7 月交付新车 101267 台，同比增长 102.0%；1-7 月累计交付 45.78 万台，同

比增长 68.4%；鸿蒙智行 7 月交付新车 45046 台；1-7 月累计交付 28.6 万台，同

比增长 13.7%；小鹏 7 月交付新车 38027 台，同比增长 3.6%；1-7 月累计交付 20.40 

万台，同比下降 12.8%；蔚来 7 月交付新车 35934 台，同比增长 71.0%；1-7 月累

计交付 22.71 万台，同比增长 68.0%；理想 7 月交付新车 30468 台，同比下降 0.9%；

1-7 月累计交付 22.39 万台，同比下降 4.6%；小米 7 月交付新车超 30000 台；1-7 月

累计交付超 19.9 万台；深蓝 7 月交付新车 29213 台，同比增长 7.5%；1-7 月累计

交付 19.34 万台，同比增长 13.5%。（电车汇） 

 

4. 投资建议 

车企新能源新车加快投放市场，同时海外产能加快落地，有望为行业带来结构性改善，
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建议关注长城汽车、北汽蓝谷、福田汽车等；2026 年以来汽车智能化升级趋势显著，

机器人等新兴产业有望迎来新拐点，汽车零部件建议关注瑞立科密、亚太股份、星宇股

份等。 

 

5. 风险提示 

原材料涨价风险；市场竞争加剧风险；终端销量不及预期风险；新能源车技术迭代不及

预期 
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免责声明 
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本报告由长城证券向专业投资者客户及风险承受能力为稳健型、积极型、激进型的普通投资者客户（以下统称客户）提供，除非另有说

明，所有本报告的版权属于长城证券。未经长城证券事先书面授权许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作

为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用的证明或依据，不得用于未经允许的其它任何用途。如引用、刊发，需注明出处为长城证券

研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给

客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向他人作出邀请。在任何情况下，本报告中的信息或所表
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年 7 月 1 日 起正式实施。因本研

究报告涉及股票相关内容，仅面向长城证券客户中的专业投资者及风险承受能力为稳健型、积极型、激进型的普通投资者。若您并非上
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因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，在执业过程中恪守独立诚

信、勤勉尽职、谨慎客观、公平公正的原则，独立、客观地出具本报告。本报告反映了本人的研究观点，不曾因，不因，也将不会因本

报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 
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