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发言人1   00:00
本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户或受邀客户，仅供在新媒体背景下研究观点的及时交流。第三方专家发言内容仅代表其个人观点，所有信息或所表述的一且并不构成对于任何人的投资建议。未经开源证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音、转发及相关解读。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。各位投资者大家好，我是计算机的开源计算机的组长张玉，今天主要跟各位领导汇报一下我们资产商机的这样一个观点。我们是一直在尽力看好国产商业方向，然后这个产业的景气度是非常的高，然后今天这个非常的从方面我们了解到一些产业的变化或者一些综合变化，和领导说一下这个产业的规这几个方向，包括海图片发于周日以及超节点等等等等这些方向。

发言人1   01:17
首先就讲到对股改创业比较核心的一些变化。最近其实大家也看到党委会是韩王的这问题。大家可以看到这个韩文的这样一个业绩，韩文的业绩的情况，韩王的业绩可能会稍微低于市场之前的一个预期的情况。但这个其实是可以理解的，我认为是可以理解，主要还是一个几块，因为一个HBM，HBM整个是非常非常缺非常紧缺。对，然后目前安王那边可能主要是在像这个目前的主力的芯片，580590这些可能是通过韩国那边去进行这样一个讲供应链的这样一个配备。但是我们知道整个HBM今年非常的稀缺，各家都在抢着HBM的这样一个产品，从明年来看，咱们这个情况会好。主要像长兴的上市，未来像这些像比如像武器这些公司可以通过更多的渠道，再去解决这样一个HDM的这样一个问问问题所以这个其实我觉得是可以理解的。

发言人1   02:48
第二个就是下游下游这块，下游服务器这块，因为像比如说像他的一个最大的客户之一就是某某某互联网某那个大的世界信息市场上那种这公司对，他们主要是通过这个浪潮进行这样一个服务的增长。能不能知道今年其实服务器里面很多东西，其实也是比较缺货的比较缺货的。就比如说像这个然后比如说像SD，这些其实都是比较紧缺的。除此之外，像这个PCLE危险，很多部件内存主要是很多部件其实也是给他确认，所以这个更容易理解，就是说整个它的这样一个整个对于下游确认的一个节奏的一个变化，比如说像作为一个GPU厂商，你把这个卡按照客户的需求发往，比如说像浪潮这东西，弄一台服务器组装的企业。它它是它是有，但是肯定是有很多，物料的瓶颈的物料的瓶颈的就刚刚说的一些，这些都是平地，包括内存条，内存条14年也在在上下，所以这些都会影响他收入确认的节奏。像浪潮这些公司他不确认，像上一次批公司也很难去确认自己的收入，所以这个也是个比较大的这样一个问题，再加上别人说的这个HBM。因为之前大家长期之前大家说是用的是韩国那边那那一家的这样一个HBM，那么这里目前的供给肯定是有一定的约束的，当然从从从三所以从我们盘王的这个季报来看，我觉得是主要还是受这些影响。

发言人1   05:00
那么从资产赛表来看，我觉得是没有问题的，是是整个是非常良性，主要还是我认为还是这个收入确认节点，或者物料的方面的一些问题，对他的这样一个收入确认的这样的影响。不过没关系，我觉得就是这些东西反正昨天早晚都得确认，会确认时间点，对吧？那么除此之外，我认为往往我们觉得还是后面还是有很多惊喜的。我觉得还是有很多惊喜。

发言人1   05:35
几点今年好像580这块，我认为他58059069，大家可能就是今年主要还是58059，我59年，今年可能69年成为一个比较核心的一个变量，比较大的一个推荐。今今年58年59年主要还是Z公司和T公司这两个大，也是P厂商的这样一个主要的订单的这样一个情况。目前的话目前的话之前目前市市场市场上之前算下来可能是这个理论上估值，在手的估值可能就是超过200，还是以200以上两三百的这样一个户。但是因为这些因素污染的影响，实际上今年做的这些会达不到之前在说的这样的过渡的这个情况，那当然这些订单都是不确定的，这其实就是放款的这样一个节奏节奏。除此之外我们认为因为69年这块，就是目前就三季度这次的这样一个有啊。所以我们认为布局69069的这样一个突破跟业绩是比较大的这样一个影响的。

发言人1   06:56
按照69年现在直接对标英伟达的H系列的这样一个情况，将可能会大规模的一些视频这视频多模态大模型的这样一个推理应用于推理当中，特别是像B公司，后面重点大家一看到这个机电池发的发这样一个各种的这样一个发布所以应用系统也是需要大量的这样一个，卡去做他的视频的这样一个一个一个视频的这样一个推进。我们认为觉得作为国产新供应新一代的这样一个，我们认为能够，取得非常大的这样一个市场，这样一个空间。目前的话目前我们之前主要是受到一些这边主要是一些APM3，包括一些工作良率和资源产能的艺术。但我们认为在后续或者明年这块能够得到一定成长的环节或者提升，特别是像长兴这些大概是这样一个情况所以这个整个是我们认为整个M从这个角度来说，我们觉得有客观的因素，有AI上游物料的客观因素。但是我们认为请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   08:24
后续的期待是很多的，按照69年的这样一个预期，或者说它的基金，那么明年整个订单的量会非常的这样一个可观。再加上公司后面有各种，随着这个长期，或者说是公然后是那边的这样一个足够的这样一个的释放，我们认为很多问题，现在的问题会逐步的得到来不及，我们这边我不认为总体的观点，从总体来说整个景气度是肯定是没有问题的。好，其次就是关于这个木兮木兮这一块的话也是一个我们认为也是国产后续潜力比较大的这样一个公司他们的第五百他们今年的收入结构，我们认为预期也会有比较大的这样一个变化。之前之前我们那啥目前去年基本上还是以现状为主，一些政府端的新创的业务，新创的价格卖的比较高，但是相对来说就比较一些。但是今年开始很多收入结构开始我们认为可能会逐步的在互联网这块有非常大的这样一个这样一大的一个起色。就几我们有几点几点。

发言人1   09:58
第一点就是因为的这样一个C500系列，C500系列今年可能就会明显推动它的业绩的一个提升包括他后面的C6版，也在用这个N加一的功率和HDMI，那么这一块也是有比较大的这样一个题。所以所以除了除此之外，我们也能看到大厂的大厂单对这个穆兮的卡的逐步的这样一个逐步这样一个导入。我们能从A公司和B公司那边过去，可能能看到不断的这样一个加单，或者说是一个情况。因为现在核心这个推理说是非常非常也是一个大家都在说都在做MV和降本这样一个样本的这样一个渠道。所以后面推理侧的需求量是基本上我们认为推理测基本上都会以后港像国产，国产的在推理上一定会有非常大的份额的。这样一最终可能会基本上都是用国产去做这个推动，因为带来的成本的这样一个下降的。所以目前的这样看，我们认为今年会更多的像A公司B公司会增加对他的这样一个份额的这样一个情况。

发言人1   11:22
除此之外，我们认为我们要关注一下摩西C700C700的这样一个后续的一个变化，那么最基本是有机会，它动用了个GGPGPU这三个价，基本上在海关那边一记录的技术思路是比较稳固的，理论上是可以往训练这块，当然现在国产基本上去了，也就华为那边，华为那边的这样一个跟机构训练的市场，整体还是有NNA卡为主，以D卡为主。但是我们我们这个木兮嘻嘻的，我们是有可能会记录这些训练的。这样有小模型或者是一些一些一些情况，小模型或者说是参数相对比较低的这些训练的这样一个情况，从而带动整体业绩的这样一个变化。因为我们认为今年和明年，整个电器的收入结构。这样会有比较大的变化，核心就看提供实际公司和这过去的利息700的这样一个变化。这个木樨这一块，我们认为的一个情况，整体来看，这个功能非常大。好好的。

发言人1   12:36
除此之外我们认为另一块就是。这个产业上面的一个变化，最近这个志杰志杰也是不是也是第一和这个在在起价，大幅提价。其实我们认为这是一个非常具体的情况就是船商像北美那边，其实云厂商最近像英伟达或者说一些云厂商其实表现的非常好。我们认为基点的原因就是市场的整个思路上你是是要扭转的，希望大家一起在去给你这样的一个成本提升。

发言人1   13:16
从后续来看，这个就是一个V这个V4s four认为整个国际变化，如果为什么会变化？因为如果你这个你的你这个你这个你这个你这个模型在在这个能力、速度、价格，但能上都有一点像，不第一次，那么你这个模型其实最大，在在北美的意义很大。对于北美公司来说，就像他们的现金流，其实从财报来看，其实是很多有有一场谷歌进行一个转换包括但是他们实际上市场并没有，然后发布之后，整个给你的店是国家表现还比较好的。我们认为整个对于整个市场的稳定一直在变。第一个就是选价格，其实意义不大，如果你的价格低，但是但是你的这个模型的质量或者各方面是不行的，那么其实也不大。所以市场并没有怎么看懂，因为谁去的新经理，反而对他们开发或者是业务的这个未知因素是一个非常高的这样一个定价，定价说明什么问题呢？说明就是在up care或者短期现金流，或者说偏向这个价格的问题。当然就是核心的是要把模型的参数给提上去，模型的参数给模型的整个质量或者参数这个能力不能力给提上去。

发言人1   14:53
然后最终最终你这个最终的能力比较大的这个市场，或者后面有比较大的这一收入的这样一个增速，或者说退货，让大家都赚一步就赚钱，而不是短期目前价格怎样，你现在没有给。对于之前最近的这个对应到最近这个DC的涨价，我觉得也非常多。第一个就是现在的反应机制，第一个市场的这个商业模式是有一些变化，我们转从价格行政先转向这个行政的，需要提升你的模型来去承担的这样一个真正的真正的这个是啊价格在短期可能会有一些降价，可能在短期会有一些波，但是长期的三种模型的，这第一个。第二个就是商业的需求，确实是非常的高，像这个应该已经基本上做到给你那个那个模型的调用，API的调顶尖的这样一个人民市场顶尖的这样，带动整个的商业的需求达到非常，所以他也要通过一些项来来筛选一些优质的优质的一些客户通过其他的能力筛选到一些客户，这也是反正算力指数的这样一个有有一个比较大的一个体现，所以我们认为这是一个行业一个比较大的一个这样一个逻辑的变化。

发言人1   16:27
所以后面再来一个核心的推广，就是大家又重新开始选这个训练的，包括他最近这个专业里也不上花了5万台次的这样一个模型去租赁，实际上入鬓的这样一个我好，所以我就后面大家大模型厂商的核心还是要去选这个训练，让训练出更强大的模型，用更好的经验训练出跟上的模型。就是大家探索一下，这是后面的一个核心的支撑工程。知道对这个产业的这样一个趋势上面的一个好，所以整个我们认为整个起诉是没有问题的。第一个一个答租赁可以租的这样一个突破。第二个就是平米的干线，包括特别就是这自己在大规模去选自己算的这样一个算算力，我们认为算力的体系不是的，这是肯定是没有问题，所以继续就跟进这个方向。其次几个最佳要最新的超级点，第一点这一块。对，但现在因为啥，华为的处理方案基本上用的还是这个，在这个架构还是也基本上大体的就我们的计算卡，现在这三个计算的是差不多就这四张GPU，所有的通过接到那个中置背板就去搭载的是华为今年的数据系统的切换系统，今年整个架构也是单机柜，大概就四张卡，然后16台机器增加4G日历，采用的是互联，然后更新的。

发言人1   18:21
行，这个保护，然后现在让他基本上像现在这个计算芯片的这样一个端口，包括带宽的速度时间是这样的对整个计算机芯片的这样的要求，包括计算机芯片的赔偿也是还是也有一个上升。现在现在这块的话这块的话基本上现在的相片是高创的，就是外地签订的。签订协议价格差不多是3到3万人民币的这个价格。然后从搭载这样的，就今天的交换机的售价，基本上区间在20万到30万的，大概这个情况在供给方面的话，国家现在在基本上在网络芯片对国内的供给还是比较的限制，主要是华山小计局查询的增加经济保护，然后后面再想获得更好的做好这个资金，要缴纳一些费用，但是也很难达到一定的对我的份额的。最后你看像现在新户的订单，他是应该超出大度的这样一个好几天，所以整个。大家去选这个训练，其实对于整个创新点是比较大的这样一个利好，大概是这样一个情况。另外再简单来进行一下三联金融这块，三联中控这一块，首先肯定是景气度肯定是没有问题。因为刚刚说到大家都是在学，后面大家到训练初开始更多的去选这个训练训练所。

发言人1   20:13
主要还是现在还是基本上还是被这个，因为它还大多垄断的一个情况，国产主要还是华为的，其他的基本上还是很少，200份。因此其实这个逻辑其实还是已经最好还是算你定，就是专业通用通用。对，像现在这个，反正我没有拿到这个地卡的，基本上还是这个协创，红体地坪。对，携创现在还是行业上最好的学丰富非常的稳定。对，然后现在对，然后那像那媳妇今天可能三月那至少10万张，十万张的有一个一个水平。那么心态地产的价格涨得也非常的强，所以这个水现在如果发卡的话，平均基本上是可能有三四十，1万二三十万。三月再看一下，所以这个价值也是非常高的。所以我们认为翻译服务是整体的积极度还是非常好的。

发言人1   21:38
除此之外，除了这个就是这个其中还有利空利丰和这个红点，包括员工环境，最近可能也是也在一九在一之间的相好啊，所以像这个利空利空，今年的业绩可能会进一步的这样一个上升。在这个一个他们渠道确实是啊非常，对，然后明年的海外要做的地是个啥？对，对，然后基本上那个大，但上次房市也是大涨，也是跟这个是去进行这个所以整个现在基本上是只要有这个B的B系列的货品或者不算是啊如果一小而可以，而且没啥东西，包括一个环境，最近可能也是在这个商业周中有一个一个解释，然后就是整个产业的这样一个情况，所以总体来看我们还是我看不好算算利就不好算。你可能不看专利，那我们认为他完全没有问题，他短期有限，稍等一下。长期我们觉得还是和利润还是会成为心理阶段非常有竞争力的，非常的差，加上B公司的向上的这非常的差，非常好。其次就是整个行业的一个验证来看，我从这方面来看，新的来改善行业的实施，大概是我们这周的我们本周发布的30个。那么今天的整个推广大概大概是大概就是这样，感谢各位领导，给各位领导的参好，谢谢你，谢谢。

发言人1   24:03
感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验。祝您工作顺利，再见。本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户或受邀客户，仅供在新媒体背景下研究观点的及时交流。第三方专家发言内容仅代表其个人观点、所有信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。未经开源证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音、转发及相关解读。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。

发言人1   30:45
请关注公众号，思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。
