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全文摘要
北交所市场近期展现出积极变化，尤其在公募基金结构方面，被动型基金占比36.76%，成为市场的重要支柱。分析指出，北交所流动性、改革进程及投资者情绪均呈现恢复态势，专精特新企业备受关注。建议投资者关注北证50指数及北证专精特新指数，以把握投资机遇。开源证券通过系列项目，如市场热点分析与电话会议，助力投资者深入理解北交所，把握市场脉搏。

章节速览
00:00 北交所基金格局变化与专精特新指数投资价值
讨论了北交所基金中被动型基金占比提升至36.76%，成为市场压舱石，以及专精特新指数因韧性与投资窗口具备吸引力，预示增量资金偏好。

01:45 北交所市场策略与指数投资价值探讨
开源证券北交所研究中心介绍了其专注于北交所市场的研究活动，包括金星会系列电话会议和龙头集结号系列，旨在提升市场对北交所的认知和参与度。讨论重点聚焦于被动型基金在北交所的高占比现象，以及未来趋势和配置策略，强调了北交所指数的投资价值分析。

04:51 北交所市场趋势与投资者情绪分析
报告指出北交所市场近期出现放量上涨，成交额显著增加，指数涨幅明显，市盈率较低，显示出市场关注度提升。投资者情绪恢复，约50%认为市场筑底信号明确，26.5%认为是技术性反弹，23.5%认为信号尚不充分。改革加速和小市值风格修复是市场情绪改善的主要因素。

09:44 北交所与科创板创业板跷跷板效应及公募基金参与度分析
讨论了北交所与科创板创业板之间的跷跷板效应，指出大市值科技股表现优于小市值股。分析了公募基金参与北交所投资的增长趋势，从2021年的8家增至2023年的53家，反映了北交所产品体系的完善。提及7月24日报批的首批9家三个月持有期北交所公募基金，预计将带来增量资金并加速改革。

13:57 北交所公募基金持仓分析
2026年二季度末，北交所公募基金持仓达185只，同比增长30%，其中主动型主题基金49只，非主题基金136只。增量主要源于非主题基金，包括新混合型和资产配置型基金，以及北证50指数相关基金的发行。目前，53家公募基金管理公司参与，占总数近40%，标志着北交所市场融入主流公募基金投资体系，未来趋势将持续加速。

18:07 公募基金北交所配置分析：被动型基金成主导
截至2026年二季度，公募基金在北交所的重仓配置金额为74.14亿，占总重仓配置比例仅为1‰，显示未来增长潜力巨大。其中，被动型指数基金和指数增强型基金合计68只，占比36.76%，成为北交所配置中第一大基金群体，标志着被动型基金已成为北交所市场的重要稳定力量。

20:59 北交所基金市场发展与改革政策分析
对话讨论了北交所自2021年以来基金市场的发展历程，从仅有主动型基金到被动型指数基金的引入，再到混合型FOF基金的加入，体现了市场流动性增强和优质上市公司增多的趋势。政策层面，证监会和北交所推动了公募基金指数体系的改革，如提升北证50指数基金规模上限，以吸引更多中长期资金和个人投资者。当前北证50指数基金规模达140亿，未来市场对北交所ETF的预期高涨，预示着下一阶段市场改革的重要方向。

26:12 北交所基金改革：从被动型到主动型产品转变
讨论了北交所基金改革趋势，从被动型基金转向主动型产品，特别是三个月定开主题基金的发布，旨在解决长期锁定对投资者的不适及市场波动周期错配问题。提及北证50ETF作为被动加主动产品，兼具灵活性与交易便利性，成为市场关注焦点。

28:58 北交所ETF与专精特新指数研究：资金配置新机遇
对话聚焦于北交所北证50ETF及专精特新指数的研究，强调了北证50ETF为个人投资者提供了参与北交所市场的通道，以及北证专精特新指数可能被忽视的价值。指出北交所指数体系相较于科创板和创业板的不足，特别是缺乏细分行业指数，而北证专精特新指数或成为资金配置的新热点，尤其是在高端制造业和专精特新企业中。

31:35 北证专精特新指数：成长性与弹性并重
对比北证50与专精特新指数表现，发现后者在上涨阶段弹性更大，回调时跌幅较小，归因于高成长性及更强的盈利能力。专精特新企业聚焦细分领域，具有专业性和创新性，毛利率与净利率均优于北证50成分股，显示其竞争力与成长潜力，预示未来增量资金可能优先流入该类企业。

37:00 北交所专精特新指数分析及投资建议
对话深入分析了北交所专精特新指数与北证50指数的差异，指出专精特新指数在毛利率、净利率、市盈率等方面表现更优，且成分股多为国家级专精特新小巨人企业，具有较高的成长性和新兴行业代表性。此外，该指数公司市值集中在42亿左右，处于北交所流动性最佳区间，成为被动型和主动型基金共同关注的交集。建议投资者重点关注北证50与专精特新指数的30家交集公司，以理解市场核心资产。

41:44 北交所市场趋势与北证专精特新指数投资机会
对话总结了北交所市场过去一周的上涨情况，指出市场调整阶段结束，进入筑底反弹初期。讨论了增量资金关注点及北交所公募基金指数产品体系完善情况，建议关注北证专精特新指数，认为其具备核心资产特点，成为重点标的。强调三季度市场机会增加，优质公司加快上市，建议持续关注北交所市场及金星会系列交流活动。

发言总结
发言人1
他，开源证券北交所研究中心总经理朱海斌，在投资者会谈中深入分析了北交所市场的变化和投资策略。会议重点包括对北交所中报数据的解读，指出市场格局的显著变化，尤其是被动型基金在北交所公募基金中占比提升至36.76%，凸显出北交所对于被动型基金的吸引力增强，成为重要发展趋势。朱海斌强调了北交所对主动型和被动型基金的不同吸引力，并特别推荐了北京专精特新指数，认为其具有韧性，是未来投资的热点。他还介绍了开源证券北交所研究中心提供的信息和服务系列，鼓励投资者关注北交所市场的发展及其中蕴含的优质公司投资机会。整体而言，发言强调了北交所市场的投资机遇，特别是对专精特新企业的投资价值，同时提醒投资者需持续关注北交所改革进展和市场动态。

要点回顾
北交所市场中被动型基金的占比情况如何？
发言人1：根据最新的中报数据，目前被动型基金在北交所公募基金成分的市值占比约为36.76%，成为北交所机构投资者群体中的重要压舱石。

北京专精特新指数在北交所增量资金投资中有什么优势？
发言人1：考虑到大型公募基金的投资偏好，我们认为北京专精特新指数具有一定的投资窗口和韧性，对于未来可能到来的北交所增量资金而言，该指数具备较好的投资价值。

开源证券北交所研究中心有哪些特色系列服务？北交所市盈率与科创板、创业板相比如何？
发言人1：我们研究中心有四个系列服务：一是每周的会谈系列，围绕北交所市场变化提供投资策略和热点解读；二是北交所金星会系列，组织电话会议供投资者了解上市公司高管和机构投资人的观点；三是龙头集结号系列，精选新上市且估值较低的细分行业龙头公司；四是北交所培训系列和改革系列，将在近期推出。目前北证A市盈率为31.89倍，低于科创板的84.6倍和创业板的40.4倍，显示出北交所整体市盈率较低，具有一定的投资吸引力。

对于当前北交所市场的看法如何？
发言人1：我们团队认为，在三季度随着北交所改革重启及整体估值相对便宜，北交所已进入配置期。近期市场走势强劲，北交所50指数涨幅较大，成交额也出现放大，显示出市场放量上涨的现象。

科创板、创业板和北交所是否形成了跷跷板效应？
发言人1：本周科创板和创业板反弹时，北交所没有像过去那样形成跷跷板效应，而是跟随了科技类资产的重估和上涨。

近期关于北交所市场的调查问卷结果如何？
发言人1：根据本周发布的北京风向标调查问卷结果显示，约50%的投资人认为北交所已明确筑底，核心理由是估值合理、量价配合反映底部夯实；26.5%的投资者认为上周上涨是北交所超跌的技术性反弹；23.5%的投资者表示当前信号还不充分，需要进一步观察放量和关键均线突破情况。

在过去的两周里，北交所市场的投资者情绪有何变化？
发言人1：在过去两周内，北交所市场的投资者情绪出现了恢复。这一结论基于对投资者情绪长期跟踪得出，主要原因有两个：一是近期改革加速；二是随着北交所代表的小市值风格在最近两周内与大市值风格有所修复，减少了北交所的抛售压力，并且市场关注度也有所提升。

北交所与科创、创业板之间的跷跷板效应如何表现？
发言人1：在今年上半年，北交所与科创、创业板存在一定的跷跷板效应。近期，特别是大市值科技股的表现明显优于小市值股。但在上周，北交所的整体走势开始与科创板和创业板同步反弹。

投资者对于北交所能否同步上涨科创和创业板有何看法？
发言人1：根据问卷调查结果显示，大部分投资者认为北交所能否同步上涨科创和创业板还存在一些担忧，但这是市场预期变化的一部分。

公募基金参与北交所的情况如何？公募基金参与北交所的程度如何？
发言人1：根据公募基金二季报数据，目前共有53家公募基金参与了北交所相关投资，这一数字相比一季度的46家，以及之前几年的数据，呈现出一路增长的趋势，反映出公募基金对于北交所的参与度在增加。目前，53家公募基金管理公司中有约40%参与了北交所投资，且指数型公募基金数量接近200支，这标志着北交所市场正逐渐融入主流公募基金投资体系，未来这一趋势可能还会加速。

为什么公募基金参与北交所的增加与北交所公募基金产品体系完善有关？
发言人1：7月24日，首批九家三个月持有期的北交所公募基金上报中国证监会审批，这包括了华夏、易方达、南方等大型公募机构。这类产品不仅可能带来增量资金，也是改革加速的一个体现。

当前重仓北交所的公募基金数量是多少？
发言人1：截至2026年二季度末，重仓北交所的公募基金数量共有185只，相比一季度末增长了30%。并且，主动型北交所主题基金有49只（考虑A类和C类基金），而非北交所主题基金则有136只。

非北交所主题基金增加的原因是什么？
发言人1：非北交所主题基金的增长主要来自于市场上主流公募基金公司调整产品说明书，多数已能参与北交所投资；同时，部分混合型或资产配置型公募基金开始增加北交所个股持仓，以及与最近北证50指数相关的基金新发行有关。

在北交所中，公积金的重仓配置情况如何？公募基金在二季度对北交所的配置情况如何分布？
发言人1：截止到26年二季度，公积金在北交所的重仓配置金额为74.14亿，占其整体重仓配置比例仅为1‰个百分点，表明公积金投资北交所的占比极低，未来有很大的发展空间。在公募基金二季度重仓北交所的产品中，被动型指数基金和指数增强型基金占比最高，约36.76%，其中被动型指数基金占比31.89%，指数增强型基金占比4.89%。接下来是偏股型混合型基金，占比23.24%；混合型fof型基金作为基金中的基金，也进行了北交所配置，占比16.76%；灵活配置型基金和股票型灵活配置型基金占比分别为9.19%和其他类基金占比16.76%。

对于未来北交所的基金类型有何预测？
发言人1：在26年三四季度，随着进一步的改革推进，可能会出现新的基金类型，特别是主动型基金可能会增加。最近已经看到首批九家三个月定开的北交所主题基金发布，这将进一步丰富北交所的基金产品线。

北交所的发展历程中，主动型基金的变化是怎样的？
发言人1：从21年开始，北交所经历了从只有主动型两年定开产品到拥有被动型基金、fof灵活配置基金的发展过程。随着北交所流动性增强、上市公司质量提升，混合型fof基金和灵活配置型基金逐渐加入配置。目前，被动型指数基金占比开始扩展，并且在政策推动下，北交所在公募基金指数体系方面取得了一系列进展，例如份额上限的提升，以满足个人投资者参与的需求。

北证50指数基金的最新进展和预期是什么？
发言人1：目前，北证50指数基金的规模已从原来的5亿份提升至15亿份，相关基金的份额和规模增长迅速，尤其是24年、25年及今年上半年得到了显著推动。目前有241亿份份额，对应基金市值约140亿。随着北证50指数基金产品数量增加，平均每个基金规模约为2.4亿份，从金额来看约为1.4亿。市场对于北交所的北证50 etf预期增高，多家机构已开始进行相关指数基金的测试，表明市场对被动型指数型基金投资抱有很高期望，这可能是下一阶段市场改革的重要内容。

目前北交所流动性改善后，两年定开产品对于投资持有人和市场的影响如何？现在推出的三个月定开主题型基金有何特点以及其对北交所市场的重要性是什么？
发言人1：对于投资持有人来说，长期锁定存在体感不适的问题，且随着市场波动加剧，北交所自身的波动周期与两年定开产品的定开周期错配，导致持有人难以坚持。此外，这类产品在定开期间往往赎回比例大于申购比例，集中发行的产品还对当时市场产生一定冲击和影响。三个月定开主题型基金体现出主动型产品增加的趋势，能够满足在金融改革背景下，如北证50ETF等被动加主动产品的市场需求。这类产品不仅跟踪北交所指数，还允许场外申购和场内交易，为个人投资者提供参与北交所市场的通道，有助于资金配置需求的集中累积。

北证50指数和北证专精特新指数的表现有何差异？
发言人1：在2025年，北证专精特新指数涨幅高于北证50指数，特别是在上涨阶段具有更大的弹性，在回调阶段跌幅相对较小。这主要是由于北证专精特新指数中的公司业绩成长性更强，以及聚集了大量的国家级专精特新小巨人企业，这些公司在营收增速和净利润增速上表现优于北证50指数的成分股。

专精特新小巨人企业的特征是什么？
发言人1：专精特新小巨人企业具备专业性，即在某一细分领域长期竞争并占据较高市场份额，拥有较好的毛利率和抗风险能力。同时，它们往往具有创新性特征，活跃在新兴产业和细分行业中，比如光通信板块的公司，这些企业通常拥有较高的利润水平。

北证专精特新指数与北证50相比，在牛市和熊市中的表现有何不同？
发言人1：北证专精特新由于小巨人企业占比多，其周期性相对较弱且成长性强。因此，在牛市过程中，该指数涨幅高于北证50；而在熊市时，它的跌幅也相对较小。

北证专精特新指数在哪些财务指标上优于北证50？北交所定位专精特新的初衷是什么？
发言人1：北证专精特新指数的毛利率平均为28.46%，高于北证50的23.58%；净利率方面，北证专精特新的净利率为10.81%，高于北证50的8.33%；从ROE（净资产收益率）来看，北证专精特新的ROE也是高于北证50的。北交所主要定位服务于专精特新的创新型中小企业，通过筛选国家级专精特新小巨人企业，减少周期性公司的影响，并引入新兴行业的龙头，以实现对冲强周期属性，这也是其超额收益的来源。

对于北证专精特新指数未来发展的看法及投资建议是什么？
发言人1：鉴于北证专精特新指数所包含的30家公司具有较强的核心资产特点，是被动型和主动型基金共同关注的焦点，建议投资者重点关注这一指数及其相关投资机会。同时，预计未来可能会有相关指数基金产品的发布。

北交所上市的专精特新小巨人企业的占比情况如何？
发言人1：目前在排队上市的受理公司中，北交所专精特新小巨人的占比高达91%，意味着大部分申报企业都是国家级小巨人企业，这将使得北交所专精特新的成分股及其整体专精特新程度持续增长。

北证专精特新指数成分股对于主动型基金和公募基金而言有何特点？
发言人1：北证专精特新指数成分股平均市值约为42亿，相比北证50略小但大于北交所其他板块，接近主流机构关注的市值门槛，因此流动性相对较好，适合主动型基金和部分公募基金进行投资。

北交所市场的流动性现状如何？
发言人1：北交所流动性呈现两头分化趋势，市值最小和最大的板块流动性较弱，而40亿到50亿市值区间的板块流动性较好。北京专精特新的公司市值处在这一流动性较好的区间内。

目前北证50指数和北证专精特新指数有哪些重叠的公司？
发言人1：两个指数目前有30家重叠公司，另外还有20家不同，建议重点关注这30家交集，它们有助于理解北交所的核心资产。

对于北交所公募基金产品体系的发展状况有何总结？
发言人1：目前北交所公募基金指数产品体系正在完善中，从最初的主动型基金占比较大，逐渐转变为被动型指数基金占比提升，表明机构投资人对北交所市场的关注度增强。


