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全文摘要
开源证券分享了其最新的量化模型配置观点，聚焦权益投资和行业配置策略，以及公募量化固收加产品的市场概况。去年12月，他们构建了覆盖六大维度与十个子信号的权益测试多策略框架，采用动态加权方法生成综合信号，最新信号暗示市场看空，导致权益仓位降至0.6%，低于历史平均水平。在行业配置上，推荐石化、化工等周期和金融板块，展现偏价值风格与防守态度。同时，指出公募量化固收加产品规模快速增长，不同类型策略产品表现各异，吸引市场关注。强调模型需动态调整以适应市场变化，所有信息仅供内部研究交流，不作投资建议，且须遵守法律及版权规定。

章节速览
00:00 量化模型八月配置观点：显著看空信号
报告介绍了量化模型在八月的最新配置观点，基于宏观流动性等六个维度构建的权益测试多策略框架，综合信号显示显著看空，历史回测年化收益22%，最大回撤14%，胜率71%，赔率3.1，平均信号变化持仓持续26天。最新信号由宏观流动性、期货基差和大小当资金信号主导，综合评分负0.41，看空趋势明显。

02:36 股债配置与行业观点：低权益仓位与周期金融偏好的策略
对话详细阐述了基于风险预算模型的股债配置策略，指出当前权益仓位极低，呈现对权益市场偏空观点。同时，介绍了行业配置框架，强调了六个维度的分析，最新观点偏好周期和金融板块，风格偏向价值，与整体防守策略相呼应。

05:13 量化固收加基金：增长迅速，配置受关注
公募量化固收加产品规模从25年中报的690亿增至1975亿，增长三倍，收益多元化，平均收益2%，受资方机构关注，建议关注7月26日原始报告及下半年配置方向。

发言总结
发言人1
报告了开元金融工程2026年量化模型的最新配置观点。在八月的路演中，他们分享了权益测试多策略框架的最新配置情况，该框架从宏观流动性、信贷预期等六个大维度出发，通过动态加权计算综合信号，以指导投资决策。此外，他强调了第三方专家发言仅为个人观点，所表述的意见不构成投资建议，并提醒了与会者关于信息使用的法律限制。同时，他们介绍了行业配置的最新建议，重点关注周期和金融行业，以及公募量化固收加产品的增长趋势和市场表现。最后，他鼓励关注团队的公众号以获取更多动态研究资料，并感谢参会者的支持。

要点回顾
在量化模型的最新配置观点中，它主要是基于哪些维度进行分析的？
发言人1：我们的量化模型主要从六个大的维度进行分析，包括宏观流动性、信贷预期环境、资金流、衍生品预期质量、技术分析和金流。在这些维度下，又细分为十个子信号，每个子策略都会进行打分，打分范围从负一到正一。

量化模型的综合信号是如何计算的？
发言人1：综合信号是通过将十个子信号以动态加权的方式计算得出的，每个阶段不同维度的定价权重会根据实际情况动态调整。最近一期的综合信号为负0.41，这是一个显著的看空信号。

量化模型在历史回撤测试中的表现如何？
发言人1：历史回撤测试显示，该模型在中证800指数上的年化收益为22%，最大回撤为14%，总共触发47次信号切换，胜率71%，赔率3.1。最新的执行信号表明，当前市场处于较低的权益配置水平，即空仓状态。

在行业配置方面，模型有哪些推荐意见？
发言人1：在8月1日的资产配置月报中，我们推荐的行业包括石化、化工、商贸、钢铁、军工和非银。其中，石油石化、基础石化、商贸零售、钢铁等行业分别基于景气度、交易行为、技术分析等因素获得推荐意见。整体而言，行业配置偏向周期和金融，风格上偏价值风格。

关于公募量化固收加产品的现状和表现如何？
发言人1：截至今年中报，共有79个公募量化固收加产品，总规模达到约1975亿，相比2025年中报增长了三倍。这些产品策略多元化，涵盖了红利增强、指数增强、量化选股、小市值、转债等多种策略。今年上半年此类产品的平均收益约为2%，并且受到资方机构的关注，预计将成为下半年重要的配置方向之一。

