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发言人1   00:02
明天你检查下两个声音是不是都能正常发出，看看是不是进一步解除了200天静音解我能看得到解除静音，先解除静音。

发言人1   00:19
王博士直接开始，咱们就可以开始了。好，感谢王博士邀请，跟各位领导在这个周末的时间汇报一下我们农业的最新的一些观点和看法，包括板块的一些机会。虽然这个王博士确实生物育种，然后可能我还是把农业尽可能的几个板块都跟各位做一个汇报。

发言人1   00:41
第一个的话，可能现在市场相对会比较关注的一个就是生猪板块。猪周期的话也是农业里面可能研究最多的一个内容。今年其实猪价相对来说，上半年是一个非常低迷的一个情况。今年二季度的猪价的话一度是跌破了九块钱一公斤，那这个价格的话也是创了接近20年的一个新低，这包括同步的巷子猪，母猪价格其实也都相对来说比较弱势。那整个板呃股股票的话板块的话ROE也是持续下行，估值下行。所以整个今年上半年农业板块的跌幅还是相对比较大的，包括这个市场的持仓，现在也在一个历史的一个低位了。那从往后来看的话，其实我们认为今年二季度的这个猪价的一个表现，其实就今年的一个底部，或者这轮周期的一个底部。未来的话猪周期应该是会逐步的一个震荡上行，就是最低点已经过去了也反也正好契合我们这次报这个报告的标题，就是底部这个一线。

发言人1   01:52
那一是一方面是国家在这个产能调控上是在进一步的收紧，在四月份的政治局会议，包括七月份的政治会议都提到了要稳定生猪价格，所以我们的首稳定性价格首要的就是先去去产能。所以在四月份政治局会议以后，五月、六月其实部委、发改委、农业部都是做了密集的调研、座谈以及沟通执行。所以就是现在这个行业产能在特别是大型猪企，其实都是被严格的一个管控去减产，以前他们可能都是会做一个逆势扩张的这么一个动作。那这次的话可能就比较这次目前来看的话就会比较困难，基本上很难去在群里去扩张，都要是遵照这个政策的目标去调节产能，这是一个。第二的话，就是因为行业的这个深度的亏损，导致包括一个持续性的一个亏损，导致行业高成本高。负债的这个主体，在市场化的一个初期，到他们在退出根据统计局的数据，从去年四季度以来，这个能繁母猪存栏量在环比在持续的一个加速下降，那能繁母猪就是我们这个行业的一个产能，所以截止到这个六月底，就3 6月30号，整个已经下降了6.5%了，那这个降幅其实还是不错的。同比下降，那跟正常保有量的话已经是比较接近了。那从历史上来看的话，这个能繁母猪的降幅其实是还不错的。

发言人1   03:34
就是21222324这两个周期其实按统计局的数据口径去化，也就是8到9个点，那这次的话已经去化了七个点。那下半年目前仍然在亏损，所以上半年继续去化去化，很有可能会超过这个去化的2122年2324年的去化的一个幅度。第二个维度来讲的话，因为我们每一轮统计局都会画一个叫能繁母猪正常保有量的这么一个值。那这个值的概念，其实就是相当于产他们认为的均衡的一个产能，当然上了两轮，其实它这都没有真正的跌破所谓的均衡的产能，这个价格周期就反转了，就这价格周期就往上了，一次是跌到了这样的4100 2022年的时候是4100万头，降到了4185 2324年的时候是3900万头，占到了3992，那这次的话画的线是3750万头，那已经六月底已经降到3780万头了啊。所以这个往下半年稍微降一降，它就会降破啊，跌破这个画的均衡线3750，所以这次是在划线以来第一次会低于这个均衡线，低于第一次会低于这个均衡线。那也意味着从某种程度上来讲，它的去化程度相比前两轮来说是会更多的或者更更到位的这是一个。

发言人1   04:54
第二的话就是前两个周期里面，行业的这个生产效率是有一个大幅的提高的那就大幅度提高的背后有主要有两个原因。第一个的话就是非瘟以后，大家防控非瘟疫情的能力在不断的提高，特别是到21年到24年这几年的话，就是这个疫病的影响对行业是越来越小。那五年以后，整体上这个疫病防控就做的已经非常好了。那到26年好像再进步的空间就比较有限了，这是一个。第二的话就是二非瘟的时候，我们国家的种族种族群体受到很大的损失，那就需要引进新的种源。那21年232到24年就21年到24年这个种种群的更新，导致的效率的一个提高。但是到25年以后，种群更新已经结束了，所以没有新的一个种群的更新。那整个生产效率就理论上来讲也不会提高那么快，所以我们认为这一轮周期的一个去化，因为种群更新新的这个速度的放缓，生产效率的提高是变慢的，甚至还有提高是变慢的那我们的前面的这个去化幅度，以前就是2122324，存栏有去化，但是我单位的生产效率在提高，其实是有抵消的那这一轮的话，单位生产效率提高非常有限。

发言人1   06:14
那这个区划就是更为实质性的一个产能的一个区划，从这个是另外一个维度，中短期的数据指标来看，看这个周期，首先比较中短期的一个指标就是生猪存栏，其实现在国内还有多少茱在这个猪圈里，可以看到它的同比增幅是在快速的一个放，收窄，那对吧？6月30号的话，其实同比增长0.1%了，所以到今年下半年很有可能出现同比负增长的一个情况，那就意味着猪价就要涨了。因为这个是一个非常短期的指标。

发言人1   06:48
那那从其他的一个指标，比如说这个新生子猪是新生子猪和这个饲料数据来看，它同样也是这么一个情况。就是新生子猪今年3月份开始就出现了明显的下降，新生子猪对应的是六个月以后的生猪供应量，那等于说对应到今年9月。然后再一个就是饲料数据，45、四月、五月、六月，每个月饲料的销量环比都在下降。所以从今年下半年来展望的话，物价本身又考虑到下半年是一个消费需求的一个旺季，所以供给在减少，需求在回暖，那下半年猪价拐点的概率还是非常大。我们比较看好今年下半年猪周期迎来这个向上的一个拐点，然后到持续上行到明年的下半年，就中间周转周期高点肯定也是在明年的下半年。所以从今年年底到明年上半年是一个比较好的一个布局猪周期反转的一个时间窗口。

发言人1   07:47
那从股价角度来讲的话，因为这个股票之前的股票也调整比较多，那七月初的话是有一波反弹。那这个反弹其实就是幅度其实也不是特别大，就大概涨了10%几、十几。那肯定跟资金链有很大的一个关系。

发言人1   08:08
现在股价里面隐含的一个猪价预期其实是比较低的，因为我们可以简单的来用这个PE来，你如果按十倍PE来算的话，它现在隐含的就是二巷牧原。以牧原股份为例，隐含的利润就是221到230亿。那对应的它其实对应的猪价明年的均价就是13块钱出头的一个价格。这个价格预期的话其实是比较低的。如果明年猪价能到14块或者14.5块的话，股价都有只有40到60的一个弹性的一个空间，就是对这个而且这个确定性会比较高，所以就是可能赔率上可能不像以往的朝阳持股，它赔率那么大。但是确定性还是会比较高，那赔率的大小可能更多的取决于猪价的一个高度了。

发言人1   08:53
因为以前的话生猪板块除了猪价以外，还有一个成长的属性，大家把我们定义为一个周期成长的一个行业。那今年的话过这轮的话，因为生猪反内卷的这个政策，所以很难说去去考虑一个成长性，量的一个增长的一个逻东西，那只能就核心就是看价格。那现在价格的预期并不高，所以我觉得胜率是很高的。弹性的话取决于后续的一个产能去化以及明年的猪价的一个高度了，所以我觉得是一个高，我们是一个高顺率的一个新兴板块，是一个高顺率的一个板块。那再一个就是可能最近市场也比较关注的就是牧业。

发言人1   09:32
牧业的话短期最近其实这个牧业价格奶价的话是开始进入了一个上行期，其实这个奶价低迷也持续了很长的一段时间，一直从从去年的从从从应该是从21年以后，就进入了一个下行期。然后亏损期的话就21年到现在有五年，那亏损期有接近三年，就是现在从今年从今年上半年开始有。就将逐步的走出这个亏损。

发言人1   10:02
那这个奶价它其实有它跟别的一些产农产品价格有一个区别。它有一个叫协议奶价或者叫合同奶价，还有一个叫做散奶价。合同奶价就是跟一些大起定的一个价格，就比如说是伊利、蒙牛他们定的一个价格。那这个价格的话其实变化相对来说会比较小。这个在整个奶奶的供应量里面占比大概是7 60到70到80这么一个比例。散奶价格是指的就是我不能卖给大如企的，这些一些奶它都可能去走向这个市场流通渠道，卖给一些区域如企。那这个奶的价格占奶奶的这个供应量的占占比22% 10左右。

发言人1   10:46
散奶价格其实在今年6月56月份以后，已经是持续在走强了。散奶价格因为它没有大企业的一个保证，它相对来说会更市场化一些。像去年最低的时候，散奶价格只有1到1块1.5元每公斤，这个价格什么概念呢？就正常的现金成本，奶的现金成本大概是在2.8元每公斤左右，所以就是像去年上半年的时候，散打价格等于是现金成本的一半，那这个杀伤力就是非常的大最近的话就是5 6月份以后，这个5 6月份以后这散打价格就持续上行，现在的话已经涨到了三块，最新的八月初的商业价格已涨到3.5块元每公，3.5元每公斤了。那跟去请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安2021 0130年上半年第一位。相比就涨了很多了，那这个价格的话已经超过了合同奶价，合同奶价现在大概是在3 3元每公斤左右，所以散奶价格的大幅的一个上行。其实反正就是行业供需已经是从原来的相对比较宽松到相对比较变得比较紧张的这么一个状态。

发言人1   11:59
再一个就是如果去看行业的供需形式的话，就是有一个指标就比这里也提到就是大包粉的这个喷粉量。这个是什么概念？就是正常我去收了奶以后是一个液态的，液态的话它的保存期一保质期就比较短，保存期比较短，那我把它做成一个喷粉，就是喷粉就把它做成粉粉奶粉，就类似于奶粉的状态，它这样的话它的保质期就能拉长。在行业产需严重过剩的一个情况下的话，那喷粉量就会很大。如果产需逐步平衡，甚至说产不足需的情况下，那它的喷粉量就会大幅减少，甚至不喷粉。从今年以来可以观察到喷粉是大幅减少的，到二季度的话基本上就不喷不不怎么喷粉了，那其实就反映产需开始平衡，那价格就要步入进入到一个上涨的一个阶段了。

发言人1   12:55
那今年三季度的话，本身又是一个季节性的，奶奶牛因为天气比较热，它会应热应激，产奶单产水平下降的一个季节性的一个下降。那需求正好也是一个，中秋国庆也是个需求旺季，所以我们是非常看好八九十这几个月份奶价的持续的一个上涨。那现在就进入到一个这是奶价的车小奶价的一个收到一些情况。正常就是协议价格相对会合同价格是就是这个合同奶价，协议奶价会比较平稳，商量价格会波动会非常快。

发言人1   13:30
那对应的就是一个对应的其实就反映行业的一个供需的一个情况当然好优点就是这个协议来讲，就是亏的时候也不会怎么亏，赚赚的赚钱的时候，可能也没有那么赚。那想想价格的时候，高的时候可以看到，最高的时候到过六块钱6 6元每公斤以上，低的时候就是一块多美元每公斤，然后整体上我们是比较看好的，因为从奶牛的这个生产周期角度来讲的话，它的供应减少以后，就是奶牛存栏淘汰以后，它的供应的低位会持续两年的一个时间。所以到从今年的下半年开始涨价，那到明年还是一个会维持一个涨价的一个趋势同样的另外就是这个肉牛，肉牛的话因为国内这个没，它标的上可能少一些，但是肉牛的话其实也是前期亏的比较长的时间。那肉牛这个行业又国家又出了一个进口配额的一个政策，所以就整个肉牛的供应也是会持续也是会持续的收缩。所以肉牛价格从今年在今年到明年也是持续看涨的这么一个状态。所以说今年往下半年来讲的话，就是奶牛和肉牛都是持续景气度提升的一个状态。现在肉牛和奶牛应该都都已经进入了盈利期，所以它是一个偏周期右侧的一个品种，那高点都要到明年才才会才会看到。

发言人1   15:05
对，这是这个物业的一个情况。那这个白羽鸡可能关注不是很高，我就跳过了。然后可能另一个可能大家会现在市场会比较关心的是啊这个两个，一个是宠物，还有一个是这个厄尔尼诺。宠物的话就今年其实还是上半年还是有些压力，主要是因为这个汇率，因为我们的两块宠物公司，一块是出口，一块是国内。出口业务的话受汇率影响，包括一些基数的因素，所以上半年其实会有些压力，下半年会好转。国内这块其实就面临一个竞争加剧的这么一个问题。我觉得下半年的核心其实还是要看新品新产品的一个投放。现在宠物行业可能的这个方式，就是功能性产品可能会有一个新的一个机会。

发言人1   16:05
国内的宠物宠物食品的品类的红利发展是从这个性价比，现在可能就是一开始是指走旧价格的这个机会，在第二部分是走相当于成分，原来我们可能是谷物为主，后面就用这个鲜肉，用肉。第三就是从从工艺，就是说从这个性价比的价格成分工艺。烘焙粮就是膨化粮的一种升级，从原来的膨化粮升级成工烘焙粮，这是一个成分。那羡最后一个可能最近的这个方向可能是功能，就是把这个相当于是您可以把这个理解为把保健品和食品做了一个结合，就是你吃了他这个宠物食品的这个猫、狗，可能对他的肠道有肠道的功能的呵护，或者说是让它毛发更加好看、亮丽等等。

发言人1   17:05
好，这里有个投资者提问，牧业有人家说主要都是集中在H股。那如果在通里的话，一个是悠然牧业，还有一个是现代牧业。对，然后当然现在国内竞争的也很激烈。其实看左下角这张图，其实您可以会比较明显。

发言人1   17:25
这个是2 0220年和到2025年双十一到这个榜单的前十名，它其实变化还是很快的。可以说是基本上过个三年前前十名可能要换五家，换五家起码换五家。可能相对里面的产常客，比如说麦富迪皇家，这些相对于是比较常客的，但是很多其实都是冲上来可能又下去，冲上来又下去了，这变化还是会比较快。然后这个是现在普遍的大家都在推一些功能量，包括我们上市公司好像乖宝、中宠，其实都在推一些功能量的产品，然后这是宠物，所以下半年的话，我觉得就看看有没有什么新品的一些发力的一些机会。如果有的话，我觉得宠物可能会迎来一个比较好的一个机会。然后这最后一个，就是种植板块和种子，这个可能最近关注度也会比较高。就是厄尔尼诺就不仅是农业关注，其他的一些行业也会比较关注这个事情。厄尔尼诺现在按这个按我们国家气象局的话，可能是150亿年以来最强，就超级强厄尔尼诺。

发言人1   18:35
厄尔尼诺主要的一些现象，对全球来讲的话，对东南亚和南亚可能会有干旱，然后这个在北美会可能会大概率会多雨，然后在南美的部分地区会有干旱，当然是大概是这样的一个分布，当然这是厄尔尼诺。那厄尔尼诺干农产品生产其实最大影响的其实就是干旱，就是干旱往往会造成比较大的在当地生生产会造成比较大的一个影响。历史上来看的话，全球的这种大的农产品的周期，或者大的农产品的短缺，都是由干旱造成的，就全球性干旱造成。

发言人1   19:20
那厄尔尼诺这次，它主要影响的是东南亚和南亚。东南亚和南亚，其实它主要的大宗农产品，主要他那边种的比较多的相关的一个是白糖，还有一个是天然橡胶，再一个就是这个棕榈油，像我们传统的可能像玉米、大豆，那边就是比较少，所以就对玉米、大豆的影响就相对会比较小。对这个白糖，对这个天然橡胶和棕榈油影响就会比较大。然后这个历史上来看的话，天然橡胶还是会有这个，本身它树龄有这个长周长，逻辑上来说，它树林树老化。因为上一轮橡胶周天然橡胶周期高点已经是2010年、2011年了，所以已经隔了很长时间了，那也过了15年，基本上橡胶周期就是30年左右。所以本身橡胶在树龄老化的这么一个大的一个长逻辑的一个背景，加上鳄鱼的影响，所以像天然橡胶是后续很有可能会进一步走强的一个品种。

发言人1   20:26
然后第二个是白糖，白糖的话其实国内因为是一个增产周期，所以国内的白糖期货价格，现货价格其实比较弱的。海外其实已经是在交易厄尔尼诺天气的影响，所以海外相对来说走势是强于国内，所以我们要进一步观察后续的一个催化，就是厄尔尼诺的确认了东南亚这个没电，确认了东南亚，确认东南亚的减产，或者南或者印度的减产以后，可能国内这边也会进入到一个上上很明确的一个上行期。对，然后再一个就是从种子公司，这个地方是厄尔尼诺。所以厄尔尼诺的影响主要的就是天然橡胶和白糖，天然橡胶和白糖，然后玉米和大豆影响其实比较小。再说比如说大豆，大豆这个产品在北美，北美的话它是比较喜欢湿润，大豆这个作物北美正好多雨，那这样的话它反而会增强，是就整体上就是偏中性，甚至说偏中性偏中。对它价格是中性偏空的，所以就是大豆影响是比较小的那种。

发言人1   21:46
如果真正要远影响全球的农产品的供应，影响会比较大的。比如说像影响到玉米、大豆的话，拉力大的影响会比较大。所以上一轮全球农产品的一个大周期是0 0708年，那时候就是拉尼娜，当然厄尔尼诺和拉尼娜是就是姐妹双胞胎姐妹。一般厄尔尼诺结束以后，就是拉里娜，往往就会紧接拉里娜。然后他的是对全球气候造成的影响就跟厄尔尼诺正好相反。厄尔尼诺多雨的地方，拉尼娜就会让它干旱，厄尔尼诺干旱的地方，阿拉尼娜就会让它多雨，就正好是相反姐妹花，好吧。所以这样的话，厄尔尼诺让北美多云，那拉丁娜就会让北美南美这些地方干旱，那就会造成一个比较大的一个农产品的一个减产，所以就是看看明年会不会有拉尼娜，可能会不会在厄尼罗结束之后就会有一个拉丽娜。

发言人1   22:48
然后再一个就是种子行业。种子行业的话过去几年由于农产品价格的一个整体下行，所以种子行业其实也是一个相对比较困难的，这么几年。从今年开始应该是逐应该是见底了，就是整个行业在25年的亏损大幅收窄，接近盈亏平衡。然后转基因是在持续的推广，26年应该是有希望推广到8000万亩，然后现在转基因的价格还是比较高的。然后这个跟以前肯定是各位领导也关注过。那跟以前的假设相比的话，只是说转基因的这个推广速度没有预期的那么快，国家还是在政策上还是在控制一些节奏。但是它的这个种植效果以及以及这个价格，其实还是包括它的高出的正常种植的一个价格，还是符合预期的。所以尽管它有一些控制，这个速度没有预期那么快，但还是在一个快速的一个增长阶段。

发言人1   23:48
那转基因这个我觉得会也是值得持续持续关注。26年我们预计大概是7000到8000万亩，整个中国玉米种植面积是六亿母，就是说到26年的话会突破百超过10%然后这里面的这个现在已经过审了。一些转基因的一些性状和和品种，那逐步的在应用范围也在在在广泛起来，这老百姓的接受程度也在在提高，所以我们我们认为这个转基因行业未来还是一个未来几年还是一个快速增长的一个阶段。

发言人1   24:29
这是它的产量的一个表现，其实还是会还是给农民还是带来很大的一个增收的转机。所以农民的接受程度还是比较比较认可的。这个可能是四季度可能重点需要关注的一个板块。种子板块。对，主要是这么一些。然后推荐的话，刚才标的上一个是这个牧业，一个是悠然牧业和现现代牧业。然后再一个养猪板块的话，主要推荐的就是龙头公是啊牧原温氏牧原股份、温氏股份、利华股份这些这些成本比较优势的一些公司。

发言人1   25:09
19年就是上半年，因为想问问这四家上半年的业绩会怎么样？亏损肯定是巨亏，亏的比较多。这四家都是亏的吗？牧原你说牧原和温氏都是亏的，丽华的话有可能这句话就是两个牧业的，就天然和现代，悠然和现代他们都是盈利的，是盈。对，奶业的公司都是盈利的，就是租的都是亏损的。

发言人1   25:37
对，您说，那个物业的这两个的话，因为我看了一下，大家的一个盈利预测。去年因为都是亏的。对对对，然后今年是有一点盈利，然后看明年的话，其实又又是上涨。我不知道主要是一个价格的原因，还是因为其他的价格原因，就纯粹是一个价格。对对对，那个数量都没什么变化，数量奶牛的数量都没什么变化。然后价格的话是这样的，就是像悠然，像悠然的话它一年的奶产奶量大概是400万吨左右。那奶价上涨一毛就是四个亿利润。所以如果预期涨5毛的话，大概就是有20亿利润会不会出现？

发言人1   26:20
最后大家是觉得木木业的两个可能会比年初时候做的预测高一点。原因下你说今年比年，对对对，今年的业绩是，对，因为我不知道他们像上半年的话，可能一季度是最差的。对对对，二季度就好转，就在变好啊。对，就这样的话，下半年的话这个价格会怎么样呢？就是下半年会涨，继续涨，继续涨。对，觉得下半年的这个业绩肯定比上半年更多。

发言人1   26:53
是的，现在上半年的话悠然以及业绩预告过悠然现在都业绩预告过。悠然的话在27个亿，七八个亿。现在的话大概两个亿，所以我觉得下半年考虑这个业绩会多一些的话，可能全年的话应该是在15 23亿。是上半年，今年上半年对他都已业绩预告过了，所以全年的话应该是在15到25之间。因为现在下半年刚刚开始涨，然后预期也没有特别高，这就是可能全年不会比这个double多很多。为什么上半年如果他上半年7个亿的话，下半年他应该会更高一点。因为一季度的价格还，但是他是这样的，就是说今年上半年它能赚钱，主要是牛肉价格涨得比较多，肉牛的价格涨得比较多，所以它的头牛收入是提高了比较多。

发言人1   27:48
买家的话其实请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。上半年是稍微略降了一点点。那下年奶价上涨的话，因为现在先上涨的是这个散奶价格，而不是这个协议价格。因为悠然他们基本上90%以上都是卖给伊利，伊卖给优然能卖给伊利，就是90%就是协议价格。协议价格现在还没有涨，协议价格可能会滞涨一点。因为你散打价格高了以后，他协议价格才会补涨上来，所以他可能没那么受益那么多，所以就说现在你们也是做生意的那我们大概20亿左右的一个观点。

发言人1   28:30
对对对，他这一轮上周期的话，他的咨询时间已经到228年了。你奶牛养的时间很长，就是你要他从小牛开始养到他这性成熟，然后能怀孕，然后小牛生把那牛生出来，他才能产奶。就比如说我现在想看好这个奶价，我想去养奶牛的话，我从小牛开始，我起码三年就第三年才有奶出来。因为她必须得怀孕生生了之后她才有奶，就跟这个跟人是一样的。

发言人1   29:05
好好，所以就是说公司公告是差不多七个亿，然后你们是比市场，那市场是15个亿，市场现在肯定就是直接简单double，就是全年就15个亿。对，然后他什么时候能够？你是发中报吗？他中报预告已经发过，中报的话可能就是月底，就八月底。对，还有就是那个朱宝，他其实在六月份的时候也猪价涨过一波，然后又下来了。就是你你是觉得今年最后的一个平均价格还会往下走吗？

发言人1   29:40
平均价格肯定是不会往下走了，现在的猪价就是会比较纠结一些，它可能就是一个震荡上行的一个态势。之前四月份猪价最低是8块55，六月份就温和反弹的，反弹的。它五月份反弹一波反弹到十块出头，又回到了9块45。然后六月底这波又反弹一波涨到了11块多，然后最近又回到了十那两步后退一步，就这样慢慢这样往上去，可能到8月下旬九月份可能会再新涨一波，比如再往上走一波，然后再回落一就震荡上行的这个态势，最低点肯定是已经过去了，因为最低点8块五这个价格，为什么会出现这么低的一个价格？

发言人1   30:23
核心还是一方面，当时行业要去有一个去产能的任务。其次的话还有个去库存。我们生猪行业什么叫去库存？就是它的出栏体重比较大，都是大肥猪。那我需要把这些大肥猪给抛掉，把这个卖提前把这体重给降下来。我的供应量的压力其实就在那个阶段，其实会很大，因为我要提前抛售主，现在其实这个去库存的已经结束了。

发言人1   30:48
现在我们的大肥猪的价格比标准猪的体重价格是要贵的。如果你去买一头300斤的猪，现在可能要一斤可能要卖六块钱。而你去买一头标准猪蹄，就是240斤的猪，只要5块1两毛，所以就反而越肥的反而越贵。但实际上现在天这么热，不是吃大肥猪的时候，对吧？

发言人1   31:08
现在就是没人那么喜欢吃肥肉，这个底下吃肥肉，它只有一些少数的场景。比如说川菜里面的回锅肉，他会用一些大肥肉，所以说大肥肉这个需求现在是很低的。但是大肥猪的价格却很高，远远高于标准株的一个价格。那说明大肥猪很少。对，大概就很少。所以就是去体重去去去库存的任务在二季度是完成了。所以就是从产业来说，它可能还有一些去化，那去库存已经是OK了，所以说价格肯定是慢慢要往上走了。

发言人1   31:41
我觉得大家会下调它的盈利策吗？因为我觉得它的盈利侧就是物联也好，那个也好，其实OK那肯定会下调。对，之后会给你们看到这样的情况，温室像温室公园的话，今年大概率还是会亏损。对，全年你们觉得还是会亏损的对，那下半年会盈利。但上半年由于亏的比较多，他要爬完这个坑就很还是比较困难。所以现在这个模块都已经讲完，还有没有？讲完了。

发言人1   32:09
对，就是他下半年很难把上半年的坑全部都补完。所以两个这两家公司其实今年去年都还是会亏损，有很大概率会亏损的。因为这也要看猪价，如果猪价能超预期上的能能搬回来，但是。但是因为这个，要不我们就宣布会议先结束，然后继续讨论。好我们今天在线会议就到这里结束。对，大家辛苦了，连续6个小时。咱们到9月3号胜利日再见。好，关闭关闭系统。

发言人1   32:48
我问一问我一下悠然牧业，因为它一季度已经盈利了，全年的全上半年有。对，如果是一个从26年就是一个拐点。对，因为景气可以延续到27万，那么他的这个就是你能跟我讲一下他过往对大家对这个板块的估值的他的一个。
