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6月挖掘机销量为 2.54万台，
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备行业周报
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投资要点：

 行业要闻

（1）工信部等八部门部署开展科技型企业创新政策扶持“一件事”专项行动。

（2）上半年我国各项基建项目稳步推进，皖浙琼赣施工强度领跑全国。

 公司公告

（1）新天科技：2026年上半年归母净利润同比下降 69.58%-79.72%。

（2）鲍斯股份：关于向全资子公司增资暨投资建设冷媒压缩机及热泵新生产

基地的公告。

 周行情回顾

2026 年 7月 22日至 2026 年 7 月 28 日，沪深 300 指数下跌 3.58%，申万

机械设备行业下跌 3.59%，跑输沪深 300指数 0.01个百分点，在申万所有一

级行业中位于第 28位。

估值方面，截至 2026 年 7月 28日，申万机械设备行业市盈率（PE，TTM）

为 46.48倍，相对沪深 300的估值溢价率为 225.05%。

 本周观点

工程机械方面，近期多地基建加速落地，设备采购需求持续回暖，销量上，6
月挖掘机销量同比增长 35.3%，其中国内销量同比增长 33.9%。成本端压力

延续，此前国内龙头主机厂陆续上调旗下工程机械产品价格以应对原材料价

格上行压力，工程机械价格进入温和上涨阶段，关注主机厂盈利能力修复。

海外方面，6月挖掘机出口销量同比增长 36.4%，国产设备渗透率持续提升，

我们认为，国产工程机械产品在技术成熟度、产品性价比等多领域具备较强

竞争力，全球化仍是工程机械行业发展主线，继续建议关注海外市场拓展。

机器人方面，特斯拉 2026 年二季度财报电话会更新 Optimus最新进展，再

次提及弗里蒙特工厂产线建设情况及远期规划。近期人形机器人行业催化频

出，行业已进入规模化落地关键窗口期，建议持续关注产业链投资布局机会。

综上，我们维持行业“看好”评级，维持对中联重科（000157）、恒立液压

（601100）、捷昌驱动（603583）、豪迈科技（002595）“增持”评级。

 风险提示

开工情况不及预期；经济增速低于预期；市场风险影响超预期。
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1.行业要闻

 工信部等八部门部署开展科技型企业创新政策扶持“一件事”专项行动。

为深入贯彻党中央、国务院关于优化政务服务、推动“高效办成一件事”的决策部

署，工业和信息化部、科技部、财政部、应急管理部、海关总署、税务总局、市场

监管总局、国家知识产权局等八部门近日联合印发《关于开展科技型企业创新政策

扶持“一件事”专项行动的通知》（以下简称《专项行动》）。

《专项行动》围绕高新技术企业评价认定工作，推进数据共享、优化办事系统、强

化信息核验，切实提升高新技术企业评价认定工作效能。工业和信息化部建立科技

型企业创新政策扶持“一件事”协调机制，推动解决堵点难点问题。各高新技术企

业认定管理机构履行工作牵头职责，各地工业和信息化、科技、财政、应急管理、

税务、市场监管、知识产权等相关部门协同配合，形成工作合力。（新闻来源：工

信微报）

 上半年我国各项基建项目稳步推进，皖浙琼赣施工强度领跑全国。

2026年上半年我国各项基建项目稳步推进，安徽、浙江、海南、江西四省连续六

个月稳居全国开工率前十榜单，施工强度领跑全国。2026年上半年，中部地区综

合开工率 44.83%，位居各区域第一。大类设备维度，中部地区的吊装设备上半年

开工率为 75.01%，挖掘设备开工率为 46.94%，桩工设备开工率为 36.98%，均位

居四大区同类设备榜首。细分设备维度，中部地区的挖掘机开工率为 46.94%，汽

车起重机开工率为 76.31%，均位居地区第一名。其中，湖南堆高机工作量同比增

长率为 274.53%，位居同类设备全国第一。（新闻来源：工程机械杂志）
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2.行业数据

钢材综合价格指数小幅震荡。截至 2026年 7月 24日，钢材综合价格指数（CSPI）
为 92.05 。

图 1：钢材综合价格指数(CSPI)（1994年 4月=100）（周度）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

国际原油价格冲高回落。截至 2026 年 7月 28日，WTI原油、Brent 原油现货价

分别为 82.61 美元/桶和 85.87 美元/桶。

图 2：WTI原油现货价（美元/桶）（日度） 图 3：Brent原油现货价（美元/桶）（日度）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所
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3.公司公告

 新天科技：2026年上半年归母净利润同比下降 69.58%-79.72%。

报告期内，受行业充分竞争环境影响，公司管理层秉承高质量发展的经营理念，进

一步对客户结构及产品结构进行了优化，主动缩减毛利较低、资源消耗大、综合效

益偏弱的产品业务，致使报告期内公司营业收入同比有所下降。另外，报告期内，

公司部分产品毛利率同比有所下降，导致本报告期业绩同比下降。

报告期内，预计非经常性损益对公司净利润的影响金额约-2,300 万元，其中，证

券投资预计影响损益金额为-2,800万人民币，主要系公司持有的交易性金融资产

（证券投资）公允价值变动所致。公司证券投资所持标的大部分是基本面优良、股

息率较高、分红较稳定的优质资产。但由于受资本市场阶段性回调，导致公司持仓

标的公允价值有所波动。公司将密切关注市场动态，进一步优化资产配置策略，严

格把控风险。当前公司经营基本面稳固，管理层对整体经营前景持续看好。

 鲍斯股份：关于向全资子公司增资暨投资建设冷媒压缩机及热泵新生产基地

的公告。

宁波鲍斯能源装备股份有限公司（以下简称“公司”）于 2026年 07月 24日召开

第六届董事会第三次会议审议通过《关于向全资子公司增资暨投资建设冷媒压缩机

及热泵新生产基地的议案》，拟对全资子公司江西鲍斯产业链服务有限公司（以下

简称“江西产业链”）以现金方式增加投资人民币 50,000万元，并以江西产业链

为实施主体投资建设冷媒压缩机及热泵新生产基地，增资后江西产业链注册资本增

加至人民币 130,000万元，其中公司持股 84.62%，宁波鲍斯产业链服务有限公司

持股 15.38%。

仅供内部参考，请勿外传！
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4.行情回顾

2026年 7月 22日至 2026年 7月 28日，沪深 300指数下跌 3.58%，申万机械设

备行业下跌 3.59%，跑输沪深 300指数 0.01个百分点，在申万所有一级行业中位

于第 28位。

图 4：机械设备行业对比沪深 300指数涨跌幅情况（2026年 7月 22日-2026年 7月 28日）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

估值方面，截至 2026 年 7 月 28 日，申万机械设备行业市盈率（PE，TTM）为

46.48倍，相对沪深 300的估值溢价率为 225.05%。

图 5：机械设备各子行业涨跌幅情况（2026年 7月 22日-2026年 7月 28日）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

个股方面，涨幅居前的为长鹰硬科、矩子科技、山科智能，其中长鹰硬科 7月 24

仅供内部参考，请勿外传！
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日上市表现较好；跌幅居前的为乐创技术、智信精密、鸿仕达。

图 6：机械设备行业本周涨幅居前的个股 图 7：机械设备行业本周跌幅居前的个股

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所
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5.本周观点

工程机械方面，近期多地基建加速落地，设备采购需求持续回暖，销量上，6月挖

掘机销量同比增长 35.3%，其中国内销量同比增长 33.9%。成本端压力延续，此

前国内龙头主机厂陆续上调旗下工程机械产品价格以应对原材料价格上行压力，工

程机械价格进入温和上涨阶段，关注主机厂盈利能力修复。海外方面，6月挖掘机

出口销量同比增长 36.4%，国产设备渗透率持续提升，我们认为，国产工程机械

产品在技术成熟度、产品性价比等多领域具备较强竞争力，全球化仍是工程机械行

业发展主线，继续建议关注海外市场拓展。

机器人方面，特斯拉 2026年二季度财报电话会更新 Optimus最新进展，再次提及

弗里蒙特工厂产线建设情况及远期规划。近期人形机器人行业催化频出，行业已进

入规模化落地关键窗口期，建议持续关注产业链投资布局机会。

综上，我们维持行业“看好”评级，维持对中联重科（000157）、恒立液压（601100）、
捷昌驱动（603583）、豪迈科技（002595）“增持”评级。

仅供内部参考，请勿外传！
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6.风险提示

 开工情况不及预期

开工指标是工程机械行业最为重要的观测指标之一，开工数据的变动可以一定程度

上反映出行业需求。

 经济增速低于预期

机械设备行业增长主要依靠固定资产投资的提升，在宏观经济增速波动或低迷的情

况下，行业需求将受到影响。

 市场风险影响超预期

国内外经济同步增长但仍存在不确定性，全球政治、经济的复杂性导致市场竞争加

剧，大宗商品价格波动以及人工成本上升等因素影响将对行业发展带来一定影响。

仅供内部参考，请勿外传！
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分析师声明
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勤勉尽责的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的数据和信息，独立、客观地出具本报告；本报告

所表述的任何观点均精准地、如实地反映了研究人员的个人观点，结论不受任何第三方的授意或影响。我们所

获取报酬的任何部分无论是在过去、现在及将来均不会与本报告中的具体投资分析意见或观点有直接或间接的
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本报告由渤海证券股份有限公司

何合同或承诺的基础，不因接收者收到本报告而视其为本公司客户。本报告仅在相关法律许可的情况下发送，

并仅为提供信息而发送，不构成任何广告。
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出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公

司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

在任何情况下，本报告内容的全部或部分均不构成对任何人的投资建议。本报告中所指的投资及服务可能不适

合个别客户，不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定
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在所知情的范围内，本公司、本报告撰写人以及财产上的利害关系人与本报告所评价或作出明确估值和投资评
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份或其他财产权益，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取
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若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途

径获得本报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息或进而交易本报告中提及的证券。本报告不构
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投资评级说明

项目名称 投资评级 评级说明

公司评级标准

买入 未来 6个月内相对沪深 300指数涨幅超过 20%
增持 未来 6个月内相对沪深 300指数涨幅介于 10%—20%之间

中性 未来 6个月内相对沪深 300指数涨幅介于-10%—10%之间

减持 未来 6个月内相对沪深 300指数跌幅超过 10%

行业评级标准

看好 未来 12个月内相对于沪深 300指数涨幅超过 10%
中性 未来 12个月内相对于沪深 300指数涨幅介于-10%—10%之间

看淡 未来 12个月内相对于沪深 300指数跌幅超过 10%

渤海证券研究所机构销售团队：

高级销售经理：朱艳君

座机：+86 22 2845 1995
手机：135 0204 0941
邮箱：zhuyanjun@bhzq.com
天津：

天津市南开区水上公园东路宁汇大厦A座写字楼

邮政编码：300381
电话：+8622 2845 1888
传真：+8622 2845 1615

北京：

北京市西城区西直门外大街甲143号凯旋大厦A座2层
邮政编码：100086
电话：+8610 6810 4192
传真：+8610 6810 4192

渤海证券股份有限公司网址：www.bhzq.com
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