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核心观点

2

◆全球流动性：货币流出收窄，全球风偏继续上升。债券、股票延续净流入，货币资金延续流出但幅度收窄；新兴市场流入幅度扩大、发达市

场流入收窄，平衡、大盘风格受青睐，价值、成长与中小盘风格流出。

◆中国外资：主动外资转为流入，科技、医药生物为主要流入方向。主动型外资由流出转为流入、被动型外资流出收窄；中国债券各券种小幅

流出、久期基本持平；全球视角下美国市场由流入转为流出，日韩获较大幅度净流入；行业层面普遍流入，科技、医药生物居前，消费品、通

信流出较多。

◆中国内资：南下资金延续流入但明显收窄，A股ETF流入回落。南下资金延续净流入但幅度明显收窄，成交占比回落，行业层面医疗保健、能

源流入较多，房地产、金融流出；A股ETF维持净流入但较上周明显回落，宽基与科创方向承接较多，行业层面周期流入居前。

◆国内资金供需：两融余额减少，电子流出较多。两市两融余额减少、占流通市值回落，行业层面电子、电力设备、机械设备流出较多；新发

基金发行环比增加；产业资本方面，回购增加、净减持减少，重要股东累计净减持仍处近年同期高位，IPO与定增整体资金需求压力有所减少。

◆美国流动性：债券资金延续流入，金融、能源流入幅度较大。美国债券市场延续净流入，混合债与短期债为主要承接方向；权益市场中金融、

能源流入幅度较大，工业流出较多，累计流向仍高度集中于科技。

◆风险提示：宏观及行业政策、监管环境发生重大变化，使得行业发展逻辑根本性改变；历史经验不代表未来；组合策略基于历史数据回测，

不保证未来数据的有效性。

下载日志已记录，仅供内部参考



目录

01. 全球资金大类流向：债券、股票延续流入，货币延续流出

02. 全球资金权益跨市场流向：新兴市场流入幅度扩大

03. 全球资金权益风格流向：平衡、大盘受青睐

04. 全球资金中国债市流向：各券种流出，久期持平

05. 全球资金中国权益市场流向：主动外资流入，被动外资流出收窄

06. 全球资金中国行业流向：科技、医药生物为前两大流入项

07. 南下总额：资金流入幅度明显收窄

08. 南下行业：医疗保健、能源流入，房地产、金融流出

09. ETF：流入531亿元，行业层面主要流入周期

10. 两融：两融余额减少，电子流出较多

11. 新发基金：发行较上周增加

12. 回购与减持总额：回购增加、净减持减少

13. 增减持个股：滨海能源、富淼科技领衔增持，立达信、云创退减持居前

14. IPO与再融资：IPO增加、定增减少

15. 全球资金美国债市流向：主要流入混合债和短期债

16. 全球资金美国权益市场流向：金融流入幅度较大
3

下载日志已记录，仅供内部参考



4

图表1：全球货币、债券和股票累计净流入（自2020年9月）

1、全球资金大类流向：债券、股票延续流入，货币延续流出

数据来源：iFinD，财通证券研究所，EPFR

➢本周，全球大类资产资金中货币、债券和股票延续上周流向，风偏继续上升。货币、债券和股票流向分别为 -339、+149、

+304亿美元，其中货币上周流向为 -1196亿美元，本周流出有所收窄。整体来看，股票相比货币、债券更受青睐，市场风

险偏好上升。

➢市场表现方面，标普500与纳指收盘点位基本持平。

图表2：标普500、纳指表现
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图表3：发达-新兴市场资金流向

➢本周，全球股票资金大幅流入新兴市场。发达市场单周流向为 +0.003%，较上周 +0.11%流入幅度有所收窄；新兴市场单

周流向为 +1.00%，较上周 +0.85%流入幅度继续扩大。

2、全球资金权益跨市场流向：新兴市场流入幅度扩大

数据来源：iFinD，财通证券研究所，EPFR
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图表4：全球市场价值/成长/平衡风格资金流向

➢本周，资金较为青睐平衡、大盘风格。

➢价值型风格单周流向为 -0.08%；平衡型风格单周流向为 +0.15%；成长型风格流向为 -0.14%。平衡风格流入较多。

➢中盘风格单周流向为 -0.41%；小盘风格单周流向为 -0.15%；大盘风格流向为 +0.13%。大盘风格流入较多。

3、全球资金权益风格流向：平衡、大盘受青睐

图表5：全球市场大/中/小盘风格资金流向

数据来源：财通证券研究所，EPFR
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图表6：全球资金中国公司/混合/主权债流向

➢中国债券资金从公司债、混合债和主权债中流出。公司债、混合债和主权债本周流向分别为 -0.09、-0.06和 -0.03亿美

元，上周流向分别为 -0.02、-0.02和 +0.04亿美元，不同券种变化幅度较小。

➢期限层面，本周短期债、中长期债和长期债基本持平。

4、全球资金中国债市流向：各券种流出，久期持平

图表7：全球资金中国长/中/短期债流向

数据来源：财通证券研究所，EPFR
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图表8：主被动外资中国权益资产流向

➢本周，主动外资流入，被动外资流出收窄。主动型外资流向为 +0.06亿美元，较上周流向 -0.7亿美元由流出转为流入；

被动型外资流向为 -0.5亿美元，较上周流向 -1.9亿美元流出幅度收窄。

➢从全球视角看，本周权益资金主要流出美国、流入日韩。美国市场流向为 -72亿美元，较上周 +157亿美元由流入转为流

出；其余重要市场中，日韩获得较大幅度流入，韩国、欧洲、日本和印度流向分别为 +15亿美元、-16亿美元、 +15亿美

元和 +0.1亿美元。

5、全球资金中国权益市场流向：主动外资流入，被动外资流出收窄

图表9：分市场流向

数据来源：财通证券研究所，EPFR
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图表10：全球资金中国权益资产流向（按行业）

➢本周，行业普遍流入，科技、医药生物为前两大流入项。

➢科技、医药生物流向分别为 +40、+7亿美元，是流入最多的两个行业。消费品、通信流向分别为 -0.6、-7亿美元，是流

出最多的两个行业。

6、全球资金中国行业流向：科技、医药生物为前两大流入项

图表11：全球资金中国权益资产累计流向（按行业）

数据来源：财通证券研究所，EPFR
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图表12：近5年南下累计流入（亿元）

➢近5个交易日，南下资金流入幅度收窄。本周港股通流向为 +26亿元， 较上周 +320亿元流入幅度收窄。从年内累计看，

2026年以来南下累计净流入达 3374亿元，处近年同期中等水平。

➢交易结构上，港交所、港股通成交额下降，近五日成交占比下降。最新一日港交所、港股通日成交金额为 2099、888亿

港元，较上周五 3474、1552亿港元回落，最新南下资金占港交所成交比例五日平均占比为 42%，近五个交易日成交比例

整体相较上周下降。

7、南下总额：资金流入幅度明显收窄

图表13：南下占港交所成交比例

数据来源：财通证券研究所，iFinD
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图表14：本周个股情况

➢近5个交易日，南下资金在个股层面集中流向计算机、有色金属和电子等。流入端以智谱、紫金黄金国际和中国海洋石油

为代表，流向分别为 +24、+18和 +16亿港元；流出端以腾讯控股、建滔积层板和美团-W为代表，流向分别为 -36、-30和 

-21亿港元。

➢从GICS行业维度看，南下资金在医疗保健、能源行业流入较多。医疗保健、能源流向分别为 +28、+19亿港元，是主要流

入方向；房地产、金融流向分别为 -5、-31亿港元，是主要流出方向。

8、南下行业：医疗保健、能源流入，房地产、金融流出

图表15：GICS行业本周南下流向(20260718-20260724)

数据来源：财通证券研究所，iFinD

排名 证券名称 GICS行业 一级行业
本周净流入

（亿港元）
排名 证券名称 GICS行业 一级行业

本周净流入

（亿港元）

1 智谱 科技 计算机 24.0 1 腾讯控股 通讯 传媒 -35.7

2 紫金黄金国际 材料 有色金属 17.6 2 建滔积层板 材料 电子 -29.7

3 中国海洋石油 能源 石油石化 15.6 3 美团-W 可选消费 社会服务 -20.5

4 紫金矿业 材料 有色金属 12.5 4 中国人寿 金融 非银金融 -15.7

5 天数智芯 科技 计算机 12.2 5 小米集团-W 科技 电子 -12.1

6 招金矿业 材料 电子 8.8 6 联想集团 科技 计算机 -7.9

7 华虹宏力 科技 电子 7.9 7 华润置地 房地产 房地产 -7.8

8 兆易创新 科技 电子 7.6 8 中国石油化工股份 能源 石油石化 -7.7

9 洛阳钼业 材料 有色金属 7.5 9 中芯国际 科技 电子 -7.2

10 英矽智能 医疗保健 医药生物 6.4 10 阿里巴巴-W 可选消费 商贸零售 -7.1

11 灵宝黄金 材料 有色金属 6.3 11 长飞光纤光缆 科技 通信 -5.9

12 壁仞科技 科技 电子 6.0 12 建滔集团 工业 电子 -5.7

13 兖矿能源 能源 煤炭 4.9 13 新华保险 金融 非银金融 -4.9

14 中国宏桥 材料 有色金属 4.8 14 工商银行 金融 银行 -4.8

15 映恩生物-B 医疗保健 医药生物 4.7 15 建设银行 金融 银行 -3.7

16 中国黄金国际 材料 有色金属 4.0 16 中国平安 金融 非银金融 -3.3

17 极兔速递-W 工业 交通运输 3.9 17 舜宇光学科技 可选消费 电子 -3.0

18 汇丰控股 金融 银行 3.9 18 贝壳-W 房地产 房地产 -3.0

19 中国移动 通讯 通信 3.7 19 药明合联 医疗保健 医药生物 -2.7

20 三生制药 医疗保健 医药生物 3.5 20 中国太平 金融 非银金融 -2.5

21 澜起科技 科技 电子 3.5 21 小鹏集团-W 可选消费 汽车 -2.4

22 石药集团 医疗保健 医药生物 3.4 22 零跑汽车 可选消费 汽车 -2.3

23 江西铜业股份 材料 有色金属 3.0 23 中远海控 工业 交通运输 -2.3

24 迅策 科技 计算机 2.9 24 ASMPT 科技 电子 -2.2

25 信达生物 医疗保健 医药生物 2.9 25 新奥能源 公用事业Ⅰ 公用事业 -2.2
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图表16：ETF资金流向分布

➢本周，A股ETF流入531亿元。ETF资金整体流向为 +531亿元，上周为 +2006亿元。风格、主题流向分别为 -13、+20亿元；

沪深300、科创板流向为 +197、+196亿元，为宽基流入最多两项。

➢结构上看，周期流入幅度较大。周期流向为 +38亿元，是行业中流入最多项。

9、ETF：流入531亿元，行业层面主要流入周期

数据来源：财通证券研究所，iFinD

大类 细分
本周流入
(亿元)

上周流入
(亿元)

YTD流入
(亿元)

总规模
(亿元)

当周流入
TOP1(亿元)

当周流入
TOP2(亿元)

当周流入
TOP3(亿元)

宽基

上证50 -16 59 -1,542 731
上证50ETF易方达

(7.25)
工银上证50ETF

(0.322)
上证50ETF东财

(0.095)

沪深300 197 398 -9,309 5,616
沪深300ETF
(123.07)

沪深300ETF易方达
(29.945)

300ETF基金
(13.695)

中证A500 96 162 -1,086 2,254
华泰柏瑞中证A500ETF

(21.6)
南方中证A500ETF

(20.5)
国泰中证A500ETF

(9)

中证500 -18 163 -1,331 1,178
中证500ETF基金

(2.86)
中证500ETF天弘

(1.97)
平安中证500ETF

(1.52)

中证1000 -70 256 -1,421 430
1000基金
(6.87）

1000ETF增强
(1.36)

1000ETF基金
(0.3)

创业板 84 172 -709 1,119
创业板ETF易方达

(58.39)
创业板50ETF
(14.67)

创业板ETF广发
(6.21)

科创板 196 181 -788 1,700
科创50ETF
(145.7)

科创板50ETF
(12.01)

科创ETF
(10.38)

其他 51 149 -59 1,147
上证指数ETF

(9.6)
双创50ETF
(8.45)

800ETF
(6.17)

主题风格
主题 20 56 16 1,819

自由现金流ETF
(9.6)

科创创业人工智能ETF景顺
(4.6)

自由现金流ETF易方达
(2.5)

风格 -13 29 638 1,514
价值ETF
(2.9)

中证红利质量ETF
(1.9)

红利100ETF
(1.5)

行业

周期 38 -3 433 1,915
黄金股ETF
(13.4)

有色金属ETF
(6.08)

工业有色ETF
(3.15)

高端制造 16 52 -34 2,033
机器人ETF鹏华

(3.8)
机器人ETF富国

(3.3)
机器人ETF
(2.96)

科技 -59 236 1,696 2,849
科创半导体ETF

(37.1)
科创半导体设备ETF

(13.78)
科创半导体ETF鹏华

(13.51)

医药医美 1 16 285 1,167
创新药沪港深ETF

(1.2)
创新药ETF易方达

(0.94)
科创医药ETF基金

(0.72)

消费 2 0 3 817
养殖ETF
(0.9)

消费50ETF
(0.72)

旅游ETF
(0.69)

大金融 -15 74 214 1,797
证券ETF
(5.3)

券商ETF
(1.96)

券商ETF
(1.95)

公共服务 22 6 160 199
电力ETF
(13.44)

电力ETF
(2.16)

绿电50ETF
(1.5)

合计 531 2,006 -12,834 28,285
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图表17：近年两市YTD融资净买入额（亿元）

➢本周，两市两融余额减少、净买入额近期回撤较大。截至7月24日，两市融资融券余额为26796亿元，较上周五减少296.8

亿元。两融余额占全A流通市值由2.9％降至2.79％。

➢行业层面，电子流出较多。煤炭本周净买入为 +3亿元，是最大流入项；电力设备、机械设备和电子流出幅度较大，三者

流向分别为 -85、-92和 -261亿元。

10、两融：两融余额减少，电子流出较多

图表18：本周两融买入方向

数据来源：财通证券研究所，iFinD
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图表19：新发基金累计份额

➢本周新发基金累计份额318.6亿份，较上周207.6亿份增加。从年内累计口径看，2026年新发基金份额自开年以来处于

近年同期较高位置。

11、新发基金：发行较上周增加

数据来源：财通证券研究所，iFinD
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图表20：沪深两市股票回购金额

➢本周，回购资金增加。本周沪深两市股票回购金额47.5亿元，规模较上周20亿元增加。

➢重要股东净减持减少。本周重要股东净减持约 9.4亿元，较上周净减持 10.5亿元减少，2026年以来重要股东累计净减持

处近四年同期较高位置。

12、回购与减持总额：回购增加、净减持减少

图表21：历年重要股东累计净减持规模

数据来源：财通证券研究所，iFinD
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图表22：增持前10个股

➢本周，重要股东增持占总股本比例居前个股为：滨海能源、富淼科技和雪龙集团等；增持前10个股周度涨跌幅中位数为 -

2.1%。

➢重要股东减持占总股本比例居前个股为：立达信、云创退和美之高等；减持前10个股周度涨跌幅中位数为 -6.2%。

➢从行业侧来看，本周重要股东增减持分布较为分散，未呈现明显行业集中规律。

13、增减持个股：滨海能源、富淼科技领衔增持，立达信、云创退减持居前

图表23：减持前10个股

数据来源：财通证券研究所，iFinD

排名 代码 简称
增持股份数

合计(万股)

增持股份数

占比

市净率分

位数
区间涨跌幅

1 000695.SZ 滨海能源 547.0 2.36% 57.47% 5.13%

2 688350.SH 富淼科技 286.5 2.00% 67.05% -2.81%

3 603949.SH 雪龙集团 399.0 1.89% 5.34% -5.97%

4 003008.SZ 开普检测 119.9 1.15% 5.29% -5.39%

5 603656.SH 泰禾智能 186.8 1.02% 40.47% -1.43%

6 000598.SZ 兴蓉环境 2985.7 1.00% 9.86% 4.16%

7 603697.SH 有友食品 415.7 0.97% 22.43% -9.93%

8 002072.SZ 凯瑞德 338.7 0.92% 27.49% -0.44%

9 688117.SH 圣诺生物 200.5 0.91% 74.29% -11.41%

10 300183.SZ 东软载波 333.7 0.72% 0.29% 2.61%

排名 代码 简称
减持股份数合

计(万股)

减持股份数占

比

市净率分

位数
区间涨跌幅

1 605365.SH 立达信 -1000.0 -1.99% 0.36% -1.27%

2 920305.BJ 云创退 -187.8 -1.42% 0.58% -43.07%

3 920765.BJ 美之高 -114.6 -1.32% 61.35% 5.34%

4 688073.SH 毕得医药 -118.5 -1.30% 26.94% -3.25%

5 688553.SH 汇宇制药 -795.9 -1.27% 26.27% -12.60%

6 688101.SH 三达膜 -344.0 -1.04% 10.30% -18.05%

7 301005.SZ 超捷股份 -188.9 -1.00% 87.97% -8.91%

8 603120.SH 肯特催化 -90.7 -1.00% 60.68% -18.39%

9 603061.SH 金海通 -87.0 -1.00% 94.20% -3.49%

10 603061.SH 金海通 -87.0 -1.00% 94.20% -3.49%

下载日志已记录，仅供内部参考
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图表24：IPO募集家数与募集金额

➢本周，募资总额68.7亿元，募集家数7家，环比上周184.1亿元减少；定增总额17.2亿元，募集家数2家，环比上周62.3亿

元减少；IPO总额20.6亿元，募集家数3家，环比上周4亿元增加。

➢整体来看资金需求压力有所减少。

14、IPO与再融资：IPO增加、定增减少

图表25：定增募集家数与募集金额

数据来源：财通证券研究所，iFinD
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图表26：全球资金美国公司/混合/主权债流向

➢美国债券资金延续净流入，券种层面以混合债为主要承接方向。本周公司债、混合债和主权债流向分别为 +9、+43、+37

亿美元；自2024年以来，三类债券累计流向分别为 +2043、+6240、+2466亿美元。

➢期限层面，短期债是本周美国债券资金主要流入方向。本周长期债、中长期债和短期债流向分别为 +9、+30、+43亿美元。

15、全球资金美国债市流向：主要流入混合债和短期债

图表27：全球资金美国长/中/短期债流向

数据来源：财通证券研究所，iFinD
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图表28：全球资金美国权益资产流向（按行业）

➢本周，全球资金美国权益市场金融流入幅度较大。金融本周流向为 +2.4亿美元，为最大流入项；工业本周流向为 -6.3亿美元，

是最大流出项。

➢从累计口径看，美国权益资金仍高度集中于科技方向。自2024年以来，科技累计流向为 +871亿美元，显著高于工业的 +326亿

美元和基础设施的 +91亿美元。

16、全球资金美国权益市场流向：金融流入幅度较大

图表29：全球资金美国权益资产累计流向（按行业）

数据来源：财通证券研究所，iFinD
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风险提示

 宏观及行业政策、监管环境发生重大变化，使得行业发展逻辑根本性改变：若未来宏观经济政策出现
转向（如货币政策收紧、产业政策调整），或行业监管出台新规，可能导致原有商业模式失效、盈利
预期大幅下修，投资者需密切关注政策动向；

 历史经验不代表未来：股市产业结构、投资者结构改变可能阶段性改变市场资金行为，本文仅以历史
数据进行复盘分析；

 组合策略基于历史数据回测，不保证未来数据的有效性：策略构建依赖于对历史价格、财务指标、市
场情绪等数据的统计分析和回测优化，个股公司未来基本面及估值情况可能发生较大变化。
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