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投资要点

 市场行情回顾：2026年 6月 22日至 2026年 7月 27日，申万电子指数-18.03%，

排名申万一级行业第 28。申万电子二级行业指数涨跌中位数为-23.05%，其

中申万消费电子指数 -18.81%。申万电子三级行业指数涨跌中位数为

-21.42%，涨跌幅前三分别为半导体设备（+7.92%）、品牌消费电子（+3.01%）、

集成电路封测（-6.17%），涨跌幅后三分别为其他电子Ⅲ（-29.68%）、光

学元件（-31.89%）、被动元件（-33.43%）。

 2026年 5月全球及中国半导体销售额同比延续增长。2026年 5月，全球半

导体销售额为 1206.10亿美元，同比+104.10%，环比+9.20%；中国半导体销

售额为 319.70亿美元，同比+88.80%，环比+10.70%。受益于 AI、新能源汽

车等结构性需求拉动，预计未来全球及中国半导体销售额有望延续增长。

 2026年 5月中国智能手机出货量同比+19.00%，1-5月智能手机累计出货量

同比-0.40%。2026 年 5 月，中国智能手机出货量为 2,680.40 万部，同比

+19.00%，环比+7.06%；2026年 1-5月，中国智能手机累计出货量为 10,900.00
万部，同比-0.40%。

 2026年 6月全国新能源汽车销量同比+23.60%。2026年 6 月全国新能源汽

车销量为 164.30 万辆，同比+23.60%；1-6 月销量累计 744.60 万辆，同比

+7.33%，新能源汽车成为 PCB等电子元器件需求的重要推动力。

 投资建议：当前消费电子行业呈现“总量承压、结构爆发”的特征。一方面，

存储芯片涨价引发的成本压力沿供应链向下游传导，叠加 MLCC、PCB 等

关键零部件价格持续上行，对价格敏感的中低端品牌形成显著挤压；另一方

面，折叠屏手机在苹果正式入局的驱动下进入加速渗透期，Counterpoint 预
计 2026年全球折叠屏出货量同比增长 21%，折叠屏、AI硬件等结构性创新

为行业打开了差异化增长空间。因此，我们维持消费电子行业“领先大市”

评级。建议关注：1）折叠屏与高端化是当前消费电子最明确的增量方向，

折叠屏结构件、UTG玻璃及柔性 OLED 面板等核心环节价值量显著提升，

建议关注蓝思科技、领益智造、京东方 A等；2）MLCC等被动元件受益于

行业景气度上行与下游需求回暖，建议关注受益于MLCC 涨价周期的三环

集团、风华高科。

 风险提示：行业竞争加剧风险；存储价格波动风险；新品落地不及预期风险；

技术发展不及预期风险；经贸摩擦等外部环境风险。
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1 行情回顾及估值

报告期内，申万电子指数-18.03%，在申万一级行业中排名第 28。2026年 6月 22日

至 2026 年 7 月 27日，沪深 300 指数-4.84%，申万一级行业指数涨跌中位数为-7.40%，

医药生物排名第一（+7.47%），通信排名最末（-23.88%），申万电子指数-18.03%，在

申万一级行业中排名第 28。

图 1：申万一级行业 2026年 6月 22日至 2026年 7月 27日区间涨跌幅（%）

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券

报告期内，申万消费电子指数-18.81%。在申万电子二级行业中，半导体板块排名第

一（-11.98%），其他电子Ⅱ板块排名最末（-29.68%），申万电子二级行业指数涨跌中

位数为-23.05%。进一步细分来看，报告期内，申万电子三级行业指数涨跌中位数为

-21.42%，涨跌幅前三分别为半导体设备（+7.92%）、品牌消费电子（+3.01%）、集成电

路封测（-6.17%），涨跌幅后三分别为其他电子Ⅲ（-29.68%）、光学元件（-31.89%）、

被动元件（-33.43%）。

图 2：申万电子三级行业 2026年 6月 22日至 2026年 7月 27日区间涨跌幅（%）

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券
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个股方面，报告期内申万消费电子个股涨跌中位数为-21.16%。不包含上市天数不足

200天的个股、ST股，涨幅前五分别为视源股份（+31.73%）、鑫汇科（+22.68%）、传

音控股（+18.26%）、泓禧科技（+11.20%）、华勤技术（+8.12%），涨幅后五分别为可

川科技（-44.48%）、鸿日达（-44.60%）、鸿富瀚（-46.40%）、光大同创（-49.28%）、

隆扬电子（-51.12%）。

表 1：申万消费电子个股区间涨跌幅情况（%）

涨幅前五名 涨幅后五名

股票代码 公司简称 主营业务 区间涨跌幅 股票代码 公司简称 主营业务 区间涨跌幅

002841.SZ 视源股份 品牌消费电子 +31.73 603052.SH 可川科技
消费电子零部件

及组装 -44.48

920267.BJ 鑫汇科
消费电子零部件

及组装
+22.68 301285.SZ 鸿日达

消费电子零部件

及组装 -44.60

688036.SH 传音控股 品牌消费电子 +18.26 301086.SZ 鸿富瀚
消费电子零部件

及组装 -46.40

920857.BJ 泓禧科技
消费电子零部件

及组装
+11.20 301387.SZ 光大同创

消费电子零部件

及组装 -49.28

603296.SH 华勤技术
消费电子零部件

及组装
+8.12 301389.SZ 隆扬电子

消费电子零部件

及组装 -51.12
资料来源：同花顺 iFinD，财信证券

PE 估值超过中值水平。近 7年，申万消费电子板块整体法估值 PE-TTM 中值为 27

倍，中位数法估值 PE-TTM中值为 40倍。2026年 7月 27日，申万消费电子整体法 PE-TTM

为 34 倍，月环比-14.10%，估值水平处于历史后 77.93%分位；中位数法 PE-TTM 为 56

倍，月环比+4.05%，估值水平处于历史 97.48%分位，从 PE看，申万消费电子行业估值

已超过历史中值水平。

图 3：申万消费电子 PE-TTM（整体法） 图 4：申万消费电子 PE-TTM（中位数法）

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 资料来源：同花顺 iFinD，财信证券

2 行业数据

2.1 半导体销售额：全球及中国半导体销售额同比延续增长

全球半导体销售额同比+104.10%，中国半导体销售额同比+88.80%。2026年 5月，

全球半导体销售额为 1206.10亿美元，同比+104.10%，环比+9.20%；中国半导体销售额

仅供内部参考，请勿外传！
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为 319.70亿美元，同比+88.80%，环比+10.70%。2026年 5月，全球及中国半导体销售额

同环比保持增长，受益于 AI、新能源汽车等结构性需求拉动，预计未来全球及中国半导

体销售额有望延续增长。

图 5：全球半导体月度销售额（亿美元） 图 6：中国半导体月度销售额（亿美元）

资料来源：SIA，同花顺 iFinD，财信证券 资料来源：SIA，同花顺 iFinD，财信证券

2.2 手机市场：2026年 5月中国智能手机出货量同比+19.00%

2026年 5月中国手机出货量同比+16.50%，1-5月手机累计出货量同比-3.60%。2026

年 5月，国内市场手机出货量为 2,763.90万部，同比+16.50%，环比+7.41%。2026年 1-5

月，国内市场手机累计出货量 11,400.00万部，同比-3.60%。

图 7：中国手机月度出货量（万部） 图 8：中国手机累计出货量（万部）

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 资料来源：同花顺 iFinD，财信证券

2026 年 5 月中国智能手机出货量同比+19.00%，1-5 月智能手机累计出货量同比

-0.40%。2026年 5月，中国智能手机出货量为 2,680.40万部，同比+19.00%，环比+7.06%；

2026年 1-5 月，中国智能手机累计出货量为 10,900.00万部，同比-0.40%。

仅供内部参考，请勿外传！
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图 9：中国智能手机月度出货量（万部） 图 10：中国智能手机年度累计出货量（万部）

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 资料来源：同花顺 iFinD，财信证券

2.3 新能源汽车市场：2026年 6月中国新能源汽车销量同比+23.60%

新能源汽车销量持续高增，成为电子器件需求的重要驱动力。2026年 6月，全国汽

车销量为 281.00 万辆，同比-3.20%；累计销量为 1501.70 万辆，同比-4.10%。全国新能

源汽车销量为 164.30万辆，同比+23.60%；累计销量为 744.60万辆，同比+7.33%。随着

汽车行业电气化、智能化和网联化等变化不断推进，单车 PCB、电容、电感等电子器件

价值量得到显著提升，新能源汽车成为 PCB等电子元器件需求的重要推动力。

图 11：汽车当月销量 图 12：汽车全年累计销量

资料来源：中汽协，同花顺 iFinD，财信证券 资料来源：中汽协，同花顺 iFinD，财信证券

图 13：新能源汽车当月销量 图 14：新能源汽车全年累计销量

资料来源：中汽协，同花顺 iFinD，财信证券 资料来源：中汽协，同花顺 iFinD，财信证券
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3 行业动态

3.1 Counterpoint：2026年 Gen AI智能手机预计占全球出货量 45%

根据 Counterpoint Research发布的报告，具备 Gen AI能力的智能手机预计将占 2026

年全球智能手机出货量的 45%，高于 2025年的 36%。不过，持续的存储供应紧张预计将

导致 2026年全球智能手机出货量同比下降 13.9%，降至 10.8亿部，创历史新低。与此同

时，Gen AI智能手机市场份额预计将进一步提升，预计到 2027年占全球智能手机出货量

的 52%，使 Gen AI技术有望成为整个市场的标准功能。

数据来源：Counterpoint Research

3.2 Counterpoint：2026年 618购物节期间中国智能手机销量同比下降 13%

根据 Counterpoint Research的报告，覆盖 618购物节的四周期间，中国智能手机销量

同比下降 13%，主要原因是存储价格上涨引发的手机价格上调，同时更高的成本使今年

618期间促销力度较往年明显减弱，在消费需求本就疲弱的背景下进一步抑制了市场表现。

除华为外，其他主要品牌销量均出现同比下滑。Counterpoint Research预计，2026年中国

智能手机市场全年出货量将出现两位数同比下降。

数据来源：Counterpoint Research

3.3 Counterpoint：2026年折叠屏智能手机面板出货量预计同比增长约 24%

根据 Counterpoint Research 发布的报告显示，2026年全年折叠屏智能手机面板出货

量预计将达到约 2750万片，较 2025年增长约 24%；营收预计将达到约 44亿美元，同比

增长约 48%。在经历 2025年的温和调整后，折叠屏智能手机面板出货量将于 2026年重

回扩张周期，增长动力不仅来自出货量复苏，还将来自苹果和三星高端项目推动的平均

售价（ASP）提升与产品结构优化。

此外，2026年折叠屏智能手机面板出货量的增长并不是均匀发生的，第三季度和第

四季度合计出货数量预计将占全年约 64%的份额，说明全年反弹高度依赖三星产品周期、

苹果采购节奏以及中国手机厂商的快速跟进。

数据来源：Counterpoint Research

3.4 Omdia：供应压力持续加剧，2026Q2全球 PC市场同比下滑 4%

Omdia最新研究显示，2026年第二季度全球台式电脑、笔记本电脑及工作站出货量

同比下降 3.6%，降至 6570万台。其中，台式电脑（含台式工作站）出货量为 1390万台，

同比下降 1.3%；笔记本电脑（含移动工作站）出货量为 5170万台，同比下降 4.2%。

Omdia 预计，2026年下半年存储器和存储产品的成本涨幅将明显放缓，但 PC整机

售价仍会持续受到 2026年第二季度上游零部件成本上涨的影响。Omdia研究指出，今年

内存储器和存储产品价格均无明显回落的迹象。与此同时，多层陶瓷电容器（MLCC）、

仅供内部参考，请勿外传！
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印刷电路板（PCB）等其他关键零部件价格也在持续上涨。因此，PC 厂商预计仍会将不

断增加的成本压力转嫁给终端市场，这将进一步抑制 2026年下半年的市场需求。

数据来源：Omdia

3.5 Omdia：2026Q2全球智能手机出货量同比-4%，苹果与三星逆势增长

根据 Omdia 最新研究，2026年第二季度全球智能手机出货量同比下降 4%。持续的

存储器供应危机扰乱了市场供应，并推高了关键元器件成本，进一步加剧了市场压力。

其中，三星和苹果逆势实现出货量增长，并分别较 2025年第二季度提升 2%和 4%的市场

份额，成为少数在整体市场下行背景下仍实现增长的厂商。

数据来源：Omdia

3.6 Omdia：2026Q2中国大陆智能手机出货量-2%，华为苹果扩大领先地位

Omdia最新研究显示，2026年第二季度，中国大陆智能手机市场出货量为 6610万台，

同比下滑 2%，略缓于全球 4%的下降幅度。随着内存成本上涨带来的价格压力进一步凸

显，市场分化持续加剧，拥有高端产品优势的头部厂商进一步巩固了领先地位。

分厂商来看，华为凭借新品拉动与稳健价格策略持续扩大份额优势，占据 23%的市

场份额；苹果排名第二，出货量为 1240万台，市场份额为 19%，在中国大陆市场的出货

量和份额均创下其历年第二季度新高。其余主流品牌虽面临一定下行压力，但整体仍展

现出较强经营韧性：OPPO（含一加、realme）出货 1060万台，以 16%的份额排名第三；

vivo出货 1050万台，位列第四；小米出货 820万台，排名第五，市场份额为 12%。

数据来源：Omdia

3.7 Counterpoint：2026年全球折叠屏市场预计同比增长 21%

Counterpoint Research发布的数据显示，2026年全球折叠屏智能手机出货量预计将同

比增长 21%。得益于消费者对高端阔折叠设备的持续需求、头部手机厂商之间竞争日益

加剧，叠加苹果预计正式入局折叠屏市场，折叠屏市场预计将在 2025年的基础上继续扩

张。

分品牌看，预计三星将在 2026年继续保持全球折叠屏智能手机市场的领先地位，市

场份额预计为 32%。不过，随着苹果正式入局，加上华为（尤其是在中国市场）保持强

劲增长势头，2026年的市场格局将和 2025年有明显差异。Counterpoint Research预计，

2026年苹果将占据 25%的市场份额，华为预计占 24%，摩托罗拉和荣耀紧随其后，分别

占据 8%和 3%的市场份额。

数据来源：Counterpoint Research
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4 公司公告

4.1 蓝思科技（300433.SZ）：与 Intel Corporation签署合作备忘录

蓝思科技股份有限公司全资子公司蓝思国际（香港）有限公司（以下合称“蓝思科

技”或“公司”）于近日与 Intel Corporation（以下简称“Intel”）签署了合作备忘录（以

下简称“备忘录”）。双方将 TGV先进封装作为本备忘录下讨论的重点方向，Intel视蓝

思科技为此领域有价值的潜在合作方。双方将就玻璃基板穿孔成型、高精度激光加工、

金属化通孔沉积及多层互连布线等关键工艺（包括但不限于上述内容）相关的潜在合作

进行讨论和评估，Intel将提供说明性架构信息、可制造性设计（DFM）指南、基准测试

方法和验证方法。除 TGV外，双方认为在优势互补的其他领域亦存在有意义的探索潜力，

例如：AIPC的结构件和模组、数据中心服务器高可靠性结构件和散热组件，以及具身智

能机器人、工业智能设备和边缘计算硬件。双方将在上述机会出现时进行讨论，任何此

类合作（如有）均将在另行签订的书面协议下推进。

蓝思科技在 TGV精密加工、微孔成型、金属化沉积及多层互连等工艺方面拥有长期

技术积累，已建有相关中试线并开展样品试制，目前已向部分潜在客户送样评估，部分

客户已通过初步概念验证，并进入技术测试阶段。本备忘录的签署有助于公司与 Intel建

立长期、稳定、互信的战略合作伙伴关系，围绕各方在各自领域（包括精密制造、材料

科学及全球供应链管理）拥有雄厚专业实力与运营能力，推动相关新技术尽早实现大规

模应用，促进公司中长期战略目标实现。

数据来源：公司公告

4.2 华勤技术（603296.SH）：发布 2026年半年度业绩预告

公司发布 2026年半年度业绩预告，经财务部门初步测算，华勤技术股份有限公司（以

下简称“公司”）预计 2026年半年度实现营业收入 9,300,000万元到 9,500,000万元，与

上年同期相比，将增加 906,074万元到 1,106,074 万元，同比增加 10.8%到 13.2%；预计

2026年半年度实现归属于母公司所有者的净利润 290,000万元到 305,000万元，与上年同

期相比，将增加 101,103万元到 116,103万元，同比增加 53.5%到 61.5%；预计 2026年半

年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润 166,500万元到 170,000万元，

与上年同期相比，将增加 15,571万元到 19,071万元，同比增加 10.3%到 12.6%。

2026年上半年，公司依托“3+N+3”智能产品大平台及全球化产业布局，凭借多年

沉淀的研发设计优势、高效供应链整合能力与全球化智能制造体系，持续巩固全球智能

产品领先地位。报告期内，移动终端业务、计算及数据业务稳健增长，创新业务高速成

长，推动公司经营业绩持续增长。同时，公司非经利润增长主要来自产业链上下游投资

的贡献。

数据来源：公司公告
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4.3 工业富联（601138.SH）：发布 2026年半年度业绩预告

公司发布 2026年半年度业绩预告，经富士康工业互联网股份有限公司（以下简称“公

司”）财务部门初步核算，预计公司 2026年第二季度实现归属于母公司所有者的净利润

128亿元到 138亿元，与上年同期相比，将上升 59亿元到 69亿元，同比上升 86%到 101%；

2026年半年度实现归属于母公司所有者的净利润 234亿元到 244亿元，与上年同期相比，

将上升 113亿元到 123亿元，同比上升 93%到 101%。

预计公司 2026 年第二季度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润

124亿元到 134亿元，与上年同期相比，将上升 57亿元到 67亿元，同比上升 84%到 99%；

2026年半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润 227亿元到 237亿

元，与上年同期相比，将上升 110亿元到 120亿元，同比上升 94%到 103%。

云计算业务方面，公司产品结构持续优化，经营效益同比实现大幅提升。2026年上

半年，云服务商 AI服务器营业收入同比增长超过 230%，AI相关产品成为公司主营业务

的核心增长引擎。公司在主要客户的市场份额稳步提升，与大客户联合研发设计的下一

代产品进展顺利，预计下半年逐步进入量产阶段。

通讯及移动网络设备方面，公司紧抓 AI算力机遇，依托前沿技术储备及产业链优势，

积极推进战略布局。随着数据中心高速互联成为保障算力高效释放的关键基础设施，公

司 800G以上数据中心交换机出货量同比增长 1.4倍。整体板块经营稳健，客户需求持续

释放，产品出货保持良好态势。

数据来源：公司公告

4.4 三环集团（300408.SZ）：发布 2026年半年度业绩预告

公司发布 2026年半年度业绩预告，2026年上半年，公司预计实现归母净利润 17.94

亿元到 20.41亿元，同比上升 45%到 65%；预计实现扣非归母净利润 16.53亿元到 19.20

亿元，同比增长 55%到 80%。报告期内，受益于电子元件及光通信行业需求的增加，公

司主营业务产品需求增长。其中，公司MLCC产品受益于客户认可度提升以及行业景气

度提升，部分规格价格修复至原有合理价值，销售量和销售额同比有较大幅度增长；同

时由于全球数据中心建设进程加快，光器件市场需求持续增加，公司插芯及套筒等相关

光通信产品销售同比增长。

数据来源：公司公告

5 投资建议

当前消费电子行业呈现“总量承压、结构爆发”的特征。一方面，存储芯片涨价引

发的成本压力沿供应链向下游传导，叠加MLCC、PCB等关键零部件价格持续上行，对

价格敏感的中低端品牌形成显著挤压；另一方面，折叠屏手机在苹果正式入局的驱动下

进入加速渗透期，Counterpoint预计 2026年全球折叠屏出货量同比增长 21%，折叠屏、

AI硬件等结构性创新为行业打开了差异化增长空间。因此，我们维持消费电子行业“领
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先大市”评级。建议关注：1）折叠屏与高端化是当前消费电子最明确的增量方向，折叠

屏结构件、UTG玻璃及柔性 OLED面板等核心环节价值量显著提升，建议关注蓝思科技、

领益智造、京东方 A等；2）MLCC等被动元件受益于行业景气度上行与下游需求回暖，

建议关注受益于MLCC涨价周期的三环集团、风华高科。

6 风险提示

行业竞争加剧风险；存储价格波动风险；新品落地不及预期风险；技术发展不及预

期风险；经贸摩擦等外部环境风险。
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$$end$$

投资评级系统说明

以报告发布日后的 6－12个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。

类别 投资评级 评级说明

股票投资评级

买入 投资收益率超越沪深 300指数 15%以上

增持 投资收益率相对沪深 300指数变动幅度为 5%－15%

持有 投资收益率相对沪深 300指数变动幅度为-10%－5%

卖出 投资收益率落后沪深 300指数 10%以上

行业投资评级

领先大市 行业指数涨跌幅超越沪深 300指数 5%以上

同步大市 行业指数涨跌幅相对沪深 300指数变动幅度为-5%－5%

落后大市 行业指数涨跌幅落后沪深 300指数 5%以上
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