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投资要点：

北交所投资观点：

 从融资渠道来看，7月 22日，北京国管表示将持续增持上市公司股票，全力支

持北交所建设。作为地方国资增持的市场信号，有望为北交所带来增量资金并

提振市场信心。与此同时，7月 24日，北交所公募产品运作模式迎来重要创新，

首批 8只三个月持有期北交所基金将上报证监会。相较此前采用的两年定开模

式，新产品的申赎灵活性提升，有助于引入更多增量资金。

 从公募基金持仓来看，截至 2026年二季度，公募重仓北交所市值规模为 74.14
亿元，环比提升 13.9%，持仓标的加速向头部优质企业集中。电力设备、电子、

计算机为前三大重仓行业，合计占比近六成，优质科技资产的机构关注度有所

提升。

 展望后市，流动性改善预期有望提振北交所的市场信心与估值预期。截至 7月
24日，北证 50市盈率为 34.29倍，处于 2024年 9月 24日以来 10.8%的偏低分

位。在此背景下，部分基本面扎实、估值处于低位的细分龙头配置性价比持续

提升。策略上关注三大方向：一是半年报业绩主线，重点关注业绩超预期、盈

利能力持续改善且估值合理的优质企业；二是关注基本面扎实、估值回落且具

有一定技术壁垒的优质次新股；三是布局分红稳健、现金流充裕、持续回购的

公司。方向上建议关注 AI相关、电力等领域。

港股通投资观点

 港股通趋势性走强的三方面条件正趋于改善：首先，政策托底有望改善流动性

环境。7月 17日，商务部表示美方已确认涉港第 13936号行政令到期后不再延

续，该行政令的终止有助于为长线资金流入营造更稳定的预期。此前央行行长

表示将继续提高外储在香港的资产配置比例，为香港市场注入更多动能。海外

政策明朗化与国内增配举措形成合力，有望共同改善香港市场的流动性环境：

本区间（7月 13日-7 月 24日）港股通成交净买入为 345.68亿元，较上一区间

有所增加。与此同时，政策托底有助于提振市场情绪，近期美国中概科技龙头

及金龙指数走强，在一定程度上反映了国际资金对港股及中国资产此前低估状

态的修复，市场情绪正趋于改善。此外，AI应用端的商业化进程正在提速。“Apple
智能”大模型已获备案，阿里千问将作为 AI 能力集成至苹果生态；腾讯混元大

模型完成重构，Hy3上线一周调用量较上一代增长逾 68倍。基座模型的突破正

在驱动具身智能等应用矩阵快速迭代。

 综合来看，我们维持此前判断：港股通短期行情有望延续，但大概率呈现“震荡

向上”的格局，方向上建议关注 AI应用领域及高股息防御板块。港股通从反弹

到反转，还存在两方面制约：其一，港股作为离岸市场，仍然受到国外环境及

全球资金风险偏好的影响，流动性改善的持续性有待观察。虽然第 13936号行

政令的取消有助于改善流动性预期，但当前美伊冲突再起，美元指数大概率维

持相对强势格局，全球流动性宽松节奏可能放缓，跨境资金流向港股等新兴市

场的动力将有所减弱，这可能对港股市场的流动性修复以及入通标的表现有所

制约。其二，AI 应用产品的规模效应不明显，将一定程度上延迟 AI 爆款产品

出现时间，在 AI爆款应用出现并打通商业模式闭环之前，市场对 AI 应用层的

定价更多反映的是预期而非实际业绩。

 风险提示：美联储加息；AI 资本开支放缓；AI 应用商业化进程不及预期；美

伊冲突变数。
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1 北交所投资

1.1 近期观点：多重利好加持，仍有较多机会挖掘

从融资渠道来看，7月 22日，北京国有资本运营管理有限公司（以下简称“北京国管”）

表示，截至目前，北京国管已统筹自有资金近百亿元投入股票市场。下一步，公司将依托自

有资金及旗下券商、公募基金资源，持续增持上市公司股票，全力支持北交所建设，坚守国

有资本运营职能，维护上市公司核心资产的战略价值，以市场化行动助力资本市场平稳健康

发展。作为北京市唯一市属国有资本运营公司，北京国管有望为北交所带来可观的增量资金，

同时作为地方国资增持的市场信号，有助于提振北交所的市场信心与估值预期。与此同时，7

月 24日，北交所公募产品运作模式迎来重要创新，首批 8只三个月持有期北交所基金将上报

证监会，基金管理人包括中信建投基金、华夏基金、汇添富基金、易方达基金、南方基金、

嘉实基金、东财基金、富国基金。此前主动管理型北交所基金均采用两年定开模式，申赎灵

活性不足。三个月持有期产品有望大幅缩短锁定期，且投资者可以在持有期满后灵活赎回，

有助于改善投资者的持有体验，也有望引入更多增量资金，优化北交所流动性。

从公募基金持仓来看，截至 2026年二季度，公募基金共重仓持有 59只北交所个股，环

比今年一季度末的 84只减少了 25只；同期公募重仓北交所市值规模为 74.14亿元，环比提

升 13.9%，持仓标的加速向头部优质企业集中。行业配置上，电力设备、电子、计算机的市

值权重分别为 23.9%、22.4%、11.6%，合计占比近六成。个股层面，戈碧迦、贝特瑞、民士

达位列持仓市值前三，前十大重仓股中科技属性较为突出，优质科技资产的机构关注度有所

提升。

展望后市，流动性改善预期有望提振北交所的市场信心与估值预期。一方面，北京国管

增持计划，叠加三个月持有期产品的创新落地，将为板块带来流动性改善；另一方面，北交

所自今年 2月以来经历了阶段性调整，成交额有所萎缩，板块估值与情绪已回落至较低水平。

截至 2026年 7月 24日，北证 50市盈率（剔除负值）为 34.29倍，处于 2024年 9月 24日以

来 10.8%的偏低分位。在此背景下，部分基本面扎实、估值处于低位且现金流稳健的细分龙

头配置性价比持续提升。策略上建议关注以下三大方向：一是半年报业绩主线，重点关注业

绩超预期、盈利能力持续改善且估值合理的优质企业；二是关注基本面扎实、估值回落且具

有一定技术壁垒的优质次新股；三是布局分红稳健、现金流充裕、持续回购的公司。方向上

建议关注 AI相关、电力等领域。

1.2 北交所行情概览：近期市场整体承压，交投活跃度有所下降

1.2.1 北交所整体行情：北证 50表现弱于其他 A股主要指数

截至 2026年 7月 24日，北证 A股平均市值 22.04亿元。本区间（2026.7.13-2026.7.24）

北证 50指数涨跌幅为-14.67%，收盘价 1031.72点；同期沪深 300、创业板指、科创 50涨跌

幅分别为-2.75%、-9.42%、-13.45%。从走势上看，前一周（2026.7.13-2026.7.17）北证 50下

跌 10.98%，后一周（2026.7.20-2026.7.24）北证 50下跌 4.15%。
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从 流动 性 来看 ，北证 A 股本 区间日 均成 交额达 172.18 亿元 ，较上 一区 间

（20260629-20260710）下降 25.67%，区间日均换手率（算术平均）为 4.32%，较上一区间下

降 0.38个百分点；同期上证主板、科创板、创业板、深证主板区间日均成交额分别为 7837.62、

4264.60、6255.54、7251.78亿元，区间日均换手率分别为 2.51%、3.66%、4.47%、3.38%。

从市盈率估值来看，截至 2026年 7月 24日，北证 A股市盈率（TTM、剔除负值）中位

数为 32.18倍；同期创业板、科创板市盈率（TTM、剔除负值）中位数分别为 51.73倍、74.16

倍。从市净率估值来看，同期北证 A股市净率（MRQ）中位数为 2.75倍。

表 1：A股市场的各主要板块行情

平均市值

（亿元）

区间日均成交金额

（亿元）

区间日均换手率

（%）

PE中位数（TTM）

（倍）

PB中位数（MRQ）
（倍）

北证 A股

（20260713-20260724） 22.04 172.18 4.32 32.18 2.75

北证 A股

（20260629-20260710） 23.55 231.64 4.70 37.56 3.00

上证主板 347.62 7837.62 2.51 26.98 1.83
科创板 227.82 4264.60 3.66 74.16 3.62
创业板 128.06 6255.54 4.47 51.73 2.80

深证主板 169.24 7251.78 3.38 32.88 2.09
资料来源：Wind（平均市值、市盈率及市净率数据截至区间期末值），财信证券

1.2.2 北交所行业情况：科技产业趋势加持，符合当前市场主线

截至 2026年 7月 24日，从企业家数来看，机械设备、电力设备、基础化工为北交所的

前三权重行业，权重分别为 21.8%、11.5%、10.9%。从市值来看，同期机械设备、电力设备、

电子为北交所的前三权重行业，市值权重分别为 19.5%、14.2%、11.1%。从企业属性来看，

在北交所 330家上市公司中，有 200家专精特新企业，占比高达 60.61%，位列 A股各个板块

首位，且北交所大部分为专精特新“小巨人”企业，生产经营与业务具有亮点；此外，北交

所有 303家高新技术企业，占比高达 91.82%，位列 A股板块前列。

1.2.3 北交所个股情况：个股实现上涨的比例仅 8.79%

本区间在北交所个股中上涨 29只、下跌 300只，上涨比例 8.79%。涨幅前十的企业中，

汽车占据 2席，电子、医药生物、计算机、石油石化、国防军工、电力设备、机械设备、轻

工制造占据 1席，涨幅最大的是云创退，上涨 105.36%；其次是科力股份，上涨 34.38%。跌

幅前 10位的股票中，机械设备占据 3席，电力设备、有色金属占据 2席，医药生物、计算机、

电子占据 1席，跌幅最大的为星图测控，下跌 39.23%；其次为天力复合，下跌 36.08%。

表 2：北交所涨幅前十的股票（本区间）

股票代码 股票名称 行业 区间涨跌幅（%） 总市值（亿元） PE（TTM） PB（MRQ）

920305.BJ 云创退 计算机 105.36 1.52 -1.05 0.32
920088.BJ 科力股份 石油石化 34.38 46.68 100.42 6.66
920222.BJ 益坤电气 电力设备 23.01 27.06 44.81 7.69
920000.BJ 安徽凤凰 汽车 21.72 13.00 19.39 1.93

下载日志已记录，仅供内部参考



策略点评

请务必阅读正文之后的免责声明 - 5 -

920163.BJ 方大新材 轻工制造 16.86 15.33 31.30 2.97
920058.BJ 华洋赛车 汽车 14.75 13.78 28.82 3.87
920651.BJ 天罡股份 机械设备 14.56 13.05 17.09 2.37
920701.BJ 豪声电子 电子 11.52 16.46 25.62 1.94
920006.BJ 晟楠科技 国防军工 10.57 14.83 623.67 4.72
920266.BJ 生物谷 医药生物 9.57 8.80 -22.29 1.00

资料来源：Wind（总市值、市盈率及市净率数据截至区间期末值），财信证券

表 3：北交所跌幅前十的股票（本区间）

股票代码 股票名称 行业 区间涨跌幅（%） 总市值（亿元） PE（TTM） PB（MRQ）

920047.BJ 诺思兰德 医药生物 -25.69 45.61 -78.79 17.17
920012.BJ 创达新材 电子 -26.15 22.22 33.65 3.62
920211.BJ 新睿电子 机械设备 -26.38 35.33 62.94 12.82
920510.BJ 丰光精密 机械设备 -26.44 35.94 -253.77 9.20
920035.BJ 精创电气 机械设备 -26.55 15.36 24.92 2.59
920111.BJ 聚星科技 电力设备 -26.57 37.78 20.08 3.68
920117.BJ 龙鑫智能 电力设备 -26.68 23.28 18.64 3.34
920078.BJ 族兴新材 有色金属 -28.25 23.04 28.60 2.33
920576.BJ 天力复合 有色金属 -36.08 43.02 347.15 9.62
920116.BJ 星图测控 计算机 -39.23 97.30 95.82 16.19

资料来源：Wind（总市值、市盈率及市净率数据截至区间期末值），财信证券

1.3 北交所动态

1.3.1 公募基金二季报北交所情况

整体情况：持仓标的加速向头部优质企业集中。从持股个数看，截至 2026年二季度，公

募基金共重仓持有 59只北交所个股，环比今年一季度末的 84只减少了 25只；从持股市值看，

同期公募重仓北交所市值规模为 74.14亿元，环比提升 13.9%。

行业情况1：前三行业合计占据近六成的持仓市值。从持股个数看，电力设备、机械设备、

基础化工为前三大权重行业，权重分别为 19.0%、15.5%、15.5%。从持股市值来看，同期电

力设备、电子、计算机为前三大权重行业，市值权重分别为 23.9%、22.4%、11.6%。

个股情况：前十大重仓股中科技属性突出。按照持股总市值排序，基金截至二季度末的

北交所前十大重仓股分别是戈碧迦、贝特瑞、民士达、蘅东光、锦波生物、吉林碳谷、同力

股份、曙光数创、安达科技、星图测控。多只北交所科技股在二季度成为公募基金加仓重点，

反映出当前优质科技资产的机构关注度有所提升。

1 由于康美特在申万一级行业中暂无对应分类，本次统计未将其纳入行业权重计算。
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表 4：2026年上半年公募基金重仓股持股市值前十

股票代码 股票名称 行业
前二季度涨跌幅

（%）

公司总市值

（亿元）

公募基金持股

总量（万股）

公募基金持股总

市值（亿元）

920438.BJ 戈碧迦 电子 295.67 172.63 901.28 14.32
920185.BJ 贝特瑞 电力设备 -22.26 222.74 3098.26 7.71
920394.BJ 民士达 轻工制造 69.16 68.42 914.91 6.31
920045.BJ 蘅东光 通信 103.92 271.15 80.70 5.08
920982.BJ 锦波生物 美容护理 -45.90 137.79 396.41 4.99
920077.BJ 吉林碳谷 基础化工 4.84 77.09 2536.18 4.50
920599.BJ 同力股份 机械设备 -17.45 73.87 2718.66 4.48
920808.BJ 曙光数创 计算机 20.75 129.20 508.98 4.36
920809.BJ 安达科技 电力设备 27.21 44.15 4529.33 4.04
920116.BJ 星图测控 计算机 5.66 97.30 576.17 3.67

资料来源：Wind（总市值截至区间期末值），财信证券

1.3.2 北交所企业动态跟踪

（1）新股发行动态

本区间发行的新股有龙鑫智能（920117.BJ）、乔路铭（920079.BJ）、长鹰硬科（920238.BJ）。

龙鑫智能（920117.BJ）：公司是一家智能制造领域的国家级专精特新重点小巨人企业，

致力于为新能源、精细化工、食品医药、资源再生利用等行业客户提供智能化工厂整体解决

方案及高端智能装备，主要从事微纳米高端复合材料制备设备及自动化生产线的研发、生产、

销售和服务。财务方面，公司于 2023年、2024年、2025年分别实现营业收入 5.82亿元、6.04

亿元、6.34亿元；同期分别实现归母净利润 1.43亿元、1.20亿元、1.18亿元。

乔路铭（920079.BJ）：公司是一家专业从事汽车饰件的研发、生产和销售的高新技术企

业，主要产品包括汽车内饰件、汽车外饰件及配套模具。财务方面，公司于 2023年、2024

年、2025年分别实现营业收入 25.56亿元、33.75亿元、31.71亿元；同期分别实现归母净利

润 3.02亿元、4.17亿元、4.27亿元。

长鹰硬科（920238.BJ）：公司是一家专业从事硬质合金产品的研发、生产及销售的高新

技术企业。根据中国钨业协会的统计数据，2022年至 2024年，公司硬质合金产量的行业排

名均位居国内第 5名，形成了较为领先的行业地位。财务方面，公司于 2023年、2024年、

2025年分别实现营业收入 8.81亿元、9.72亿元、12.16亿元；同期分别实现归母净利润 0.74

亿元、0.63亿元、1.25亿元。
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（2）北交所上市企业动态

业绩预告情况汇总：

本区间发布《2026年半年度业绩预告公告》的公司有国航远洋（920571.BJ）、汉维科技

（920957.BJ）、鸿仕达（920125.BJ）、安达科技（920809.BJ）、科创新材（920580.BJ）。

具体情况如表 5所示：

表 5：北交所上市公司半年度业绩预告情况汇总

股票代码 股票名称 发布时间
上半年归母净

利润(万元) 同比 变化主要原因

920571.BJ 国航远洋 7月 13日 11000-13000 547.03%-628.31%

1.公司经营效能提升；

2.内外贸航线的动态优化配置；

3.2026 年上半年干散货航运市场迎来

了强劲的周期复苏；

4.内贸煤炭及散货运输需求回暖；

5.航运市场的供需错配助推运价走高。

920957.BJ 汉维科技 7月 14日 1200-1600 1601.50%-2102.00%

1.报告期公司拓展海内外市场，订单增

加，营收同比增长 10.38%；

2.原材料涨价阶段公司备货充足，叠加

印尼子公司海运周期影响，净利润大

幅增长；

3.2025年 5-6月产品售价承压，公司计

提存货跌价准备相应增多。

920125.BJ 鸿仕达 7月 14日 2200-2600 296.75%-368.88%

1.在手订单储备充沛，营业收入显著增

长；

2.收入结构持续优化，综合毛利显著提

升。

920809.BJ 安达科技 7月 17日 14000-18000 183.20%-206.97%

1.新能源汽车、储能需求双增长，锂电

正极赛道景气向好，磷酸铁锂销量、

售价、产能利用率同步走高，盈利大

幅修复；

2.公司产品与核心原料价格同比上行，

本期存货减值计提金额减少。

920580.BJ 科创新材 7月 23日 1400-1600 99.25%-127.72%

1.公司碳化硅复合材料产线实现规模

化量产，产能持续释放，稳定大批量

供货能力凸显，订单大增，营收同比

上涨；

2.产量与产能利用率大幅提升，摊薄固

定制造费用，单位生产成本降低，毛

利率抬升，净利润同比大幅增长。

资料来源：国航远洋、汉维科技、鸿仕达、安达科技、科创新材公司公告（归母净利润数据截至 2026年 6月 30日），财信证券
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IPO情况：

截至 7月 24日，北交所是 IPO市场最突出的领域：在 1月 1日-7月 24日新上市的企业

中，北交所共 43家，占据了同期 A股新上市公司总数的 50%以上。同时，年内 43只新股首

日平均涨幅高达 225.60%，新股赚钱效应明显，有利于吸引增量资金入场。

2 港股通投资

2.1 近期观点：海外流动性环境迎来积极信号，持续关注 AI应用商业化进程

我们在此前报告中提到，港股通若想实现趋势性走强，需满足三方面条件：其一，全球

流动性环境边际改善；其二，整体市场情绪出现边际回暖；其三，AI应用端的商业化进程提

速，市场行情由 AI硬件逐步向应用科技“扩散”。当前来看，上述条件正趋于改善，港股通

短期内反弹行情有望延续，但大概率呈现“震荡向上”的格局，从反弹走向反转仍需等待海

外流动性环境的进一步明朗以及 AI应用端业绩的持续验证。

首先，政策托底有望改善流动性环境。7月 17日，商务部答记者问时表示：美方已向中

方确认，第 13936号行政令中的涉港国家紧急状态今年到期后不再延续，该行政令将终止。

该行政令曾中止《美国-香港政策法》中赋予香港特殊地位的相关条款，并授权美国政府暂停

或取消对港特殊优惠待遇。此次终止有助于缓解国际资本的政策顾虑，为长线资金流入香港

市场营造更加稳定的预期。此前，7月 7日，央行行长表示，未来国家外汇储备将继续提高

在香港的资产配置比例，为香港资本市场发展注入更多的动能。海外政策明朗化与国内增配

举措形成合力，有望共同改善香港市场的流动性环境：本区间（7月 13日-7月 24日）港股

通成交净买入为 345.68亿元，相比上一区间（6月 29日-7月 10日）的 322.62亿元有所增加。

与此同时，政策托底有助于提振市场情绪，近期美国中概科技龙头及金龙指数走强，在一定

程度上反映了国际资金对港股及中国资产此前低估状态的修复，短期市场情绪正趋于改善。

其次，AI应用端的商业化进程正在提速，港股通相关权重股呈现积极变化：7月 15日，

“网信中国”发布的消息显示，由苹果技术开发(上海)有限公司提交的“Apple智能”大模型

已获监管部门备案。阿里巴巴方面回应称，阿里千问将作为 AI能力集成至“Apple智能”，

为苹果生态内的中文用户带来智能体验。与此同时，腾讯 AI全栈能力持续提速。混元大模型

完成重构，上线一周的 Hy3总调用量较上一代（Hy2）增长逾 68倍，登顶 OpenRouter 全球

大模型调用量总榜。基座模型能力的突破，有效驱动了具身智能与WorkBuddy等应用矩阵的

快速迭代。整体来看，AI应用的商业化进程正在呈现加速态势。

综上，我们维持此前的判断：预计港股通短期行情有望延续，但大概率呈现“震荡向上”

的格局，方向上建议关注 AI应用领域及高股息防御板块。港股通从反弹到反转，还存在两

方面制约：其一，港股作为离岸市场，仍然受到国外环境及全球资金风险偏好的影响，流动

性改善的持续性有待观察。虽然第 13936号行政令的取消有助于改善流动性预期，但当前美

伊冲突再起，美元指数大概率维持相对强势格局，全球流动性宽松节奏可能放缓，跨境资金

流向港股等新兴市场的动力将有所减弱，这可能对港股市场的流动性修复以及入通标的表现

有所制约。其二，AI 应用产品的规模效应不明显，将一定程度上延迟 AI爆款产品出现时间，
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在 AI爆款应用出现并打通商业模式闭环之前，市场对 AI应用层的定价更多反映的是预期而

非实际业绩。

2.2 港股通行情概览：近期表现优于 A股，流动性环境与市场情绪持续改善

2.2.1 港股通整体行情：近期表现优于 A股，估值具有较强吸引力

港股通整体表现优于 A股。在指数方面，本区间（2026.7.13-2026.7.24）港股通指数涨跌

幅为 2.44%，高于万得全 A指数的-5.29%；在个股方面，同期港股通个股的涨幅中位数为 2.37%，

高于万得全 A的个股涨跌幅中位数-8.63%。从流动性表现来看，港股通成分股本区间日均成

交额达 2018.91亿元，较上一区间（2026.6.29-2026.7.10）下降 13.12%，区间日均换手率（算

术平均）为 1.06%，较上一区间下降 0.13个百分点；同期万得全 A成分股的区间日均换手率

为 3.43%。

港股通估值具有较强吸引力。从 AH股溢价指数来看，截至 2026年 7月 24日，恒生沪

深港通 AH股溢价指数为 122.98。从港股通市盈率来看，截至 2026年 7月 24日，港股通市

盈率（TTM）估值为 12.44倍，低于万得全 A的 21.94倍市盈率。从港股通市净率来看，截

至 2026年 7月 24日，港股通市净率（LF）估值为 1.05倍，低于万得全 A的 1.77倍市净率。

从港股通股息率来看，截至 2026年 7月 24日，港股通股息率为 3.17%，高于万得全 A的 1.84%

股息率。

表 6：港股通整体表现弱于 A股，但估值仍有较强吸引力

区间日均成交金额

（亿元）

区间日均换手率

（%）

市盈率

（TTM，倍）

市净率

（LF，倍）

股息率

（%）

港股通

（20260713-20260724） 2018.91 1.06 12.44 1.05 3.17

港股通

（20260629-20260710） 2323.91 1.19 12.08 1.02 3.24

万得全 A 18942.96 3.43 21.94 1.77 1.84
资料来源：Wind（市盈率、市净率及股息率数据截至区间期末值），财信证券

2.2.2 港股通行业情况：金融、信息技术、工业占比较高

截至 2026年 7月 24日，从企业家数来看，工业、医疗保健、信息技术为港股通的前三

权重行业，市值权重分别为 16.0%、14.8%、14.5%。从总市值来看，同期金融、信息技术、

工业为港股通的前三权重行业，市值权重分别为 32.7%、15.2%、11.6%。从自由流通市值来

看，同期金融、信息技术、可选消费为港股通的前三权重行业，权重分别为 33.2%、19.6%、

17.8%。从成交额来看，信息技术、可选消费、金融为港股通的前三权重行业，权重分别为

39.7%、17.9%、12.1%。

表 7：港股通行业情况

代码 行业名称 成分个数 总市值（亿元） 自由流通股市值（亿元） 成交额（亿元）

887107.WI 金融 62 224608.69 80425.65 173.24
887108.WI 信息技术 89 104083.29 47293.46 567.44
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887104.WI 可选消费 86 78241.85 42941.10 256.16
887103.WI 工业 98 79508.23 13807.06 72.01
887106.WI 医疗保健 91 33441.12 12164.04 108.82
887101.WI 能源 19 49148.08 9478.18 56.34
887202.WI 房地产 40 20856.06 8405.36 25.60
887109.WI 通讯服务 20 30014.51 8647.81 29.89
887102.WI 材料 43 31961.53 7751.97 93.25
887110.WI 公用事业 27 14989.45 6107.00 16.56
887105.WI 日常消费 38 19822.28 4875.77 28.70

资料来源：Wind（截至本区间期末值），财信证券

2.2.3 港股通个股情况：应用科技方向分布较为集中

从权重来看，截至 2026年 7月 24日，前五大成分股分别为腾讯控股、汇丰控股、阿里

巴巴-W、建设银行、友邦保险，合计占港股通的市值权重高达 35.92%。同时我国互联网科技

巨头集中分布在港股通标的，腾讯、阿里、小米、美团合计占港股通的市值权重达 21.84%，

若后续行情由 AI硬件向应用科技方向“扩散”，相关标的将受益于人工智能产品及服务的网

络效应及规模效应。

从股价涨跌幅来看，本区间在港股通个股中上涨 376只、下跌 238只，上涨比例 60.94%。

涨幅前十的企业中，医药生物占据 3席，轻工制造、机械设备占据 2席，食品饮料、计算机、

社会服务占据 1席，涨幅最大的是心泰医疗，上涨 42.39 %；其次是迅策，上涨 36.39 %。跌

幅前 10位的股票中，跌幅最大的为国恩科技，下跌 43.38 %；其次为建滔积层板，下跌 39.94 %。

表 8：港股通涨幅前十的股票（本区间）

股票代码 股票名称 行业 区间涨跌幅（%） 总市值（亿元） PE（TTM） PB（MRQ）

2291.HK 心泰医疗 医药生物 42.39 50.31 18.96 2.14
3317.HK 迅策 计算机 36.39 402.57 -386.57 14.79
6090.HK 不同集团 轻工制造 34.91 36.75 50.92 2.91
1187.HK 可孚医疗 医药生物 31.85 140.08 20.98 1.68
2314.HK 理文造纸 轻工制造 28.34 173.09 8.92 0.57
9887.HK 维立志博-B 医药生物 25.10 124.21 -53.06 8.50
0568.HK 山东墨龙 机械设备 24.39 65.20 810.95 8.40
0038.HK 第一拖拉机股份 机械设备 24.34 151.79 10.56 1.06
2589.HK 沪上阿姨 社会服务 23.85 113.09 20.38 5.09
1117.HK 现代牧业 食品饮料 23.30 100.53 -8.05 1.05

资料来源：Wind（总市值、市盈率及市净率数据截至区间期末值），财信证券

表 9：港股通跌幅前十的股票（本区间）

股票代码 股票名称 行业 区间涨跌幅（%） 总市值（亿元） PE（TTM） PB（MRQ）

1333.HK 博雷顿 机械设备 -31.82 42.74 -12.12 4.70
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2473.HK 喜相逢集团 汽车 -32.58 8.26 16.27 0.82
2650.HK 挚达科技 电力设备 -33.42 48.92 -26.97 17.60
2706.HK 海致科技集团 计算机 -35.42 112.12 -49.32 -6.69
0290.HK 国富量子 非银金融 -35.86 156.62 -7.35 2.26
0148.HK 建滔集团 电子 -36.54 523.20 11.89 0.81
2431.HK 佑驾创新 计算机 -36.89 22.00 -4.97 1.70
2477.HK 经纬天地 通信 -38.57 8.25 48.58 3.33
1888.HK 建滔积层板 电子 -39.94 1188.73 48.67 7.27
2768.HK 国恩科技 基础化工 -43.38 227.11 11.70 1.66

资料来源：Wind（总市值、市盈率及市净率数据截至区间期末值），财信证券

2.2.4 南向资金变动情况：资金呈现流入趋势

从整体流向来看，7月 13日-7月 24日区间，港股通成交净买入为 345.68亿元，呈现资

金流入趋势。分阶段来看，前一周（7月 13日-7月 17日）净买入达 319.87亿元，后一周（7

月 20日-7月 24日）净买入达 25.82亿元。

从累计流入额来看，截至 2026年 7月 24日，南向资金的累计净买入额为 48,904.14亿元，

占港股通总市值、流通市值比例分别达 6.45%、13.99%，南向资金持股已成为港股通投资的

重要组成部分。

从活跃个股资金流向来看，近一个月，互联网板块个股资金净流入规模较高，其中阿里

巴巴-W、网易、快手-W、腾讯控股、美团-W净买入规模居前。相比之下，净卖出规模较大

的个股则集中在电子领域，建滔积层板净卖出金额达 92.51亿元，华虹宏力、建滔集团、中

芯国际净卖出规模居前。

表 10：活跃个股资金流向统计（近一个月：亿元）

股票代码 股票简称 所属行业 净买入 股票代码 股票简称 所属行业 净买入

2513.HK 智谱 计算机 275.95 1888.HK 建滔积层板 电子 -92.51
9988.HK 阿里巴巴-W 商贸零售 65.69 2800.HK 盈富基金 -49.51
9999.HK 网易 传媒 58.07 6869.HK 长飞光纤光缆 通信 -40.94
3986.HK 兆易创新 电子 44.82 1810.HK 小米集团-W 电子 -19.25
1024.HK 快手-W 传媒 25.95 3033.HK 南方恒生科技 -15.1
0700.HK 腾讯控股 传媒 13.04 1347.HK 华虹宏力 电子 -12.36
3690.HK 美团-W 社会服务 10.46 0148.HK 建滔集团 电子 -11.05
2828.HK 恒生中国企业 9.64 0981.HK 中芯国际 电子 -4.86
6809.HK 澜起科技 电子 0.24 9992.HK 泡泡玛特 轻工制造 -3.91

9880.HK 优必选 机械设备 -3.77
资料来源：Wind（截至 20260724），财信证券

3 风险提示

美联储加息；AI资本开支放缓；AI应用商业化进程不及预期；美伊冲突变数。
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投资评级系统说明

以报告发布日后的 6－12个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。

类别 投资评级 评级说明
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