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汽车与零部件行业 

行业研究 | 动态跟踪 

 

 
⚫ 2026Q2汽车行业主动基金重仓比例大幅降低。2026Q2主动基金前十大重仓股中，

汽车行业配置比例降至 1.9%，环比下滑 2.2个百分点，为近五年新低；2015Q1至

今汽车行业主动基金重仓均值为 3.6%，2026Q2持仓低于均值 1.7%；2026Q2汽车

市值/全 A市值占比为 3.3%，汽车板块超配比例为-1.3%，环比下降 1.4个百分点。

我们认为当前汽车行业处于低配，且 2026Q2单季配置比例下降较快，预计随着下

半年乘用车内需边际改善，汽车板块配置有望提升。 

⚫ 2026Q2乘用车板块主动基金重仓比例降至历史底部，汽零板块重仓比例亦环比下

降。受新能源补贴退坡、行业竞争加剧、上游原材料价格增长等因素影响，2025Q3

起主动基金大幅减配乘用车板块，2025Q2至 2026Q2持仓比例分别为 1.1%、

0.3%、0.2%、0.4%、0.1%，2026Q2主动基金对乘用车板块配置比例已降至历史

新低；2026Q2汽零板块主动基金重仓比例 1.3%，环比下降 1.4个百分点。我们认

为当前市场已充分反映对乘用车板块的悲观预期，预计下半年乘用车基本面将有望

迎来边际改善，当前乘用车板块处于主动基金配置低点叠加行业基本面预期触底反

弹拐点，具备配置价值。 

⚫ 预计下半年内销不会更差，有望边际改善，出口仍将维持较快增长。据中汽协数

据，上半年国内乘用车内销销量 828.70万辆，同比下滑 24.3%，政策切换下需求被

透支、消费动能走弱、国际油价边际上涨等因素共同导致国内乘用车内需疲软、内

销销量承压。上半年国内乘用车出口销量 443.24万辆，同比增长 72.0%，车企全力

布局海外市场、油价上行带动海外新能源车替代需求提升，共同促进乘用车出口实

现强劲增长。我们认为在基数相对较低、政策切换透支减弱、新车上市放量等因素

支撑下，下半年乘用车内需将有望迎来边际改善，内销销量同比跌幅有望逐步收

窄；与此同时，随着车企出口区域多元化布局逐步完善、本地化产能落地，下半年

乘用车出口销量仍有望维持较快增长。 

 
从投资策略上看，2 季度汽车板块经历长时间调整后已充分反应市场对汽车行业内需走

弱、盈利下行的预期，预计下半年汽车内销将迎来边际改善、出口有望继续向好，部分

公司将迎来估值修复，建议关注出海链整车、汽零公司以及部分超跌的整车标的。 

整车相关标的：比亚迪、吉利汽车、上汽集团、江淮汽车等；汽零相关标的：银轮股

份、新泉股份、拓普集团、中原内配、岱美股份、星宇股份、飞龙股份、川环科技、潍

柴动力、科达利、三花智控、华域汽车、模塑科技、嵘泰股份、福耀玻璃、爱柯迪、经

纬恒润、伯特利、德赛西威等。 

 

 

风险提示 
宏观经济下行影响汽车需求、上游原材料价格波动影响、车企价格战压力。 
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海外算力资本开支上调及燃机订单旺盛，

产业链将继续受益：——燃机发电链系列

报告之二 

2026-07-26 

WAIC 展示机器人多场景落地，关注机器

人及出海链公司 

2026-07-19 

国内外机器人技术及量产进展多点推进，

继续关注机器人及液冷链公司 

2026-07-12 
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1 2 季度汽车行业主动基金重仓比例大幅降低，处于低
配状态 

2026Q2 汽车行业主动基金重仓比例大幅降低。我们选取普通股票型基金、偏股混合型基金、股

债平衡型基金和灵活配置型基金作为主动基金的统计口径。根据计算 2026Q2 主动基金前十大重

仓股中，汽车行业配置比例降至 1.9%，环比下滑 2.2 个百分点，为近五年新低；2015Q1 至今汽

车行业主动基金重仓均值为 3.6%，2026Q2 持仓低于均值 1.7%；2026Q2 汽车市值/全 A市值占

比为 3.3%，汽车板块超配比例为-1.3%，环比下降 1.4 个百分点。我们认为当前汽车行业处于低

配，且 2026Q2单季配置比例下降较快，科技板块回调后有望迎来配置风格再平衡。 

图 1：2026Q2 主动基金汽车行业重仓比例 1.9%，环比下降 2.2 个百分点，超配比例-1.3% 

 

数据来源：ifind、东方证券研究 

注：统计 A股重仓和超配情况，下同 

 

分子行业看，乘用车板块主动基金重仓比例仅为 0.1%。受新能源补贴退坡、行业竞争加剧、上游

原材料价格增长等因素影响，2025Q3起主动基金大幅减配乘用车板块，2025Q2至 2026Q2持仓

比例分别为 1.1%、0.3%、0.2%、0.4%、0.1%。我们认为 2026Q2主动基金对乘用车板块配置比

例已降至历史新低，当前市场已充分反映对乘用车板块的悲观预期，预计下半年乘用车基本面将

有望迎来边际改善，当前乘用车板块处于主动基金配置低点叠加行业基本面预期触底反弹拐点，

具备较高配置价值。 

图 2：2026Q2 主动基金乘用车板块重仓比例仅为 0.1% 

 
数据来源：ifind、东方证券研究 
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2026Q2 主动基金汽车零部件板块重仓比例 1.3%，环比下跌 1.4 个百分点，比重仓均值低 0.8 个

百分点，持仓情况优于乘用车板块。我们认为国内优秀的汽零公司在全球范围内具备较强竞争优

势，后续还有出海、人形机器人等积极因素催化，2026Q2板块重仓快速下滑后存在回补需求。 

图 3：2026Q2 主动基金汽车零部件板块重仓比例 1.3%，环比下降 1.4 个百分点 

 
数据来源：ifind、东方证券研究 

 

2026Q2 主动基金商用车板块重仓比例 0.1%，环比下滑 0.3 个百分点。整体来看商用车板块景气

度较高，出海贡献主要增量，板块整体处于低估值高分红状态，判断 2026Q2 配置比例环比下滑

更多因为市场风格因素。 

图 4：2026Q2 主动基金商用车板块重仓比例 0.1%，环比下滑 0.3 个百分点 

 
数据来源：ifind、东方证券研究 

 

2026Q2 主动基金摩托车及其他板块重仓比例 0.4%，环比下降 0.2 个百分点，主动基金主要持仓

春风动力、九号公司、涛涛车业和隆鑫通用。我们认为板块整体呈现内需分化、出口高景气和高

端化加速转型的局面，张雪机车WSBK夺冠证明了国产摩托车（两轮车）具备全球化竞争力，建

议积极跟踪行业出口情况。 

图 5：2026Q2 主动基金摩托车及其他板块重仓比例 0.4% 

1.8%

2.6%

2.2%2.2%2.3%

2.8%
2.5%

2.9%

2.6%
2.4%

2.2%

1.9%

1.6%
1.7%

1.8%1.8%
1.9%

1.7%1.6%
1.7%

1.1%

0.8%

1.1%
1.2%1.2%1.2%

1.1%

1.4%

1.1%
1.3%

1.8%
1.7%

1.9%

2.4%

2.9%3.0%
3.2%

2.8%

3.1%
3.2%

3.6%
3.3%3.3%

3.6%

2.7%

1.3%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

4.0%

1
5
Q

1

1
5
Q

2

1
5
Q

3

1
5
Q

4

1
6
Q

1

1
6
Q

2

1
6
Q

3

1
6
Q

4

1
7
Q

1

1
7
Q

2

1
7
Q

3

1
7
Q

4

1
8
Q

1

1
8
Q

2

1
8
Q

3

1
8
Q

4

1
9
Q

1

1
9
Q

2

1
9
Q

3

1
9
Q

4

2
0
Q

1

2
0
Q

2

2
0
Q

3

2
0
Q

4

2
1
Q

1

2
1
Q

2

2
1
Q

3

2
1
Q

4

2
2
Q

1

2
2
Q

2

2
2
Q

3

2
2
Q

4

2
3
Q

1

2
3
Q

2

2
3
Q

3

2
3
Q

4

2
4
Q

1

2
4
Q

2

2
4
Q

3

2
4
Q

4

2
5
Q

1

2
5
Q

2

2
5
Q

3

2
5
Q

4

2
6
Q

1

2
6
Q

2

汽车零部件重仓比例（左轴） 重仓均值（左轴） 汽车零部件市值/全A市值（右轴）

0.4%0.4%

0.7%

0.5%

0.6%
0.6%0.6%

0.6%

0.5%

0.4%0.4%

0.2%

0.1%
0.1%

0.0%0.1%0.1%0.1%0.1%0.1%0.1%0.1%0.1%0.1%
0.2%

0.1%0.0%0.1%0.0%0.0%0.0%0.1%0.1%0.1%0.2%
0.2%

0.4%

0.5%
0.5%

0.6%0.6%

0.7%

0.4%
0.4%

0.4%

0.1%

0.0%

0.1%

0.1%

0.2%

0.2%

0.3%

0.3%

0.4%

0.4%

0.5%

0.0%

0.1%

0.2%

0.3%

0.4%

0.5%

0.6%

0.7%

0.8%

1
5
Q

1

1
5
Q

2

1
5
Q

3

1
5
Q

4

1
6
Q

1

1
6
Q

2

1
6
Q

3

1
6
Q

4

1
7
Q

1

1
7
Q

2

1
7
Q

3

1
7
Q

4

1
8
Q

1

1
8
Q

2

1
8
Q

3

1
8
Q

4

1
9
Q

1

1
9
Q

2

1
9
Q

3

1
9
Q

4

2
0
Q

1

2
0
Q

2

2
0
Q

3

2
0
Q

4

2
1
Q

1

2
1
Q

2

2
1
Q

3

2
1
Q

4

2
2
Q

1

2
2
Q

2

2
2
Q

3

2
2
Q

4

2
3
Q

1

2
3
Q

2

2
3
Q

3

2
3
Q

4

2
4
Q

1

2
4
Q

2

2
4
Q

3

2
4
Q

4

2
5
Q

1

2
5
Q

2

2
5
Q

3

2
5
Q

4

2
6
Q

1

2
6
Q

2

商用车重仓比例（左轴） 重仓均值（左轴） 商用车市值/全A市值（右轴）

下载日志已记录，仅供内部参考



 
 
 

汽车与零部件行业动态跟踪 —— 公募持仓低配，内需有望边际改善，部分公司将迎估值修复 

 

  

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

6 

 
数据来源：ifind、东方证券研究 

 

2026Q2主动基金配置的汽车行业重仓股（含 A股和 H股）共 124只，较 Q1减少 32只；124只

汽车重仓股中 69 只在 Q2 被减配，37 只增配，18 只新进。整车方面，2026Q2 比亚迪、吉利汽

车的主动基金重仓持股量分别环比 Q1 下滑 51.1%、54.4%，在汽车行业重仓股持仓市值排名由

2026Q1的第二、第三下滑至Q2的第九、第十一，江淮汽车、小鹏集团、长城汽车、上汽集团等

其他乘用车公司的机构重仓持股量亦呈现环比大幅下滑，反映了市场对于乘用车行业的预期走弱，

而春风动力、涛涛车业两大四轮车龙头企业的机构重仓持股量提升较大。汽零方面，2026Q2 潍

柴动力、斯菱智驱、继峰股份、银轮股份、拓普集团等公司的主动基金重仓持股量环比 Q1 下滑

幅度较大，而福耀玻璃、浙江荣泰、华懋科技、恒帅股份、福赛科技等公司在 Q2 被主动基金逆

势增配。 

表 1：比亚迪、吉利汽车、潍柴动力等部分主动基金 2026Q1 重仓股在 Q2 被大幅减配 

公司 所属子行业 
持股总市值

（亿元） 

持仓总量（万股） 

2026Q1 2026Q2 2026Q2变动比例 

春风动力 摩托车及其他 47.30  1485.32  1849.12  24.5% 

福耀玻璃 汽车零部件 41.95  7180.65  8316.11  15.8% 

潍柴动力 汽车零部件 29.49  25701.77  10821.75  -57.9% 

新泉股份 汽车零部件 27.30  5924.74  5499.24  -7.2% 

九号公司 摩托车及其他 27.26  10026.61  7145.17  -28.7% 

斯菱智驱 汽车零部件 24.39  3154.34  2667.70  -15.4% 

比亚迪 乘用车 22.59  5800.92  2834.15  -51.1% 

浙江荣泰 汽车零部件 18.40  2302.73  2774.02  20.5% 

北特科技 汽车零部件 18.27  4304.67  3812.89  -11.4% 

吉利汽车 乘用车 18.14  27134.86  12386.88  -54.4% 

华懋科技 汽车零部件 14.92  1097.09  1439.30  31.2% 

继峰股份 汽车零部件 13.23  14629.75  11183.60  -23.6% 

银轮股份 汽车零部件 12.70  5420.02  2550.70  -52.9% 

中国重汽 商用车 12.63  6400.27  6475.94  1.2% 

恒帅股份 汽车零部件 12.08  298.02  1288.75  332.4% 

福赛科技 汽车零部件 12.08  530.00  1253.90  136.6% 

长源东谷 汽车零部件 10.73  1529.07  1271.11  -16.9% 

赛轮轮胎 汽车零部件 10.46  8509.14  9069.97  6.6% 

宇通客车 商用车 8.27  8735.33  3082.94  -64.7% 
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涛涛车业 摩托车及其他 8.21  241.20  355.59  47.4% 

数据来源：ifind、东方证券研究 

 

2 预计下半年乘用车内销有望边际改善 

上半年乘用车整体销量呈现内需疲软、出口高增。据中汽协数据，2026 年上半年国内乘用车内销

销量 828.70万辆，同比下滑 24.3%，2025年在以旧换新政策刺激下销量基数较高，2026年上半

年政策切换下需求被透支、消费动能走弱、国际油价边际上涨等因素共同导致国内乘用车内需疲

软、内销销量承压。2026年上半年国内乘用车出口销量 443.24万辆，同比增长 72.0%，其中 3-

6 月出口销量同比增速持续处于 82.4%、84.6%、73.0%、80.2%的高位，2026 年上半年国内需

求走弱、竞争加剧背景下各家车企全力布局海外市场，叠加油价上行带动海外新能源车替代需求

提升，共同促进上半年乘用车出口实现强劲增长。 

预计下半年乘用车内销有望边际改善，出口仍将维持较快增长。根据乘联会预估，7 月乘用车零

售销量预计同比下滑 16.8%，跌幅较 6 月收窄 6.4 个百分点。我们认为在多因素支撑下，下半年

乘用车内需将有望迎来边际改善，内销销量同比跌幅有望逐步收窄：（1）2025 年乘用车内销增

速呈现“前高后低”，下半年尤其是四季度内销销量基数相对较低；（2）2026 年上半年乘用车

内需受政策切换影响较大，下半年政策切换透支效应减弱，消费者观望情绪逐步消退，汽车消费

信心有望边际回升；（3）年中重点新车密集上市，下半年销量爬坡将贡献增量。与此同时，随

着车企出口区域多元化布局逐步完善、本地化产能落地，下半年乘用车出口销量有望维持较快增

长。 

图 6：2026 年上半年乘用车出口销量同比持续高速增长  图 7：2026 年上半年乘用车内销销量同比承压较大 

 

 

 
数据来源：中汽协、东方证券研究  数据来源：中汽协、东方证券研究 

 

3 主要投资策略 

从投资策略上看，2 季度汽车板块经历长时间调整后已充分反应市场对汽车行业内需走弱、盈利

下行的预期，预计下半年汽车内销将迎来边际改善、出口有望继续向好，部分公司将迎来估值修

复，建议关注出海链整车、汽零公司以及部分超跌的整车标的。 

整车相关标的：比亚迪(002594，买入)、吉利汽车(00175，买入)、上汽集团(600104，买入)、江

淮汽车(600418，未评级)等；汽零相关标的：银轮股份(002126，买入)、新泉股份(603179，买

入) 、拓普集团(601689，买入)、中原内配(002448，未评级)、岱美股份(603730，买入)、星宇
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股份(601799，买入)、飞龙股份(002536，未评级)、川环科技(300547，未评级)、潍柴动力

(000338，未评级)、科达利(002850，未评级)、三花智控(002050，买入)、华域汽车(600741，

买入)、模塑科技(000700，未评级)、嵘泰股份(605133，买入)、福耀玻璃(600660，未评级)、爱

柯迪(600933，买入)、经纬恒润-W(688326，买入)、伯特利(603596，买入)、德赛西威(002920，

买入) 等。 

 

风险提示 

宏观经济下行影响汽车需求。若 2026 年宏观经济低于预期，消费者推迟购车，则将影响乘用车

需求，进而影响行业整体盈利能力。 

上游原材料价格波动影响。若 2026 年上游原材料价格波动，则将影响汽车行业产业链整体盈利

能力，进而影响到相关公司盈利增长。 

车企价格战压力。若 2026年车企降价持续且降价幅度超预期，则将影响行业整体盈利。 
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