添富报告-黄金大涨！有色周期又来了？ 260807_导读
2026年08月08日 12:41
关键词
梦想 坚持 汇添富基金 公募业务 科技板块 有色板块 黄金 宏观环境 美联储 加息预期 投资机会 资产管理 基金投顾 养老 私募资管 海外业务 股权投资 非农就业数据 供需关系 库存 

全文摘要
在这段对话中，讲述者分享了他们对追求卓越和梦想的持续追求，以及通过不断超越现状来实现长期目标的决心。自2004年以来，他们带着梦想从零开始，不断努力，始终不负信任，展现了所有伟大成就都源于梦想与坚持。对话强调了在市场起伏中把握成功机遇的重要性，以及如何规避风险，帮助人们达到每一个梦想目的地。此外，还讨论了汇添富基金在公募业务、电商平台创新、养老及私募资管、海外业务、股权投资和基金投顾等方面的优秀表现，以及布局七大业务板块和打造专业立体的资产管理体系的重要性。对话还深入讨论了投资市场的状况，包括科技板块和有色板块的表现，以及黄金和铜等资源品的价格波动和市场影响因素，为投资者提供了实现财富增长和梦想达成的策略，强调了对市场的深入理解、对投资机遇的敏锐捕捉，以及对未来持续追求卓越和梦想的承诺。

章节速览
00:00 汇添富基金：梦想与坚持的力量
汇添富基金自2004年起，秉持梦想与坚持，历经市场起伏，成功布局七大业务板块，公募业务领先，电商平台创新，养老及私募资管业绩优异，海外业务稳健成长，股权投资创新，基金投顾厚积薄发。强调长期投资理念，提醒投资者注意风险，基金管理人承诺勤勉尽责，但不保证盈利或最低收益。

03:05 黄金与有色板块强势反弹，投资者信心恢复
对话讨论了近期市场行情，特别是黄金和有色板块的显著涨幅。黄金价格突破前高，引发广泛关注，因其在中国市场具有广泛受众。投资者对黄金的上涨表现出极大兴趣，讨论其抄底时机，推动股价上扬。科技板块同样表现亮眼，整体市场信心恢复，投资者收获感增强。

08:02 有色板块波动与国际宏观因素分析
对话深入探讨了有色板块，尤其是铜的价格波动，与国际宏观经济，特别是美国经济数据、货币政策及美元走势的紧密联系。分析了7月全球资本市场动荡对加息预期的影响，以及美联储鸽派言论对市场情绪的缓解作用，指出AI关注度对利率决议走势的影响，强调市场情绪与实际政策间的复杂互动。

13:13 有色板块震荡上行与宏观因素影响分析
对话讨论了有色板块的震荡上行趋势，指出美伊冲突和美联储议息会议等宏观因素对金属价格的影响。分析了铜市场的向好态势，包括新兴市场强劲消费和库存去化，以及中东局势对海湾地区复产的不确定性。同时提及铅锌等金属供需偏弱但成本支撑，强调宏观环境变化对有色板块的影响。

16:21 黄金价格走势分析与有色板块投资策略
对话深入探讨了黄金价格受宏观因素影响的走势，指出近期金价突破4200美元，显示出从弱势震荡转向可能的上升趋势。分析了美联储政策、非农就业数据及美债收益率对黄金及有色板块的影响，并提出了观察金价回踩时能否守住关键位置的策略。此外，还提及了投资者对布局有色及工业金属以把握周期性资源类行情的兴趣。

22:24 铜价上涨：供需矛盾与需求复苏
对话分析了铜价上涨的背景，指出供应端智利铜矿产量下滑及全球铜矿供应增速由正转负，需求端国内电网投资与储能高增长预期，以及全球AI高资本开支和电网建设周期推动消费高增长。供需矛盾加剧，库存低位，美国关税落地可能性增加现货铜短缺，铜价基本面影响权重明显增加。

27:44 科技与资源资产配置策略探讨
对话深入探讨了科技行业细分领域的投资机遇与风险，以及资源类资产配置的重要性。通过对比科技行业高锐度但高风险的特点，建议投资者可考虑配置有色板块ETF基金，如汇添富中证细分有色ETF链接，以覆盖铜、黄金等重点资源方向。同时，对于主动投资铜方向，推荐关注基金经理在季报中表达的投资观点，如汇添富弘锐混合，以把握铜产业机遇。最后，鼓励投资者将推荐产品加入自选观察，并积极交流市场见解。

发言总结
发言人1
他着重强调了梦想与坚持的力量，自2004年起，他始终怀揣对卓越的追求，不断超越自我，无惧市场波动，紧紧把握机遇。他以自己在汇添富基金的职业生涯为例，展示了公司在公募业务、电商平台、养老及私募资管、海外业务、股权投资和基金投顾等多个领域的显著成就。他强调，关注市场动态、合理布局业务板块、通过多类产品线为投资者创造价值是至关重要的。他提醒投资者，投资存在风险，需要谨慎决策，并重申基金管理人应对投资者负责的态度。此外，他通过直播形式与观众分享市场观点，特别关注有色板块等投资机会，倡导均衡资产配置，并推荐相关基金产品，旨在帮助投资者把握市场趋势和机遇。

问答回顾
发言人1 问：汇添富基金在业务发展上有哪些亮点？
发言人1 答：汇添富基金布局了七大业务板块，构建了专业立体的资产管理体系。在公募业务、电商平台、养老及私募资管、海外业务、股权投资以及基金投顾等方面均取得了显著成绩，稳居行业前列，且各业务领域均有优异表现。

发言人1 问：汇添富基金对于投资风险的态度是什么？
发言人1 答：基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利或最低收益。基金投资存在不确定性，过往业绩不代表未来表现，基金管理人提醒投资人注意买者自负原则，认真阅读相关法律文件，了解产品风险，并根据自身能力审慎决策，独立承担投资风险。

发言人1 问：近期股市行情中，哪些板块表现比较突出？
发言人1 答：本周科技板块和有色板块表现亮眼。特别是有色板块中黄金的价格连续突破前高位置，对整个板块具有很强的带动性。黄金不仅在全球市场关注度高，且在中国市场拥有广泛的受众基础，其价格波动容易引起大众的关注和讨论，从而影响到资本市场二级市场的股价表现。

发言人1 问：黄金价格上涨对相关人群产生了哪些影响？
发言人1 答：黄金价格的上涨牵扯到消费神经和投资神经，对人群效应明显。例如，一些朋友会为小孩储备黄金，女士们可能会趁价格涨跌购买黄金饰品，长辈也偏好黄金。当黄金形成阶段性的上升趋势时，这些人群会感到兴奋，并将此作为话题进行讨论，这也反映在财经资讯和自媒体端的相关新闻中。

发言人1 问：除了黄金外，有色板块中还有哪些细分方向值得关注？
发言人1 答：除了黄金外，铜这一类有色细分方向近期涨幅较大，受到更多关注。具体原因将在后续直播中详细列举和探讨。

发言人1 问：有色板块的表现和影响因素主要有哪些？
发言人1 答：有色板块的表现受到国际宏观情况的直接影响，尤其是美国整体经济动向、货币政策、美元走势以及美债走势。自五月份以来，美国经济数据持续向好，叠加通胀数据超预期和美联储加息预期上升，导致黄金和铜等资源品商品价格受到压制，呈现调整或震荡态势。

发言人1 问：7月份全球资本市场出现了什么变化？
发言人1 答：在7月份，全球资本市场因科技股大幅波动而产生较大震动，不仅美国市场受到影响，亚洲股市如日韩、A股、港股、中国台湾股市也出现明显波动。原本市场的加息预期开始放缓，并在美联储议息会议期间未采取行动，同时新任美联储主席发表偏鸽派言论，减轻了市场对加息的担忧。

发言人1 问：对于九月份美联储利率决议的预期如何？
发言人1 答：虽然九月份美联储可能再次召开利率决议，但目前市场对于加息是否落地持谨慎态度。新任主席言论虽有鹰派倾向，但其对抗通胀的信誉受到质疑，未对有色板块造成显著影响。

发言人1 问：近期有色板块受哪些因素影响？
发言人1 答：近期有色板块受多重因素影响，包括全球地缘政治形势的变化（如美伊冲突），中东局势动荡带来的不确定性限制了金属价格涨幅，以及市场对于美联储政策变化的关注。此外，不同贵金属如铜的基本面情况各异，铜价因新兴市场强劲消费和库存持续去化而维持向好态势。

发言人1 问：黄金价格目前处于何种状态？
发言人1 答：黄金价格在4000美元附近反复震荡，形成箱体底部特征。近期受到宏观利好催化，如美联储偏鸽派表态，但之前长时间的鹰派发言、美债收益率高位运行以及科技行情虹吸效应导致资金从黄金ETF持续流出，使得黄金向上突破面临一定难度。尽管如此，黄金在底部位置保持震荡并未下跌，表明有资金在支撑并拖住价格。

发言人1 问：本次金价突破4200美元是否意味着新一轮向上的趋势已经确立？
发言人1 答：目前还言之过早，需要进一步观察。首先需关注美联储非农就业数据及整体经济数据情况，若数据反复偏阴并在九月份形成极大加息预期，将对有色板块包括黄金和工业金属产生价格压制。其次，观察金价在4300美元左右面临的均线压力位时是否会回踩。

发言人1 问：接下来应关注哪些信号来判断黄金行情？
发言人1 答：主要关注三个方面：一是美国非农就业数据的表现，若持续低于预期，则美联储加息概率会削弱，有利于有色板块和黄金；二是十年期美债收益率能否稳定回落，高位上行将对有色板块形成资金压制；三是金价自身趋势是否确立，例如回踩后能否守住4160点底部箱体上沿位置。

发言人1 问：对于铜的行情，有哪些基本面利好因素？
发言人1 答：铜的基本面利好在于：全球铜矿供应出现大幅下滑，供应紧缺现状加剧；矿冶方面存在矛盾，如智利铜矿复产不及预期，全球铜矿供应增速由正转负；国内铜矿及阳极板紧缺导致增量有限，同时下游消费存在增长预期，供需短缺与需求回升形成正面影响。

发言人1 问：库存方面对铜价有何影响？
发言人1 答：目前国内外铜库存均处于较低水平，LME库存加快去化，非美现货市场呈现紧缺格局。美国可能落地的金铜关税以及国内消费旺季来临，可能加剧现货铜短缺情况，增加库存逼仓的可能性，从而进一步提振铜价。

发言人1 问：如何配置有色板块以分散风险？
发言人1 答：投资者可以通过选择有色ETF基金产品来简单便捷地配置有色板块，例如汇添富中证细分有色ETF联接，该指数跟踪的指数中铜和黄金占比很高，能覆盖有色板块的重点资源方向。另外，对于想单独投资铜的投资者，可关注一些主动管理型基金，比如汇添富弘锐混合，该基金会在四季报中表达出关注铜产业机遇的意向。

