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发言人1   00:00
更是我不断超越现状的动力。追寻卓越与梦想，我始终在路上。坚信长期的力量。汇添富基金。世界上所有的伟大都源于梦想与坚持。2004年，心怀梦想，我从零起步，一路走来，不负信任，从未停歇。经历市场起伏，也把握成功机遇。脚步是我梦想的见证，在这条前进的路上，为你规避风险，汇添财富，也带你到达每一个梦想目的地。

发言人1   01:03
布局七大业务板块，打造专业立体的资产管理体系。公募业务稳居行业前列，电商平台创新体验业内领先，养老及私募资管业绩优异，海外业务稳健成长，股权投资引领创新，基金投顾厚积薄发。成绩与荣誉是对过去的肯定，更是我不请。关注公众号，思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130，不断超越现状的动力。追寻卓越与梦想，我始终在路上。

发言人1   01:51
材料由汇添富基金提供，仅供交流之用，不作为任何法律文件。本直播中涉及的观点和判断仅代表我们当前时点的看法，基于市场环境的不确定性和多变性，所涉观点和判断后续可能发生调整或变化。本直播内容仅用于沟通交流之目的，供您参考。不构成任何投资建议，投资有风险，入市需谨慎。

发言人1   02:15
基金管理人承诺以实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证本基金一定盈利，也不保证最低收益。我国基金运作时间较短，不能反映股市发展的所有阶段，基金的过往业绩并不预示其未来表现。基金管理人管理的基金业绩亦不构成未来基金业绩表现的保证。基金管理人提醒投资人，基金投资应当注意买者自负原则，投资人应当认真阅读基金合同、招募说明书等基金法律文件，以详细了解产品风险收益特征，根据自身能力审慎决策，独立承担投资风险。本材料仅限于基金管理人与合作平台开展宣传推广之目的，禁止第三方机构单独摘引、截取或以其他不恰当方式转播。基金有风险投资需谨慎。

发言人1   03:16
世界上所有的伟大都源于梦想与坚持。2004年，心怀梦想，我从零起步，一路走来不负信任。嗨各位观众朋友大家好，欢迎来到汇添腹肌直播间，我是天才酱又跟您见面了。这一周的行情来讲的话，大家总体上收获感应该还是比较不错的。我甚至在今天来上播之前，看到有博主写这个公众号文章，这个主题就叫做感觉全部都回来了，这种感觉真的很好啊。也不知道我们大家在七月份的那波大跌当中有没有扛得住。如果有扛得住的话，现在多多少少还是有一些混血的。更重要的是什么呢？更重要的是我们通过用户的一些反馈，包括在我们相关产品的讨论区，或者说我们看到大家的一些资金流向动态，其实对于当下的行情似乎更多了一些信息。所以说在这种情况之下，咱们就更加的有希望往前再更进一步，对吧？

发言人1   04:29
而不是说当行情涨上来之后，大家第一反应就是赶紧逃对于这样的一个行情上来讲，总体还是会有一些信心的那除了科技板块在本周比较亮眼之外，其实有一个板块在这一周整体的涨幅也是非常大的，就是有色板块。不知道大家有没有注意到，有色板块来说的话，有两大点应该来说是受到关注程度比较高。第一点上来讲的话，就是这几年一直牵动着有色大板块的点睛之势。就是黄金在这一周的过程当中，是接连的突破了一个前高的位置。

发言人1   05:14
对于这个黄金的带动性来讲的话，应该说是非常强的。首先它作为全球关注度非常高的一类资产、一类商品、一类行情本身来讲的话，它就自带流量。其次的话如果我们把它拿到中国的市场，可能这个流量我们还得给它来一个plus的版本。因为我们知道中国本身就比较喜欢黄金，对吧？

发言人1   05:41
黄金的一个涨跌其实牵扯到的我们的消费神经、投资神经都非常的重，并且它牵扯到人群也很广。比方说我们有朋友还会为小孩去去屯黄金，去攒黄金。有的女士比较喜欢黄金饰品的，可能会趁价格的一些涨跌，有的是趁跌了去买，有的是看看它涨了，怕它未来还在涨，赶紧去买对吧？那还有的话就是我们的长辈可能也比较的爱黄金，所以说黄金在中国的受众是非常广的那黄金价格的这种波动就很容易引起人群效应。所以说在这个过程当中，当黄金不断的去涨到前高的一个位置，它自然而然就会成为新的话题。其次来讲的话，我们看到黄金在过去两年它曾经有过比较大的涨幅。可能半年的时间就能够涨2%，31年的时间能够涨50%。

发言人1   06:47
所以有不少朋友从就近的时间维度上看，是享受过这波红利的那当它跌幅超过30%之后，其实本来就有部分朋友去观察他新的这种入场的时机。我们说的稍微直白一点，有很多人在观察他的这个抄底的时机。我们先不说它是不是底，但是一旦形成了阶段性的上升趋势之后，就会让这些朋友感觉到非常的兴奋，对吧？也会把相应的这个好消息，或者说当成话题去讨论。我们就会看到无论是从财经资讯，还是我们从自媒体端，都能够看到很多关于黄金上涨的这种新闻的信息。所以说在这种关注程度之下的话，我们自然而然也能够反映到这个资本市场或者说二级市场的股价当中。最近来说，如果你买的是黄金或者说有色类的板块的话，可能这一周的兴奋程度不亚于科技的一个反弹。所以在这里的话，我们也是恭喜在本周有这种反弹获得感的朋友，无论你买的是科技还是有色。

发言人1   08:03
接下来时间的话，因为我们昨天其实已经有一场直播，来跟大家共同探讨科技行业的一些关注点。所以我们今天就不多做赘述了接下来的话我们会持续的跟大家一起来关注科技行业的一些资金的流向，一些投资机会。而今天的话我们就重点来跟大家一起探讨一下有色板块最近发生的事情。前面的话我们是跟大家说了，这个有色板块它因为黄金的带动性也被更多的关注起来。但其实除了黄金之外，有一类有色的细分方向，它的涨价或者说你去看它的个股的带动性会非常强，甚至说可以更强。那这个方向的话就是铜为什么会有这样的一个情况？其实也是有一些板块方向的一些原因的，我们待会儿再来一一列举。

发言人1   09:03
我们首先的话我们还是要关注一下，对于有色板块来讲，我们得看的一个方向的话，就是整体的国际宏观的情况。因为无论是有色还是黄金，其实他受到整个国际宏观的牵动是比较大的。再具体一点说的话，就是关于美国整体经济的动向，货币政策还有美元的走势，美债的走势都会直接影响到黄金的一个表现，或者说有色的一个表现。所以我们先来看它，从美国的经济数据上来看的话，五月份以来一直到现在，其实我们看到它有一个持续向好的一个表现。然后另外的话就是叠加这种通胀数据的一个超预期，这个市场对于美联储加息的预期，其实有过一段时间是在不断的潘升的对吧？所以说在这个攀升的过程当中，我们也看到了它对于黄金，它对于铜等这种资源品的商品价格的一个压制。所以近几个月无论是还是说有色产品，甚至说我们的黄金，它就是以调整或者说震荡为主要的这种波动的形态。

发言人1   10:24
时间来到7月份，七月份的时候，我们也看到全球的资本市场都出现了非常大的震动，因为科技股出现了比较大的波动。那这一点的话，基本上全球的几个主要市场是很难免受其害的，不能说免受其害，免受其扰。美国市场是如此。然后亚洲股市这边的话，我们看到像日韩股市，也包括咱们的A股、港股、中国台湾股市，其实都会有一些这种表现，就是波动整体来讲比较大。所以我们看到在七月份的时候，本来市场会有一些比较重的加息预期，也开始慢慢的放缓了。

发言人1   11:10
那果不其然，七月份美联储议息会议的话是按兵不动，并且在此期间沃什新任的美联储主席还发表了这种偏鸽派的一些言论，让市场在美联储加西这个点上应该说是大大的松了一口气。九月份的时候，可能大家又会去新一代新一轮的这种利率决议，它可能会有一些什么样的一个表现？这一点上来讲的话，其实市场还没到，我们到时候且看且行你会发现可能美联储主席在发言的时候，他的确会给市场造成一定的，就比方说言论偏鸽派的对吧？但是市场会对他这种曾经说要去对抗通胀的信誉产生质疑。那这一期我们又看到他似乎又出了一些鹰派的结论，但是也没有影响到我们说就这种有色板块一个上行。

发言人1   12:16
所以因为现在距离九月份最后加息是否会落地的这个时间还有一定的一个距离，所以我们看到市场更聪明的去选择了什么呢？然后去选择了我按照我自己的方式来先走一步。然后我再来看看我是不是要因为你而发生我的心态上的一些改变，会给我们这种感觉。当然行情它是没有生命的，只不过我们也是可以通过一些市场的整体的情绪，配合着现行的一些态势，去做一些分析或者说判断。好。我们再来看的话，其实AI这一块来讲的话，整个市场的关注程度还是非常之高。这个也会影响美联储这边的一些利率决议最终的一些走势。

发言人1   13:15
好，那我们继续来看整个有色板块是什么什么样的一些表现。我们看到其实整个有色板块在上周然后就已经有一些这种震荡上行的态势，并且在周内的话我们还看到了一些比较偏意外的情况，比方说免疫冲突的问题，对吧？因为美伊冲突再度的有一些变化，所以我们也看到了国际油价的这种剧烈的波动。不过周内因为美联储议息会议是比较重要的一些关注点，所以说大家对于免疫冲突的关注程度也在下降。然后另外来讲的话，我们也看到中东的局势的动荡会带来一些不确定性，它会限制金属的价格上涨一个力度。本周时间再来到本周，我们看到整个的这个美一的对抗来讲的话，又有了一些缓解的表现，所以说它也会助推金属价格的一个走势。这个是我们说从宏观的大环境上去看，宏观环境的变化可能会给有色板块带来的一些影响。

发言人1   14:30
我们抛开宏观再去看一下产业本身的话会有哪些态势呢？我们看从基本面上来看的话，不同的贵金属价格，或者说金属面临的这个基本面的形态，它也会有些差异。看铜的话，它其实是维持一个向好的一个态势，包括新兴市场的这种强劲消费，也带动了库存的这种持续的去化，矿端供应侧得我们看到了一些收紧的事件，一会儿的话我们可以再具体来跟大家进行剖析。那缕缕市场海外的这个情况的话，是维持这种短缺的一个状态，包括我们看到美伊局势，它也使得海湾地区的复产很存在一些不太确定性，对吧？那在共几方面来讲的话，就会有一些紧缺。我们再看国内，国内的库存情况也是持续的趋化，这些其实都给捋提供了一定的价格的支撑。不过我们看到从中长期上来看，它有没有可能是因为复产而带来价格方面的再次波动，这个是我们未来可能要去注意的，那这个是率，还有的话就是我们大家关注的一些其他的金属方向，包括铅锌对吧？整体的市场一个供需来讲还是比较偏弱的，但是整体成本还是有一定支撑的，包括西西的市场供需总体变化其实没有那么大，价格更多受到了宏观半导体市场，包括我们说的这种整体的有色格局带来的一些影响。

发言人1   16:21
好，那我们总结一下，就是从短期上来看的话，像中东地缘的不确定性还是会去影响整个有色板块，因为这块的不确定性它相对来说稍微有点大对金价格会形成不断的这些扰动。但是我们从基本面上来看的话，像铜对吧，其实它会有一些偏向偏强运行的一些基础。那我们接下来也会具体的增加。大家说我们首先来说黄金，再来看一下黄金它具体的一些形态的特中呈现了一些什么样的状态，大家可以去了解一下。我们再来说另外一个大家可能会比较关心的同黄金上来讲的话，我们看到之前的黄金价格，我们从仑头看的话，它其实是在4000美元附近反复的震荡，这种震荡的形态，我们从技术线上来讲的话，它形成。它其实构成了一定的这种箱体底部的特征。

发言人1   17:36
前面我们说了有宏观可能会有一些利好的催化，包括美联储偏这个鸽派对吧？这些来讲的话，其实是他近期的一些利好的催化。但是在此之前的话，我们知道有很长一段时间美联储它其实是偏鹰派的这种发言。包括美债收益率它会有一些高运行，再包括我们看到因为这一些情况，包括在上半年，尤其是二季度整个的科技行情的虹吸效应。所以有部分的资金其实在二季度，我们看从这个黄金etf上来讲的话，它是有这种持续的流出的。那在这种多种情况的影响之下，黄金想向上突破，它就形成了一定的难度。

发言人1   18:28
所以我们看到它在所谓的底部，或者说箱体的下沿的一个位置是持续的在震荡，但是它没有向下跌，因为我们前面也看到有一些利空的影响，哪怕在这种利空的影响之下，它也没有跌下去。这说明是什么呢？就是说说明在这个位置有资金在拖着，有资金在撑着，你只要往下跌一点我就买，就把你拖在这样的一个位置。

发言人1   18:56
所以本次金价快速突破4200美元，并且升至7近7周的一个高位。这个意味着黄金或已经初步摆脱此前的这种弱势震荡的区间。市场也有这种左侧筑底，逐渐的转向了右侧突破的一些特征。但是本次突破大家能不能说，因为它价格有突破，所以我说它新一轮的向上的这种趋势，它已经完全确立了。

发言人1   19:30
这个来讲的话可能还言之过早，还是需要我们进一步的观察的那为什么这么说呢？首先我们要去看啊，就是包括美联储的一些非农就业的数据，对吧？整体的经济数据情况，我们要去看它是不是还会反复的偏阴。如果说是反复的偏音，甚至在九月份形成极大的加息预期的话。这点上对于有色板块整体无论是黄金还是我们刚才提到的工业金属，包括铜等等，都会形成一定的价格压制。这一点我们还是需要持续的观察。另外一个方面上来讲的话，就是金价在突破4200美元之后，我们就会看到它在4300美元左右，有可能会面临一些均线的压力位。那么金价就有可能会出现回踩。

发言人1   20:24
大家会说了，接下来我要看一些什么样的信号，然后我们给大家简单的总结一下，我们主要看三个方面。第一个来讲的话就是美国的非农就业数据它会如何表现。如果它是继续低于预期的话，那这一点上来讲的话，美联储加息的概率就会再次削弱。美联储加息的概率削弱了，那对于有色板块，包括黄金就让出了更多的一些空间。其次的话我们要看十年期的美债收益率，它能否稳定的回落。如果说它继续上行在一个高位的话，那其实美债收益率的上行对于有色板块的话也会形成一定的资金方面的一个压制。

发言人1   21:14
再者的话就是我们看它自身的趋势能否确立。比方说如果金价出现了回踩，这个不要紧，出现回踩是不要紧，但是他能不能守住一定的位置，比方说4160点这个底部的箱体上沿的一个位置。如果可以的话，那其实它的价格的这种被确认性就会更强一些。所以我们说以上的条件如果说都能够得到确认，那黄金想要再出现一波比较偏中期的行情，它的概率就更高了。所以我们接下来如果对黄金关注程度比较高的朋友的话，可以重点的看我们刚才提到的那几个方向。也有朋友啊除了看黄金之外，他可能会觉得黄金太细分了，然后它整个的周期来讲的话也比较长。所以想去通过布局一些有色或者说其他的工业金属的品种，然后让自己把握这一波的这种偏周期类或偏资源类的这个行情。

发言人1   22:24
所以我们接下来再来说一下铜的一个情况。前面我们说了铜它从基本面上来看，除了有跟黄金一样更多对有一些宏观方面的影响之外，他自己基本面也是比较向好的。那向好在一些什么样的点？

发言人1   22:43
首先的话我们看到智利铜矿产在上半年是出现了大幅的下滑的。也就是说它供应端可能出现了更加紧缺的一些现状。包括我们看到还有两大矿产，它的这个铜矿复产是不及预期的。所以今年全球的铜矿产的供应的增速是由正转负的。这一点上来讲的话，因为我们知道商品，尤其是资源品，它的价格最终还是受到供需关系的一个影响。那如果说你的供应出现了比较大的问题的话，就有可能会出现价格水涨船高的这样的一个情况。好，所以这个是我们看到的矿砍断的情况。

发言人1   23:34
还有就是矿冶的问题，就是冶炼方向会出现一些矛盾对吧？包括我们前面也说了，海湾地区的一些不确定性对吧？会让很多的这种冶炼加工等等都出现一些智障，就是出现一些滞后。今海外部分的地区的这种炼炼厂，包括这种减产的一个幅度的话，也是非常清晰的呈现在大家眼前，还是有进一步的扩大的，这个是海外的情况。

发言人1   24:15
那我们再来看一下国内，国内在这个铜矿紧缺以及费阳费产阳极板紧缺的这种双重的影响下，金铜的增量是比较有限的。而且在今年的七月份，我们看到国内产量是超预期的下滑，然后八月又预计产量会处于一个比较低的水平位置。所以下半年我们又看到我们有很多地方是需要用途的。哪些地方比方说存量政策发力，三季度电网电源的投资是不是有可能会恢复，在叠加像储能的一个高增长，还有电力设备的一个出口，相对来说比较亮眼的国内消费也有进一步的一些复苏。所以对铜的这个需求反而是有一些加强的预期的。一方面是供需的短缺，一方面是需求的增长。形成的基本面方面的影响不用我多说，可能大家也会一目了然。好，我们看到全球的铜的消费在AI高资本开支，还有电网建设周期之下是呈现了明显的高增长的。那么供应收缩，需求回升，这种供需的短缺矛盾应该来讲是逐步兑现当下的这种限时段。

发言人1   25:50
我们再来看库存方面，当下国内的库存应该来说已经降到了一个比较低的位置，像LME库存是加快去化，然后非美现货市场也是呈现了这种紧缺的一个格局。当下备受市场关注的就是美国的金铜关税，说是90天内大概率会落地，目前相应的一些价差已经在高位运行了。那么美国持续虹吸它，其实也会去加剧非美市场像这种现货铜的一些短缺的情况。另外就是随着国内消费旺季的来临，像北美市场的一个现货矛盾是有望加大的。那是不是有可能会出现这种库存的逼仓，这个是可能性是在增加的。那么在如此强劲的基本面提振之下，铜的铜价的基本面影响权重它是明显增加的。所以我们看到在这一波行情当中，其实铜的锐度是非常之强的。

发言人1   26:59
如果你去观察一些国内的一些铜矿，它的一些股价来讲的话，它其实受到铜的一个影响还是比较大的，也在二级市场出现了这种大幅上涨的一个情况。好，这个的话是我们针对近期部分朋友比较关注的有色板块的一些波动，或者说向上的一些反弹，跟大家做的一些交流。如果说你在这一波的科技行情之下，也让自己的这种资产配置有了更多的一些思考，觉得我不能够担压某一个非常具体的行业。

发言人1   27:44
比方说像前段时间科技行业，它还分的特别的细，它还不光是有科技，它还分科技当中的半导体产业理念当中的上中下游的哪一个具体的分支。太细了，那么等行情来了的时候，你会发现很香，因为它锐度可能比较高。但是当行情出现一定的波动或风险的时候，我们的风险指数其实也比其他做配置的这种投资者，账户的风险指数是放大了不少的。所以说如果你想改善自己的持仓状态，也想在除了科技以外补充一些其他的资产，可能像这种资源类资产就是自己比较不错的一个选择。

发言人1   28:29
你也可以看一看，做一个适当的配置，那怎么配？其实也比较简单。如果说你想去全面的配一部分这个有色板块，其实你选择一只有色的etf基金产品就可以了。比方说像汇添富的中证细分有色ETF链接，那这个指数的话，它他所跟踪的这个指数也非常有特点。这个指数当中的铜黄金占比都非常之高。

发言人1   29:03
那您看我们用一支产品，就相当于把我们这一波有色当中的重点的资源方向都给覆盖了，相对来说，也比较的简单，对吧？然后也没有单调某一个单一的这种行业。所以大家再去关注起来的，关注的时候，就会更加的简单方便一点。这是通过我们指数产品可以去直接覆盖我们所说的有色板块的机会。

发言人1   29:32
还有朋友的话就有点想单调了，对吧？然后黄金可能投资方式还是比较多的，我们不多说。那铜我们看到现在关于铜的这种etf，包括ETF链接，就是指数化的产品好像没有那么的多，对吧？传统方向没有那么的多，那我们就去选择一些主动类的基金。请关注公众号思维纪要是更多纪要请加V西安20210130产品，去看一下哪些基金经理他们在季报当中明确的会关注同方面的一些机会，那我们跟着他的动态去做就好了。

发言人1   30:18
你比方说我们有一只产品叫做汇添富弘锐混合。那这支产品我们看到基金经理在今年的这个四季报当中，其实就有表达过自己会重点去关注一下，关于这个同方向的一些产业机遇。我们大家的话也可以把它的四季报以及季报，包括季最近发布的这个二季报都拿出来看一看他的观点是不是始终如一。如果是的话，其实我们就可以对这样的一个基金产品予以更多的关注。希望他可以带我们更好的去把握一些比方说铜产、铜矿、铜加工或等等的一些这种机遇。我们再去关注的时候，就会更加的有这个方向性。所以我们也建议大家可以把我们刚才提到的指数产品，包括像弘瑞这样的一个主动管理基金产品，加到自己的自选当中，去做一个更加具体的观察。有什么问题的话，也欢迎在我们产品的讨论区来跟我们做积极的交流。

发言人1   31:30
我们后续有机会也会不断的组织直播，来跟大家进行面对面的交流。好，今天我们的直播就到这里，非常感谢大家收看我们下次直播，再见，拜拜。世界上所有的伟大都源于梦想与坚持。2004年，心怀梦想，我从零起步，一路走来，不负信任，从未停歇。经历市场起伏，也把握成功机遇。
