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建筑材料 
  

电子布扩产，卡在织机吗？ 
  
电子布供给增量取决于合格有效织机数量以及产品结构。织机到厂后

仍需完成安装调试、工艺适配、连续运行、良率改善和客户认证等工

作，全部流程顺利通过后名义机台数量才能转化为有效供给量。此

外，电子布产品结构的持续调整升级也将影响织机的用量，同样生产

1 亿米电子布，厚布/薄布/超薄布/极薄布织机用量分别为 450 台/550

台/800 台/1300 台，从最低端到最高端所需织机数量相差近 2 倍，若

再考虑不同品种良率损耗等因素织机用量差距可能会进一步扩大；特

种电子布对应产品规格多在薄布及以下，织机产出效率整体偏低。 

未来 3 年普通电子布加特种电子布对应织机用量年均增长超 3000 台。

特种布方面，我们测算在全球特种布需求量年均增长 50%的假设

下，2026-2028 年全球特种布所需织机边际净增量分别为 1000 台、

1410 台、1995 台，内资厂商应是特种布织机的重要买家。普通布方

面，我们测算在国内普通布用量年均 10%的增速假设下，2026-2028

年国内普通布所需织机边际净增量分别为 2113 台、2379 台、2621

台。综合来看，国内普通电子布终端需求修复、特种布需求高增叠加

转产良率波动将带动未来几年电子布织机年均需求增量超 3000 台。 

丰田垄断格局短期难以迅速破解，织机供给缺口仍将延续。当前阶段日

本丰田织机依然是高端电子布织机的唯一供应商，丰田年产能约

1800-2400 台，且当年实际产能释放应低于年化产能，由此可见织机

供需缺口非常明显，丰田织机新设备订单已排至 2030 年，其几近垄

断的地位主要来自于长期深耕电子织布机这一小众利基市场积累的高

端精密制造方面的先发优势。尽管日发等国产织机已取得一定进展，

日本津田驹也具备电子布织机相关技术储备，但考虑到织机供应尚需

经历长效可靠性测试，短时间内这些新晋设备商难以迅速填补织机供

需缺口。 

国产织机迎来重大发展机遇，后续批量出货或从普通厚布、薄布开始。

在丰田设备产能紧缺、交期漫长的背景下，国产织机与国内电子布厂

商战略合作的窗口期已然来临，当前国产设备在稳定性方面与日系设

备仍有一定差距，追赶尚需时日。日发织机是国产设备商中进展较快

的一家，已具备稳定生产 7628、2116 的能力，后续我们认为国产织

机或将依次进入普通厚布、普通薄布、高端布种供货领域，全面国产

替代仍需要一定周期。 

投资建议：织机紧张状况延续意味着电子布供给扩张速度依旧受限，

产业景气度仍将继续高位维持一段时间。股价回调后，中国巨石已具

备一定性价比，重点推荐；其他建议关注中材科技、国际复材、宏和

科技。重点跟踪后续特种布良率水平、客户认证进展以及国产织机、

津田驹设备批量交付节奏和应用反馈。 

风险提示：需求增速不及预期风险；单台织机有效产出误差风险；良率

误差风险。  
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一、电子布供给取决于合格有效织机量 

1.1 稳定运行与客户认证决定设备有效供给 

设备到厂只是供给形成的起点。织机交付后还要完成安装调试、经纬纱及整浆工艺适配、

目标布种试织、连续运行、良率改善、客户认证和产能爬坡。任何一环未完成，名义机

台数量都难以等量转化为当期有效产量。 

 

电子布织造考验整套系统的长期稳定性。中国纺织工业联合会对玻纤行业年会的报道提

到，设备运行涉及张力控制、引纬稳定性、开口机构精度、电控系统和整机稳定可靠性

等多维度，此外还受工艺、环境和生产管理影响。玻纤协会调研也指出，国产喷气织机

及纱线张力器、整浆联合机组等配套设备在精度、织造均匀度和稳定度等技术方面仍有

提升空间。单次试织成功后仍需接受长期运行中的断纱、停台、布面缺陷和参数稳定性

检验。 

 

客户认证进一步拉长设备转化周期。2026 年 6 月聚杰微纤披露，安徽根银科技电子布已

满负荷生产，但应用端仍处于产品测试阶段，客户验证过程中可能需要多轮参数校准，

完成时间尚不确定。该案例反映出织机产线开始运转后，也需要经过验证才能进入订单

批量阶段，这对于新晋电子布厂商尤其适用，对于工艺成熟的存量厂商验证周期可能相

对较短。 

1.2 布越薄对应的单台有效产出越低 

同样的需求米数，对应的机台数量可能相差1-2 倍。单台织机织普通厚布（以 7628 为

例）的年产出约 22 万米/年；织普通薄布（以 1080 为例）的年产出约 18 万米/年；织超

薄布（以 106 为例）的年产出约 12.5 万米/年；织极薄布（以 1010 为例）的年产出约

7.7 万米/年。而高端特种电子布产品规格多为薄布、超薄布和极薄布，织机产出效率较

低，根据中材科技披露的 3500 万米特种布项目需用到 420 台织机测算，对应单台织机

年产出约 8.3 万米/年。可见织机生产的布种越高端、越薄，织机单位产出下降明显，若

再考虑技术攻关、良率爬坡等阶段的额外损耗，所需织机数量还需进一步扩大。 

 

图表1：同样织 1 亿米不同规格电子布所需织机数量（台） 

 
资料来源：纺织机械，国盛证券研究所 
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二、织机缺口仍将延续 

2.1 电子布需求增长继续推高织机需求 

特种电子布用量激增+薄布以下规格占据主导，对应织机用量迅速增长。参考沙利文研

究和宏和科技港股招股书，我们估算 2025 年全球特种电子布用量约 1.25 亿米；沙利文

预测 2025-2030 年全球特种电子布市场规模复合增速 30%左右，考虑前期特种布基数

较低增速更高，我们按照 2026-2028 年 50%的复合增速测算市场需求量。另外再假设特

种布单台织机年产出 8.5 万米左右，且整体良率水平从低位缓慢提升，测算出 2026-2028

年均特种布织机边际增量分别达 1000 台、1410 台、1995 台。考虑国内厂商公开披露的

特种电子布扩产项目较多，内资厂商应是特种布织机的重要买家。 

 

图表2：全球特种布所需织机边际增量测算 

 2025 2026E 2027E 2028E 

全球特种布用量（亿米） 1.25 1.87 2.81 4.21 

单台织机效率（万米/年） 8.5 8.5 8.5 8.5 

良率 55% 60% 65% 70% 

织机用量（台） 2667 3667 5077 7072 

织机年均净增量（台）   1000 1410 1995 
资料来源：宏和科技港股招股书、国家统计局、中材科技公司公告、上海复合材料展，国盛证券研究所测算 

 

普通电子布市场稳健增长同样形成可观的织机增量需求。据中电材覆铜板材料分会统计，

2025 年覆铜板及半固化片用电子布总需求达 41 亿米，其中厚布用量 24.4 亿米（占比

59.5%），薄布及以下用量 16.6 亿米（占比 40.5%）；2026 年总用量预计将达到 45 亿米

（对应假设为 2026 年国内覆铜板及半固化片产量增长 10%）。为方便测算 2026-2028

年所需织机增量，我们首先假设：1）考虑薄型布占比提升为长期趋势，假设 2026 年开

始薄布及以下占比每年提升 0.5pct；2）参考沙利文研究，假设 2027-2028 年普通电子

布总用量同比继续每年增长 10%；3）根据前述测算，将厚布/薄布及以下单台织机年产

出分别设定为 22 万米/16.3 万米。综合以上假设我们测算出 2026-2028 年每年所需织机

增量分别为 2113 台、2379 台、2621 台。若再进一步考虑厚布转产薄布及以下规格的良

率损耗，所需织机数量则更多。 

 

图表3：国内普通电子布所需织机边际增量测算 

 2025 2026E 2027E 2028E 

普通电子布用量（亿米） 41 45 49.5 54.5 

其中：     

厚布（亿米） 24.4 26.6  29.0  31.6  

薄布及以下（亿米） 16.6 18.5 20.5 22.9 

单台织机厚布效率（万米/年） 22 22 22 22 

单台织机薄布效率（万米/年） 16.3 16.3 16.3 16.3 

织机用量（台） 21285 23398 25777 28398 

织机年均净增量（台）   2113 2379 2621 
资料来源：纺织机械、宏和科技港股招股书、《2025 年中国覆铜板行业调查统计报告解析》，国盛证券研究所 

 

2026     08    02年   月   日

仅供内部参考，请勿外传



 

 

 

gszqdatemark   

P.5                                   请仔细阅读本报告末页声明 

整体来看，我们估算 2026-2028 年电子布织机年均净增需求超 3000 台，这一方面是来

自于普通电子布终端应用持续修复叠加特种电子布终端 AI 场景的蓬勃发展，另一方面是

来自于低端向高端电子布转产的良率损耗。 

 

2.2 织机供应格局难以快速打破，缺口仍持续存在 

丰田几近垄断的状况下织机供需缺口具备较强持续性。现阶段而言，日本丰田织机依然

是唯一可稳定量产 1080 及以下超薄电子布的设备供应商，其月产能 150-200 台之间（年

化产能 1800-2400 台），基于前文测算的年均超 3000 台的织机净增需求，再考虑织机分

批交付加上调试所需时间，丰田当年实际织机产能贡献应低于年化产能，可见供需缺口

明显。截至 2026 年 3 月，丰田织机新设备订单已排至 2029 年 10 月，截至 6 月排单已

到 2030 年，进一步佐证了仅依赖丰田供应的情况下电子布织机的高度紧缺。 

 

以国产织机为主的潜在进入者难以快速填补供需缺口。尽管以日发织机为代表的国产织

机已经在 7628、2116 等偏低端规格上取得一定进展，另外津田驹等海外供应商具备电

子布织机的供货经验和技术基础，理论上也存在重返电子布织机领域的可能性，但如前

文所述，新增设备厂商即使批量交付后也需经历多个环节才能形成大规模稳定供应能力，

我们认为在短时间内靠新晋织机品牌形成千余台的新增有效织机产能具备较大不确定性。 

 

图表4：国产织机当前进展整理 

厂商 当前进展 

山东日发纺机 
已批量供应国内部分玻纤电子布及工业布重点生产企业，可

稳定生产 7628、2116 等厚型/薄型电子布 

青岛天一红旗 JA92 玻纤喷气织机已商品化 

浙江万利纺机 

自主研发的 WLP910 超启动自动喷气织机月产量 400 台，后

续计划年产量扩至万台以上，公司称已与多家头部玻纤大厂

达成战略合作 

泰坦股份 公司生产的常规电子布织机尚未交付和形成收入 

资料来源：中国玻璃纤维工业协会、青岛天一红旗公司官网、浙江瓜沥、泰坦股份公司公告，国盛证券研究所 
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三、国产替代预计先从普通厚布开始，高端布仍待验证 

3.1 国产设备迎来发展窗口期 

国产织机积极把握本轮重大机遇。在丰田设备产能饱和、交付周期漫长的背景下，下游

企业尝试启用新设备供应商的动力显著增强，与国产织机合作的积极性大幅提升，这为

国产织机提供了重要发展机遇，让他们有机会通过下游的积极配合和及时反馈加快技术

迭代验证，缩短国产替代周期，当前山东日发、浙江万利、青岛世纪海佳、浙江星耀、

青岛华信等国产设备商正全力加速追赶。 

 

国产织机仍需进一步打磨长效可靠性。电子布对织机的张力控制、开口精准度要求苛刻，

任何微小变动都可能导致断头或布面瑕疵，从而影响后续覆铜板性能，因此电子布织机

需要在保持高速运转的同时，保证千万根玻璃纤维线不发生微小断裂或扭曲，这种精密

控制技术是日本丰田等头部企业在硬件和工艺两方面的数十年积累。国产设备目前在高

速运转状态下动态平衡容易出现问题，导致布面产生毛羽或断经，且织机喷嘴、精密电

磁阀、探纬传感器等核心部件在连续运转数月后容易出现精度下降，最终体现为稳定性

明显落后于日系厂商。 

 

3.2 国产设备或率先从常规厚布开始导入 

国产普通布织机已经走出样机阶段，预计将依次从普通厚布、薄布开始突破。日发纺机

的喷气织机可用于 7628、2116 生产，并已向部分企业批量供应，说明国产设备开始具

备常规规格导入基础，其中最低端的 7628 有望最快启用国产织机供应方案，其次是 2116、

1080 等常规薄布。如此一来，对于现有设备转产高端布已达上限的企业来说，国产织机

的导入将优先缓解其常规品的供需缺口；而对于现有设备具备进一步高端转产能力的企

业来说，国产织机的导入和现有设备的继续优化配置将有望带来全面的供需缺口缓解。 

 
国产高端织机生产交付所需周期更长。越高端的电子布对织造精度、均匀性等指标要求

越高，国产设备攻克的难度越大，所需时间更长。中国玻璃纤维工业协会指出国产设备

生产超薄、极薄、低介电和低膨胀产品仍处于攻关阶段。因此在缓解高端织机供应紧张

问题上，丰田持续交付、津田驹潜在进入以及现有设备的进一步转产等应对方案或将快

于国产织机高端化进程。 
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四、投资建议 

基于本文中我们对电子布织机供给缺口仍将延续的判断，织机作为电子布供应的卡点之

一，织机紧张意味着电子布未来一段时间内供给扩张速度仍将受限，产品价格或很难出

现快速下跌情况，由此我们继续看好电子布行业的景气度。 

 

大幅回调后，中国巨石已具备一定性价比，重点推荐。公司 2025 年销售电子布 10.62 亿

米，以普通布和薄布为主，并拥有电子纱—电子布一体化布局；2026 年上半年归母净利

润和扣非归母净利润预计均增长 65%—85%，7 月 31 日股价已较 6 月 26 日高点回撤约

48.9%。其他建议关注中材科技、国际复材、宏和科技。重点观察后续特种布良率水平、

客户认证进展以及国产织机、津田驹设备批量交付节奏和应用反馈。 

 

风险提示 

 
需求增速不及预期风险：若特种布终端 AI 相关应用释放节奏放缓，普通布终端需求出

现负反馈，将会导致后续电子布及配套织机需求下修，供需缺口将进一步收窄或消失。 

单台织机有效产出误差风险：玻纤布规格种类繁多，不同品种对应的织机产出效率差

异较大，文中为方便测算针对每一档产品设定一个均值产出，或与实际情况存在出入。 

良率误差风险。文中特种布部分织机需求测算是基于一定产品良率水平，若后续产业

良率提升速度明显超预期或低于预期，可能导致相关测算结果与实际用量存在明显出

入；文中普通布部分未考虑不同规格切换的良率波动，测算所需织机数量可能低于实

际需求量。  
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