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平安观点： 

 从高频数据观察，本周工业生产大多恢复，石化品继续带动工业品价格反

弹。7月以来，汽车零售边际恢复，30城新房销售同比提升；外需略有降

温，港口货运增速回落，出口集装箱运价由升转降，韩国出口也有降温。 

1. 工业：生产大多恢复。1）原材料方面，本周钢铁建材和板材品种产量提

升，需求回落；浮法玻璃开工率、山东地炼炼油厂开工率回落；石油沥青

开工率、水泥熟料产能利用率以及部分化工品开工率提升。2）中下游方

面，本周纺织聚酯开工率持平，织造业开工率提升，汽车半钢胎、全钢胎

开工率提升。据乘联会数据，7 月第 1-3 周全国纯燃料轻型车生产同比下

降 56%，6月 1至4周同比下降 47%；7月第 1-3周混合动力与插混总体

生产同比下降 16%，6月 1至 4周同比下降 17%。 

2. 地产：30城新房销售同比正增长。1）销售方面，本周（截至 7月 25日）

30 大中城市新房销售面积同比 3.0%，增速较上周回落 3.1 个百分点；7

月以来，30大中城市新房销售面积同比 0.7%，较上月提升 7.4个百分点。

2）价格方面，截至 7月13日，近四周二手房出售挂牌价指数环比-0.51%。 

3. 内需：7 月以来乘用车零售边际恢复，邮政快递揽收量增速提升。1）汽

车：据乘联会数据，7月 1-19日，全国乘用车市场零售同比下降 16%，6

月同比下降 21%；7月1-19日新能源车零售同比下降 4%，6月同比下降

7%。2）家电：截至 7月 10日，近四周主要家电零售额同比-19.2%，较

上月末提升 1.3个百分点。3）快递：截至 7月 19日，近四周邮政快递揽

收量同比增长5.4%，较前值提升 2.0个百分点，较上月末提升 0.5个百分

点。4）出行：本周（截至 7月 25日）国内执行航班同比增长 6.4%，增

速较上周提升 4.3 个百分点；本周（截至 7 月 21 日）百度迁徙指数同比

下降 12.4%，增速较上周提升 0.7 个百分点。5）电影：本周（截至 7 月

25日）日均电影票房收入 18761万元，同比 33.4%，维持正增长。 

4. 外需：港口货运边际走弱。1）货运：截至 7月 19日，近四周港口完成货

物吞吐量同比下降 7.9%，较前值回落 3.3 个百分点，较上月末回落 9.3

个百分点；近四周港口完成集装箱吞吐量同比下降 1.9%，较前值回落 3.0

个百分点，较上月末回落 7.1 个百分点；近四周国际货运航班同比增长

0.1%，较前值回落 1.4 个百分点，较上月末回落 5.0 个百分点。2）邻国

出口：7 月前 20 日韩国出口金额同比增长 52.3%，增速较 6 月全月回落

18.6 个百分点。3）运价：本周中国出口集装箱运价指数环比回落，领先

全国出口运价的上海、宁波运价连续三周回落。4）海外 PMI：7 月欧元

区制造业 PMI指数 52.0%，较上月提升 0.6个百分点。 

5. 价格：工业品价格上涨。工业品方面，本周南华工业品指数上涨 3.5%，

南华黑色原材料指数下跌 0.5%，南华有色金属指数上涨 1.1%，南华石油

化工指数上涨 4.5%。农产品方面，本周农产品批发价格 200 指数环比上

涨 1.6%，同比上涨 0.1%，蔬菜、鸡蛋、猪肉价格上涨。 

 风险提示：稳增长政策不及预期，海外经济衰退程度超预期，地缘政治冲突升级等。 

证
券
研
究
报
告 

下载日志已记录，仅供内部参考



 

 

 
 

 
宏观报告·宏观周报 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  2/ 10 

一、 工业 

1. 钢铁 

图表1 本周日均铁水产量环比回落 图表2 本周五大钢材品种产量环比反弹 

  

资料来源: iFind,平安证券研究所 资料来源: iFind,平安证券研究所 

 

图表3 本周钢铁建材产量环比反弹 图表4 本周钢铁板材产量环比反弹 

  

资料来源: iFind,平安证券研究所；注: 建材包括螺纹钢和线材 资料来源: iFind,平安证券研究所; 注:板材包括热轧板卷、冷轧板卷和中厚板 

 

图表5 本周钢铁建材表观需求环比回落 图表6 本周钢铁板材表观需求环比回落 

  
资料来源: iFind,平安证券研究所 资料来源: iFind,平安证券研究所 
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2. 水泥 

图表7 本周水泥熟料产能利用率环比微升 图表8 本周水泥库容比环比提升 

  

资料来源: wind，平安证券研究所 资料来源: wind，平安证券研究所 

 

3. 玻璃 

图表9 本周浮法玻璃开工率环比回落 图表10 本周浮法玻璃库存环比回落 

  
资料来源: iFind，平安证券研究所 资料来源: iFind，平安证券研究所 

 

4. 化工 

图表11 本周石油沥青开工率环比反弹 图表12 本周山东地炼开工率环比回落 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 
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图表13 本周纯碱开工率环比反弹 图表14 本周聚氯乙烯（PVC）开工率环比反弹 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表15 本周甲醇开工率环比反弹 图表16 本周纯苯开工率环比反弹 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

5. 纺织 

图表17 本周聚酯开工率环比持平 图表18 本周聚酯产业链织造业开工率环比提升 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 
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6. 汽车 

图表19 本周汽车半钢胎开工率环比提升 图表20 本周汽车全钢胎开工率环比提升 

 
 

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

二、 地产 

图表21 30大中城市新房成交面积月度增长情况 

 

资料来源：Wind,平安证券研究所 

图表22 30大中城市新房成交面积（近 7日） 

 

资料来源：Wind,平安证券研究所 
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图表23 截至 7月 13日，近四周二手房出售挂牌价指数环比-0.51%，跌幅扩大 

 

资料来源：Wind,平安证券研究所  

三、 内需 

图表24 7月 1-19日全国乘用车零售同比下降 16% 图表25 截至 7月 10日 ,近四周主要家电零售额同比-19.2% 

  

资料来源:乘联会，平安证券研究所；注：左轴为日均销售，单位辆 资料来源: iFind，平安证券研究所 

 

图表26 本周国内执行航班架次同比 6.4% 图表27 本周百度迁徙指数同比-12.4% 

  

资料来源: iFind，平安证券研究所 资料来源: iFind，平安证券研究所 

-3.0

-2.5

-2.0

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5
1.0
1.5
2.0

24/11 25/01 25/03 25/05 25/07 25/09 25/11 26/01 26/03 26/05 26/07

%

一线城市 二线城市 三线城市 四线城市 全部

-60

-40

-20

0

0

50

100

150

200

 01  02  03  04  05  06  07  08  09  10  11  12

%亿元

x
 1

0
0
0
0

零售额:家电:周度

近四周同比，右轴 24年 25年 26年

-20

-10

0

10

20

30

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

%万架次

x 
1

0
0

0
0

执行航班:中国:国内航班(不含港澳台) 

近7日同比(右) 2024 2025 2026

(40)

10

60

110

160

210

0

200

400

600

800

1,000

1,200

01 02 03 04 05 06 07

%百度迁徙规模指数:MA7
同比,右 2023 2024

2025 2026

下载日志已记录，仅供内部参考



 

 

 
 

 
宏观报告·宏观周报 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  7/ 10 

图表28 本周全国电影票房收入同比 33.4% 图表29 截至 7月 19日，近四周邮政快递揽收量同比增长 5.4% 

  

资料来源: Wind，平安证券研究所 资料来源: iFind，平安证券研究所 

 

四、 外需 

图表30 截至 7月 19日，近四周港口完成货物吞吐量同比
下降 7.9% 

图表31 截至 7月 19日，近四周港口完成集装箱吞吐量同比
下降 1.9% 

  

资料来源: iFind，平安证券研究所 资料来源: iFind，平安证券研究所 

图表32 截至 7月19日,近四周国际货运航班同比增长 0.1% 图表33 7月欧元区制造业 PMI提升 

  

资料来源: iFind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 
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图表34 本周中国出口集装箱运价由涨转跌 图表35 本周宁波和上海出口集装箱运价指数环比下降 

  

资料来源: wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

五、 价格 

图表36 主要工业品期货价格表现 

 

资料来源：Wind,平安证券研究所  

图表37 本周螺纹钢期货下跌 1.2%，现货价格下跌 0.8% 图表38 本周焦煤期货收盘价上涨 1.9%，现货下跌 0.2% 

  

资料来源: wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 
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图表39 本周农产品批发价格 200指数同、环比回升 图表40 本周水果批发价回落，蔬菜、猪肉、鸡蛋涨价 

  
资料来源: wind，平安证券研究所 资料来源: wind，平安证券研究所 
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