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AI 持续带来可观回报，谷歌英特尔上调 Capex 
眽眻眽睁 年 睂 月 眽睂 日

 

 一周通信板块跌幅为 眻.眻着%，主设备商、交换机代工等子板块相关标的表
现较好。本周上证指数涨幅为 眼.眾眾%；深证成指涨幅为 眻.眿睄%；创业板指数
涨幅为 眼.着眽%；一级行业指数中，通信板块跌幅为 眻.眻着%。根据我们对于通信
行业公司划分子板块数据，主设备商、交换机代工等子板块相关标的表现较好，
板块涨幅分别为 眼眻.睃睁%、睂.睃眽%。通信板块个股中，上涨、维持和下跌的个
股占比分别为 眽睁.睂眽%、眿.着睃%和 睁睃.睂眻%。 

 本周通信相关行业重点事件总结：眼）谷歌上调全年 资本 开支至约 眽眻眻眻 亿 ，
公司表示未来机遇 愈发乐观 ：谷歌二季度实现总营收 眼眼睄睃 亿美元/+眽眿%；营
业利润达到 眿眻睃 亿美元/+眾眻%;二季度资本开支达到 眿眿睄 亿美元，其中绝大部
分投向 AI 技术基础设施。公司同时将 眽眻眽睁 年全年资本开支指引由此前的 眼睃眻眻
亿至 眼睄眻眻 亿美元，上调至 眼睄着眻 亿至 眽眻着眻 亿美元。受此影响，公司当季自由
现金流转为负 着睄 亿美元。财报电话会上谷歌首席财务官表示：公司预计自由
现金流将持续承压，这是由技术基础设施投资所驱动的，这些投资有利于抓住
AI 机遇并持续带来可观回报。公司目前已有接近 睄眻%的《财富》眼眻眻 强企业
使用 Gemini Enterprise；Gemini 模型每分钟处理 眽眽眻 亿个 API Token，
Gemini App 月活跃用户达到 睄.着 亿。 

眽）英特尔上调资 本开支至 眽眻眻 亿，管理 层称 CPU 供不 应求：英特尔第二季
度实现营收 眼睁眼 亿美元/+眽着%，创下十五年来最快增速，高于市场预期。毛利
率达 眿眼.睃%，较上年同期提升 眼眽.眼 个百分点，归母净利润 眽眽 亿美元。公司预
计第三季度营收为 眼着睃 亿至 眼睁睃 亿美元。英特尔宣布将 眽眻眽睁 年全年资本支出
从 眼睃眻 亿美元上调至 眽眻眻 亿美元，并预计 眽眻眽睂 年还将进一步增加。英特尔首
席执行官表示，AI 正在驱动前所未有的计算需求，公司在 CPU、ASIC、先进
封装和晶圆代工等领域均处于有利位置。当前数据中心 CPU 需求正在迅速增
加，客户需求已经超过公司持续扩大的供应能力。 

眾）眽眻眽着 下半年我国混 合云 市场同比增速达 眽眽.睂%：IDC 统计，眽眻眽着 下半年
混合云市场同比增速达 眽眽.睂%，市场规模达 眼眻眼眿.睂 亿元，眽眻眽着 全年市场规模
达 眼眿着眼.睂 亿元。混合云整体市场竞争从云平台通算基础设施能力构建和运营
全面转向智算基础设施升级，智能体等 AI 应用支撑+智能化运营管理成为混
合云当前的核心竞争点。从市场格局来看，在 眽眻眽着 下半年中国混合云整体市
场中，华为占据最大份额，中国电信位列第二，阿里巴巴排名第三。中国移动、
腾讯、中国联通、浪潮及百度均进入主要厂商行列。 

 投资建议：优选通信运营商、光通信、AIDC、量子技术等板块： 

光通信相关标的：中际旭创（眾眻眻眾眻睃）， 新易盛（眾眻眻着眻眽）等；IDC 相关标
的：润建股份（眻眻眽睄眽睄）等；量子通信：国盾量子（睁睃睃眻眽睂）等；运营商相关
标的：中国移动（A+H），中国电信（A+H），中国联通（A+H）等；光纤光
缆相关标的。 

 风险提示：AIGC 应用推广不及预期的风险；国内外政策和技术摩擦的不确定
性风险；着G 规模化商用推进不及预期的风险等。 
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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一、周市场行情：  

（一）一周通信板块跌幅为 眻.眻着% 

周行情：一周（眽眻眽睁 年 睂 月 眽眻 日-眽眻眽睁 年 睂 月 眽睁 日）上证指数涨幅为 眼.眾眾%；深证成指涨幅

为 眻.眿睄%；创业板指数涨幅为 眼.着眽%；一级行业指数中，通信板块跌幅为 眻.眻着%。 

 

图1：一周通信板块跌幅为 眻.眻着% 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

（二）一周主设备商、交换机代工等子板块相关标的表现较好 

通信板块三级子行业中，通信网络设备及器件、通信应用增值服务板块表现有所上涨，涨幅分

别为 眼.眿睃%、眻.睁眽%。进一步细分子板块方面，主设备商、交换机代工等子板块相关标的表现较好，

板块涨幅分别为 眼眻.睃睁%、睂.睃眽%。 

 

图2：一周通信细分子板块涨跌幅情况 图3：眽眻眽睁.眼.眼 至今通信细分子板块涨跌幅情况 

  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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表1：一周主设备商、交换机代工等子板块相关标的表现较好，板块涨幅分别为 眼眻.睃睁%、睂.睃眽% 

细分板块 板块涨跌幅 相关标的 代码 涨跌幅 

数据中心 0.24% 

光环新网 300383.SZ -4.20% 

数据港 603881.SH 3.24% 

奥飞数据 300738.SZ 2.06% 

润泽科技 300442.SZ 0.68% 

科华数据 002335.SZ -0.57% 

温控 -2.92% 

佳力图 603912.SH 0.15% 

同飞股份 300990.SZ -5.39% 

申菱环境 301018.SZ -1.79% 

英维克 002837.SZ -4.66% 

交换机代工 7.82% 
菲凌科思 301191.SZ 10.15% 

共进股份 603118.SH 5.48% 

主设备商 10.86% 

中兴通讯 000063.SZ -2.78% 

烽火通信 600498.SH -8.18% 

星网锐捷 002396.SZ 9.92% 

锐捷网络 301165.SZ 37.37% 

紫光股份 000938.SZ 17.99% 

光纤光缆 -8.93% 

长飞光纤 601869.SH -8.28% 

中天科技 600522.SH -6.72% 

永鼎股份 600105.SH -16.24% 

通鼎互联 002491.SZ -8.45% 

特发信息 000070.SZ -3.70% 

亨通光电 600487.SH -10.21% 

北斗导航 -2.12% 

长江通信 600345.SH -6.49% 

中海达 300177.SZ -0.71% 

华测导航 300627.SZ 0.83% 

车/物联网 -3.95% 

广和通 300638.SZ -0.40% 

移远通信 603236.SH -2.53% 

美格智能 002881.SZ -5.76% 

有方科技 688159.SH -4.96% 

永贵电器 300351.SZ 5.59% 

鼎通科技 688668.SH -8.57% 

鸿泉物联 688288.SH -5.97% 

万马科技 300698.SZ -4.24% 

移为通信 300590.SZ -8.74% 

智能控制器 -4.99% 

拓邦股份 002139.SZ -4.49% 

贝仕达克 300822.SZ -8.46% 

朗科智能 300543.SZ -4.20% 

朗特智能 300916.SZ -0.74% 

和而泰 002402.SZ -7.08% 
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工业物联网 -2.15% 

三旺通信 688618.SH 18.11% 

映翰通 688080.SH -8.16% 

北路智控 301195.SZ -3.96% 

东土科技 300353.SZ -14.58% 

载波通信及电网 0.65% 

鼎信通讯 603421.SH -2.24% 

威胜信息 688100.SH 1.58% 

东软载波 300183.SZ 2.61% 

视频会议 -1.08% 

会畅通讯 300578.SZ 0.71% 

苏州科达 603660.SH -6.88% 

亿联网络 300628.SZ -0.79% 

二六三 002467.SZ 2.63% 

运营商 2.54% 

中国移动 600941.SH 1.38% 

中国联通 600050.SH 3.76% 

中国电信 601728.SH 2.50% 

光模块 0.91% 

中际旭创 300308.SZ 6.85% 

新易盛 300502.SZ -1.42% 

剑桥科技 603083.SH -5.30% 

联特科技 301205.SZ 14.72% 

华工科技 000988.SZ -8.02% 

光迅科技 002281.SZ -1.40% 

光器件 -4.45% 

天孚通信 300394.SZ -3.77% 

博创科技 300548.SZ -1.93% 

太辰光 300570.SZ -14.01% 

铭普光磁 002902.SZ -0.95% 

德科立 688205.SH -4.66% 

仕佳光子 688313.SH -5.43% 

光库科技 300620.SZ -3.70% 

中瓷电子 003031.SZ -1.19% 

通信网络技术服务 1.69% 

润建股份 002929.SZ -0.40% 

中富通 300560.SZ 1.00% 

中贝通信 603220.SH 6.14% 

超讯通信 603322.SH 0.04% 

通信网络设备 -1.91% 

大富科技 300134.SZ -0.54% 

天邑股份 300504.SZ -0.59% 

通宇通讯 002792.SZ -5.16% 

武汉凡谷 002194.SZ -0.61% 

科信技术 300565.SZ -4.38% 

瑞斯康达 603803.SH -0.21% 

行业应用 -2.10% 

线上线下 300959.SZ -1.39% 

平治信息 300571.SZ 2.68% 

梦网科技 002123.SZ 1.06% 
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18.11%

17.40%

14.01%

10.68%

9.92%

8.29%

6.85%

6.57%

6.14%
5.48%

0% 5% 10% 15% 20%

三旺通信

中光防雷

中嘉博创

澄天伟业

星网锐捷

百邦科技

中际旭创

华菱线缆

中贝通信

共进股份

-9.98%

-10.21%

-10.25%

-11.14%

-11.75%

-14.01%

-14.04%

-14.41%

-14.58%

-16.24%

-18% -16% -14% -12% -10% -8% -6% -4% -2% 0%

信维通信

亨通光电

三维通信

亿通科技

闻泰科技

太辰光

盟升电子

佳创视讯

东土科技

永鼎股份

恒信东方 300081.SZ -9.72% 

佳讯飞鸿 300213.SZ -2.47% 

海格通信 002465.SZ -2.87% 

广哈通信 300711.SZ -1.53% 

国盾量子 688027.SH -2.59% 

数据中心铜线 -1.72% 

兆龙互连 300913.SZ -0.66% 

金信诺 300252.SZ -4.80% 

新亚电子 605277.SH 0.29% 

智能卡 -2.83% 

德生科技 002908.SZ -4.49% 

楚天龙 003040.SZ 1.31% 

东信和平 002017.SZ -0.73% 

天喻信息 300205.SZ -6.00% 

澄天伟业 300698.SZ -4.24% 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

 

一周（眽眻眽睁 年 睂 月 眽眻 日-眽眻眽睁 年 睂 月 眽睁 日）通信板块个股中，上涨、维持和下跌的个股占比分别为 眽睁.睂眽%、眿.着睃%和

睁睃.睂眻%。 

 

图4：一周个股涨幅榜情况 图5：一周部分个股有所回调 

  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

二、行业发展向好及重要事件梳理 

（一）谷歌上调资本开支至 眽眻眻眻 亿，公司表示未来机遇愈发乐观 

谷歌最新公布的财报数据显示，谷歌二季度实现总营收 眼眼睄睃 亿美元，同比增长 眽眿%；营业利

润达到 眿眻睃 亿美元，同比增长 眾眻%。此外，受旗下投资组合（包括 Anthropic 和 SpaceX 等）的股

权收益增长带动，公司净利润实现四倍增长。 

 

谷歌二季度资本开支达到 眿眿睄 亿美元，其中绝大部分投向 AI 技术基础设施。公司同时将 眽眻眽睁

年全年资本开支指引由此前的 眼睃眻眻 亿至 眼睄眻眻 亿美元，上调至 眼睄着眻 亿至 眽眻着眻 亿美元。受此影响，
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公司当季自由现金流转为负 59 亿美元。根据华尔街见闻，财报电话会上谷歌首席财务官表示：“我

们预计自由现金流将持续承压，这是由我们对技术基础设施投资所驱动的，这些投资使我们能够抓

住 AI 机遇并持续带来可观回报。” 

 

分业务来看，传统广告业务依然保持稳健增长，而 Google Cloud 继续成为 Alphabet 增长最

快的业务。第二季度，Google Cloud 收入达到 眽眿睂.睁睃 亿美元，同比增长 睃眽%。增长主要源于 Google 

Cloud Platform（GCP）企业 AI 解决方案、企业 AI 基础设施以及核心云服务需求持续增长。Google 

Cloud 营业利润达到 睃睃.眼眿 亿美元，较去年同期的 眽睃.眽睁 亿美元大幅提升。云业务积压订单（backlog，

即已签约但尚未确认收入的合同金额）增至 着眼眿眻 亿美元，较上季度约 眿睁眻眻 亿美元进一步扩大，首

次突破 5000 亿美元。公司表示，其中超过一半预计将在未来 24 个月内确认为收入，客户涵盖“广

泛的混合客群”。尽管谷歌云仍落后于亚马逊 AWS 和微软 Azure，但凭借 AI 初创企业和企业客户

对 AI 基础设施的强劲需求，它已成为 Alphabet 增长最快的业务之一。 

 

其 CEO 表示，目前已有接近 睄眻%的《财富》眼眻眻 强企业使用 Gemini Enterprise；Gemini 模

型每分钟处理 眽眽眻 亿个 API Token，Gemini App 月活跃用户达到 睄.着 亿。 

 

（二）英特尔上调资本开支至 眽眻眻 亿，管理层称 CPU 供不应求 

英特尔最新公布的财报数据显示，公司第二季度实现营收 眼睁眼 亿美元，同比增长 眽着%，创下十

五年来最快增速，高于市场预期的 眼眿眿 亿美元；毛利率达到 眿眼.睃%，较上年同期提升 眼眽.眼 个百分

点；归母净利润 22 亿美元，去年同期该口径净亏损 4 亿美元。公司预计第三季度营收为 眼着睃 亿至

眼睁睃 亿美元，同样高于市场预期。英特尔宣布将 眽眻眽睁 年全年资本支出从 眼睃眻 亿美元上调至 眽眻眻 亿

美元，并预计 眽眻眽睂 年还将进一步增加。 

 

第二季度，英特尔数据中心与 AI 事业部（DCAI）实现营收 睁眾 亿美元，同比增长 着睄%，高于

公司整体增速。英特尔首席执行官表示，AI 正在驱动前所未有的计算需求，公司在 CPU、ASIC、

先进封装和晶圆代工等领域均处于有利位置。他表示，当前数据中心 CPU 需求正在迅速增加，客户

需求已经超过公司持续扩大的供应能力。 

 

根据第一财经，过去两年，AI 基础设施投资主要围绕 GPU 展开，英伟达成为最大的受益者。

但随着生成式 AI 逐步从模型训练走向推理部署，以及智能体（Agent）应用加快落地，市场开始重

新评估 CPU 在 AI 服务器中的价值。GPU 负责大规模并行计算，而 CPU 仍承担数据处理、任务调

度、网络通信、存储管理等关键任务。随着 AI 服务器持续扩容，对 CPU 的需求也同步增长，AI 产

业链的受益范围正从 GPU 向整个计算平台延伸。 

 

英特尔管理层表示，需求改善不仅体现在出货量上，也体现在产品定价能力上。目前，公司已

与客户签署 眼眻 项长期供应协议，但整体仍处于供应受限状态，需求超过现有产能。值得注意的是，

AMD 近期也将 眽眻眾眻 年全球 CPU 市场规模预测由 眼眽眻眻 亿美元上调至 眽眽眻眻 亿美元，认为智能体 AI

工作负载将持续推动 CPU 需求增长。 

 

相比数据中心业务，英特尔客户端计算业务增长相对平稳。第二季度，包含 PC 业务的客户端

计算与物理 AI 事业部（CCPG）实现营收 睃睄 亿美元，同比增长 眼眾%。管理层预计，受内存供应偏

紧影响，第三季度 PC 市场整体需求将保持平稳。代工业务方面，英特尔当季实现营收 着睃 亿美元，
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同比增长 眾眼%。此外，眼睃A-P 工艺已按计划进入风险试产。管理层表示，先进封装业务目前已积累

大量客户订单，为未来代工业务增长提供支撑。此外，网络安全厂商 Fortinet 成为公司首个公开披

露的外部晶圆代工客户。 

 

（三）IDC：眽眻眽着 下半年混合云市场同比增速达 眽眽.睂% 

根据 C眼眼眿，IDC 于近日发布了《中国混合云/私有云市场跟踪，眽眻眽着H眽》报告。IDC 数据显示，

眽眻眽着 下半年混合云市场同比增速达 眽眽.睂%，市场规模达 眼眻眼眿.睂 亿元，眽眻眽着 全年市场规模达 眼眿着眼.睂

亿元。混合云整体市场竞争从云平台通算基础设施能力构建和运营全面转向智算基础设施升级，智

能体等 AI 应用支撑+智能化运营管理成为混合云当前的核心竞争点。从市场格局来看，在 眽眻眽着 下

半年中国混合云整体市场中，华为占据最大份额，中国电信位列第二，阿里巴巴排名第三。中国移

动、腾讯、中国联通、浪潮及百度均进入主要厂商行列。 

 

从细分市场来看，眽眻眽着 下半年，中国混合云基础设施硬件市场规模达到 眿着睄.眼 亿元，同比增长 

眽着.睂%。混合云基础设施硬件竞争从“通算+智算”全面转向“异构融合”，异构芯片适配+算力管

理成为核心竞争点。在该市场中，华为保持绝对领先，占据最大市场份额，中国电信、阿里巴巴位

列前三。 

 

基础设施系统软件市场 眽眻眽着 下半年规模为 眼睃眻.眿 亿元，同比增长 眼睄.睄%。受智能体 AI 应用驱

动，IaaS 软件需求提升。阿里巴巴为该细分市场第一，华为、中国电信位列前三。 

 

平台软件及服务市场 眽眻眽着 下半年规模为 眾睂着.眽 亿元，同比增长 眽眻.睂%。该市场同样受到智能

体 AI 应用驱动带来的需求提升，市场排名前三的厂商依然为阿里巴巴、华为和中国电信。 

 

IDC 预测，眽眻眽着-眽眻眾眻 年中国混合云市场仍将保持较快速度增长，预计年均复合增长率预计为

眼睃.眿%，眽眻眾眻 年整体市场规模将达到 眾眾睂眻.眿 亿人民币。 

 

图6：眽眻眽着H眽 中国混合云整体市场主要厂商市场份额 图7：眽眻眽着H眽 中国混合云基础设施硬件市场主要厂商市场份额 

  

资料来源：IDC 中国，C眼眼眿，中国银河证券研究院 资料来源：IDC 中国，C眼眼眿，中国银河证券研究院 
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图8：眽眻眽着H眽 中国混合云基础设施系统软件市场主要厂商市场份额 图9：眽眻眽着H眽 中国混合云平台软件及服务市场主要厂商市场份额 

  

资料来源：IDC 中国，C眼眼眿，中国银河证券研究院 资料来源：IDC 中国，C眼眼眿，中国银河证券研究院 

 

三、重点公司公告 
本周 SW 通信行业分板块的重点公司公告 

(公司选择范围：截至 眽眻眽睁 年 睂 月 眽睁 日市值不低于 眽眻眻 亿)。 

 

表2：一周 SW 通信终端设备板块重点公司公告 

证券代码 证券名称 事件类型 发生日期 事件摘要 

眻眻眻眻睁眾.SZ 中兴通讯 分红时间安排 眽眻眽睁-眻睂-眽眾 2025 年年报分红方案：10 派 4.11 元 股权登记日 2026-07-28，除权日 2026-07-

眽睄 派息日 2026-07-29 

眾眻眻着眻眽.SZ 新易盛 业绩预告 眽眻眽睁-眻睂-眽眻 第 1 次 2026 年中报业绩预告，公司业绩：预增。 

预测业绩：净利润约 700,000.00 万元~睃眻眻,眻眻眻.眻眻 万元。较去年同期净利润

394,229.43 万元，变化约为 睂睂.着睁%~眼眻眽.睄眾% 

业绩变动原因说明：1、报告期内公司受益于人工智能相关算力投资持续增长，产

品结构优化，公司预计销售收入和净利润较上年同期大幅增加。2、预计本报告期

非经常性损益对公司净利润的影响约为 1900 万元。 

眾眻眻着眿睃.SZ 长芯博创 限售股份上市流

通 

眽眻眽睁-眻睂-眽眼 22,000,000 股定向增发机构配售股份 20260721 上市流通。  

占解禁前流通股 睃.眻睃%；占解禁后流通股 睂.眿睃%；占总股本 睂.眿睁%。 

眾眻眻着眿睃.SZ 长芯博创 增发股份上市(网

下) 

眽眻眽睁-眻睂-眽眼 本次增发：10 配，增发价 17.35 元，增发数量 22,000,000 股 

眾眻眻睁眽眻.SZ 光库科技 股东大会通知 眽眻眽睁-眻睂-眽眼 2026-08-05 召开临时股东大会，股权登记日：2026-07-29，现场会议登记日期：

2026-07-30 至 2026-08-05，互联网投票时间：2026-08-05，交易系统投票时间：

2026-08-05，审议内容如下： 

1.《关于制定<珠海光库科技股份有限公司董事、高级管理人员薪酬管理制度>的

议案》 

2.《关于补选第四届董事会董事的议案》 

眾眻眻睁眽睂.SZ 华测导航 管理层及相关人

士增持股票 

眽眻眽睁-眻睂-眽眽 2026-07-22 董事、高管朴东国通过竞价交易方式增持股份 2 万股，成交均价为

CNY眽睁.睁着 元；此次增持后持股数为 1487.91 万股。 

眾眻眼眽眻着.SZ 联特科技 股东大会通知 眽眻眽睁-眻睂-眽眽 2026-08-06 召开临时股东大会，股权登记日：2026-07-30，现场会议登记日期：

2026-08-03 至 2026-08-04，互联网投票时间：2026-08-06，交易系统投票时间：

2026-08-06，审议内容如下： 
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1.《关于变更注册资本、修订<公司章程>并办理工商变更登记的议案》 

睁睃睃眻眽睂.SH 国盾量子 股东大会通知 眽眻眽睁-眻睂-眽眿 2026-08-10 召开临时股东大会，股权登记日：2026-08-03，现场会议登记日期：

2026-08-06，互联网投票时间：2026-08-10，交易系统投票时间：2026-08-10，审

议内容如下： 

 

1.《关于公司日常关联交易的议案》 

睁睃睃睁睁睃.SH 鼎通科技 股东大会通知 眽眻眽睁-眻睂-眽眽 2026-08-06 召开临时股东大会，股权登记日：2026-07-30，现场会议登记日期：

2026-08-06，互联网投票时间：2026-08-06，交易系统投票时间：2026-08-06，审

议内容如下： 

 

1.关于董事会提议向下修正“鼎通转债”转股价格的议案 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

 

四、投资建议 
看好光通信、AIDC、量子技 术、通信运营商、 光纤光缆 等板块，建议关注 ：  

光通信相关标的：中际旭创（眾眻眻眾眻睃）， 新易盛（眾眻眻着眻眽）等；IDC 相关标的：润建股份（眻眻眽睄眽睄）

等；量子通信：国盾量子（睁睃睃眻眽睂）等；运营商相关标的：中国移动（A+H），中国电信（A+H），

中国联通（A+H）等；光纤光缆相关标的。 

 

五、风险提示 
眼、AIGC 应用推广不及预期的风险； 

眽、国内外政策和技术摩擦的不确定性风险； 

眾、着G 规模化商用推进不及预期的风险等。
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评级标准 

评 级 标 准   评 级  说 明  

评级标准为报告发布日后的 睁 到 眼眽 个月行业指

数（或公司股价）相对市场表 现，其中：A 股市

场以沪深 眾眻眻 指数为基准，新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准，北交所市场以北证 着眻 指

数为基准，香港市场以恒生指数为基准。 

行业评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 眼眻%以上 

中性： 相对基准指数涨幅在-着%〜眼眻%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 着%以上 

公司评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 眽眻%以上 

谨慎推荐： 相对基准指数涨幅在 着%〜眽眻%之间 

中性： 相对基准指数涨幅在-着%〜着%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 着%以上 
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中国银河证券股份有限公司 研究院 机构请致电： 

深圳市福田区金田路 眾眻睃睃 号中洲大厦 眽眻 层 深广地区： 程  曦  眻睂着着-睃眾眿睂眼睁睃眾  chengxi_yj@chinastock.com.cn 

苏一耘  眻睂着着-睃眾眿睂睄眾眼眽  suyiyun_yj@chinastock.com.cn 

上海浦东新区富城路 睄睄 号震旦大厦 眾眼 层 上海地区： 林  程  眻眽眼-睁眻眾睃睂睄眻眼  lincheng_yj@chinastock.com.cn 

李洋洋  眻眽眼-眽眻眽着眽睁睂眼  liyangyang_yj@chinastock.com.cn 

北京市丰台区西营街 睃 号院 眼 号楼青海金融大厦 北京地区： 田  薇  眻眼眻-睃眻睄眽睂睂眽眼  tianwei@chinastock.com.cn 

褚  颖  眻眼眻-睃眻睄眽睂睂着着  chuying_yj@chinastock.com.cn 

公司网址：www.chinastock.com.cn   
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