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周动态：乘联会预计 7 月新能源车渗透率创历史新高，特

斯拉发布 26Q2 财报 
 

 

表 1、重点指数周表现（2026.7.18-2026.7.24） 

指数 周涨跌幅 周成交额（亿元） 年初至今涨跌幅 

上证综指 1.3% 58906 -3.9% 

创业板指 1.5% 30300 8.7% 

SW 汽车 -1.1% 2888 -22.7% 

SW 乘用车 -0.7% 388 -23.7% 

SW 商用车 0.9% 176 -30.0% 

SW 零部件 -1.7% 2160 -22.1% 

SW 汽车服务  0.7% 43 -17.1% 
 

资料来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 
  
⚫ 本期板块： 

本期涨跌幅：2026.7.18-2026.7.24 本期汽车板块跑输大盘。本期涨跌幅：上证综指

+1.3%，创业板指+1.5%，汽车板块指数-1.1%，其中乘用车/商用车/零部件/汽车服务

涨跌幅分别为-0.7%/+0.9%/-1.7%/+0.7%。汽车板块周度成交额环比下降。 

周度板块估值：2026.7.18-2026.7.24 汽车板块 PE-TTM(不调整)为 27.4，1 年历史估

值分位为 0.0%。本期乘用车/商用车/汽车零部件/汽车服务子板块本期 PE-TTM(不调

整)分别为 31.8/26.5/25.2/51.8，1 年历史估值分位分别为 29.4%/3.9%/0.0%/1.9%。 

⚫ 周动态： 

⚫ 特斯拉 2026 财年第二财季营收 282 亿美元，同比增 26%。7 月 23 日，特斯拉发布

2026 财年第二财季报告。财报方面：营收 282.3 亿美元，同比增长 26.00%；毛利 47.51

亿美元，同比增长 22.72%；毛利率 16.8%，同比下降 0.40 个百分点；归母净利润 11.11

亿美元，同比下降 5.21%；经营现金流 46.97 亿美元，同比增长 84.65%；自由现金流

-10.92 亿美元，同比由盈转亏。产销方面，特斯拉本季度全球共生产纯电动车超 45.1

万辆，同比增长约 10%；交付量超 48 万辆，同比增长约 25%。FSD 在二季度实现了

订阅数净增新高，在北美的新交付车辆有超过 55%都订阅了 FSD。 

⚫ 乘联分会预计 7 月新能源车渗透率创历史新高。据乘联分会最新发布的预测数据显示，

在经历 6 月的半年度冲量后，7 月车市将回归传统淡季，预计狭义乘用车零售量约为

152 万辆，同比下降 16.8%，环比下降 5.1%。其中，新能源汽车零售预计达 98 万辆，

市场渗透率有望进一步提升至 64.5%，再创历史新高。 

⚫ 周观点： 

看好整车出口趋势加速，机器人把握受益于特斯拉机器人量产的主线机会，关注汽零第

二曲线拓展。年初以来新能源汽车出口趋势加速，自主品牌竞争力提升叠加国际能源成

本波动的背景下，出口成为整车板块潜在超预期的点，建议关注整车出口带来的投资机

会；机器人板块即将迎来特斯拉第三代机器人量产，该产品将是特斯拉第一款量产型号

机器人。中国供应商纷纷在二~三季度完成产能建设，预计随着第三代机器人的逐渐爬

坡上量，带来相应供应链公司新的收入成长曲线；汽车零部件板块，则关注加速全球化

产能布局以及第二曲线拓展的相关标的；两轮车板块出海趋势持续，海外成长空间依然

广阔。整车板块建议关注比亚迪、长城汽车、江淮汽车、宇通客车、潍柴动力、中国重

汽、江铃汽车；机器人板块建议关注拓普集团、三花智控、银轮股份；零部件板块建议

关注福耀玻璃、云意电气、富特科技、海安集团等；两轮车板块建议关注隆鑫通用、春

风动力等。 

⚫ 风险提示：汽车销量不及预期；原材料价格波动；行业价格战加剧。     
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1、本期动态 

1.1、周动态：乘联会预计 7 月新能源车渗透率创历史新
高，特斯拉发布 26Q2 财报 

特斯拉 2026 财年第二财季营收 282 亿美元，同比增 26%。7 月 23 日，特斯拉

发布 2026 财年第二财季报告。财报方面：营收 282.3 亿美元，同比增长 26.00%；

毛利 47.51 亿美元，同比增长 22.72%；毛利率 16.8%，同比下降 0.40 个百分点；

归母净利润 11.11 亿美元，同比下降 5.21%；经营现金流 46.97 亿美元，同比增

长 84.65%；自由现金流-10.92 亿美元，同比由盈转亏。产销方面，特斯拉本季度

全球共生产纯电动车超 45.1 万辆，同比增长约 10%；交付量超 48 万辆，同比增

长约 25%。FSD 在二季度实现了订阅数净增新高，在北美的新交付车辆有超过

55%都订阅了 FSD。 

乘联分会预计 7 月新能源车渗透率创历史新高。据乘联分会最新发布的预测数据

显示，在经历 6 月的半年度冲量后，7 月车市将回归传统淡季，预计狭义乘用车

零售量约为 152 万辆，同比下降 16.8%，环比下降 5.1%。其中，新能源汽车零

售预计达 98 万辆，市场渗透率有望进一步提升至 64.5%，再创历史新高。 

 

1.2、周观点：整车看出口，关注机器人/汽零+ 

看好整车出口趋势加速，机器人把握受益于特斯拉机器人量产的主线机会，关注

汽零第二曲线拓展。年初以来新能源汽车出口趋势加速，自主品牌竞争力提升叠

加国际能源成本波动的背景下，出口成为整车板块潜在超预期的点，建议关注整

车出口带来的投资机会；机器人板块即将迎来特斯拉第三代机器人量产，该产品

将是特斯拉第一款量产型号机器人。中国供应商纷纷在二~三季度完成产能建设，

预计随着第三代机器人的逐渐爬坡上量，带来相应供应链公司新的收入成长曲线；

汽车零部件板块，则关注加速全球化产能布局以及第二曲线拓展的相关标的；两

轮车板块出海趋势持续，海外成长空间依然广阔。整车板块建议关注比亚迪、长

城汽车、江淮汽车、宇通客车、潍柴动力、中国重汽、江铃汽车；机器人板块建

议关注拓普集团、三花智控、银轮股份；零部件板块建议关注福耀玻璃、云意电

气、富特科技、海安集团等；两轮车板块建议关注隆鑫通用、春风动力等。 
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2、本期板块追溯 

2.1、板块涨跌幅和估值 

本期涨跌幅：2026.7.18-2026.7.24 本期汽车板块跑输大盘。本期涨跌幅：上证综

指+1.3%，创业板指+1.5%，汽车板块指数-1.1%，其中乘用车/商用车/零部件/

汽车服务涨跌幅分别为-0.7%/+0.9%/-1.7%/+0.7%。汽车板块周度成交额环比

下降。 

图1、板块累计涨跌幅  图2、SW 行业本期涨跌幅 

 

 

 

数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图3、板块周涨跌幅  图4、SW 汽车子板块周度成交额变化 

 

 

 

数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

周度板块估值：2026.7.18-2026.7.24 汽车板块 PE-TTM(不调整)为 27.4，1 年历

史估值分位为 0.0%。本期乘用车/商用车/汽车零部件/汽车服务子板块本期 PE-

TTM( 不 调 整 ) 分 别 为 31.8/26.5/25.2/51.8 ， 1 年 历 史 估 值 分 位 分 别 为

29.4%/3.9%/0.0%/1.9%。 
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图5、乘用车和汽车零部件板块 PE-TTM（不调

整） 
 
图6、子板块本期 PE-TTM （不调整）1 年历史分

位 

 

 

 
数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理；注：

数据日期截至 2026-7-24 
 

数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理；注：

数据日期截至 2026-7-24 

 

2.2、个股涨跌幅前十/后十 

本期华依科技领涨，联诚精密领跌。2026.7.18-2026.7.24 涨跌幅前十个股包括

华依科技（+24.5%）、建设工业（+20.8%）、湖南天雁（+20.0%）、万通智控

（+16.9%）、光启技术（+13.5%）、潍柴动力（+12.3%）、东安动力（+12.2%）、

立中集团（+9.6%）、中国汽研（+9.0%）、中原内配（+8.5%）；涨跌幅后十

个股包括联诚精密（-16.9%）、福赛科技（-15.7%）、ST 金鸿顺（-14.2%）、

兆丰股份（-14.0%）、日盈电子（-13.1%）、模塑科技（-13.0%）、贝斯特（-

11.6%）、蠡湖股份（-11.6%）、合力科技（-11.0%）、新坐标（-10.4%）。 

表 2、汽车行业个股本期涨跌幅榜 

 
资料来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 
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3、重要新闻与公告 

3.1、重要公告 

2026.7.23 中国汽研：2026 年半年度业绩快报 

公司 2026 年上半年实现营业收入 20.43 亿元，同比增长 6.91%；公司经营发展

稳中提质，实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 4.10 亿元，同

比增长 5.36%。 

2026.7.22 潍柴动力：控股股东增持公司 A 股股份计划 

潍柴动力股份有限公司控股股东潍柴控股集团有限公司计划自本公告披露之日起

6 个月内，使用增持专项贷款及自有资金通过集中竞价交易的方式增持公司 A 股

股份，增持金额不低于人民币 2 亿元，不超过人民币 4 亿元。本次增持计划不设

定价格区间，潍柴集团将根据资本市场整体趋势及对公司股票价值的合理判断，

择机实施增持计划。增持专项贷款承诺函情况：中国银行股份有限公司潍坊分行

承诺为潍柴集团提供金额不高于人民币 3.6 亿元的增持专项贷款，贷款期限不超

过 36 个月。 

2026.7.22 爱柯迪：不向下修正“爱迪转债”转股价格 

公司于 2026 年 7 月 21 日召开第四届董事会第二十一次会议，审议通过了《关于

不向下修正“爱迪转债”转股价格的议案》，鉴于“爱迪转债”的公开发行日为

2022 年 9 月 23 日，存续期 6 年，到期日为 2028 年 9 月 22 日，剩余存续期较

长，且近期公司股价受宏观经济、市场调整等因素影响，波动较大，未能正确体

现公司长远发展的内在价值。综合考虑公司的经营情况、股价走势、市场环境等

多重因素，以及对公司长期发展潜力与内在价值的信心，为维护公司及全体股东

的利益，公司董事会决定本次不向下修正转股价格。 

2026.7.20 松原安全：项目定点 

浙江松原汽车安全系统股份有限公司近日收到了汽车制造商客户的定点通知邮件，

公司获得该客户的项目定点，公司作为客户合格供应商，将为该客户部分车型提

供安全带产品。此次定点项目具体情况如下：供货产品为安全带，生命周期 2 年，

销售额折合人民币约 8,000 万元。本次定点为公司首次获得客户项目定点，是客

户对公司在被动安全系统方面的项目研发、生产制造、质量管理等方面的认可。

所获车型为客户明星车型，项目定点标志松原品牌价值在行业内的重大提升。 

 

 

3.2、重要行业新闻 

福特与吉利成立西班牙合资公司，将共享整车产能。福特汽车与吉利汽车 7 月 23

日达成协议，双方将在西班牙瓦伦西亚成立合资公司，通过产能共享，为欧洲市

场打造福特及吉利品牌的多种新能源汽车产品，助力福特品牌积极推进产品攻势，

同时加速推进吉利欧洲本地化战略落地。福特汽车公司表示，在获得监管批准后，

该合资公司将于 2027 年上半年正式投入运营，首款全新车型将于 2028 年下线。 
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雷诺上半年销量微跌 0.4%至 117 万辆。雷诺汽车 7 月 23 日公布，今年前六个月

旗下乘用车与轻型商用车累计销量 117 万辆，较 2025 年同期微跌 0.4%。在雷诺

的核心欧洲市场，中国品牌日渐崛起，带来日趋激烈的竞争，拖累了雷诺部分品

牌的增长。此外一季度因旗下平价子品牌达契亚出现物流问题，销量下滑了 3.3%。 

欧洲 6 月新车销量增长 13.1%，中国品牌持续扩大市场份额。欧洲汽车制造商协

会 （ACEA）7 月 23 日发布的数据显示，6 月欧洲整体新车注册量同比上涨 13.1%，

达到 1,407,332 辆。电气化车型需求持续支撑行业增长，抵消了燃油车与柴油车

销量大幅下滑带来的冲击。纯电动、插电混动、混动车型注册量分别增长 51%、

22.7%、17.1%，三类车型合计占新车总量近 70%。中国车企比亚迪、奇瑞、零

跑汽车的销量同比增至去年的近 3 至 6 倍；上汽集团、吉利汽车销量分别上涨超

50%、11%。 

地平线与大众汽车深化 AI 合作。7 月 22 日，地平线与大众汽车集团宣布，通过

CARIAD 与地平线的合资公司酷睿程，进一步深化双方在 AI 基座大模型领域的技

术合作。根据协议，酷睿程将基于白盒授权模式，自主开发并加速构建大众汽车

集团中国统一的 AI 驾驶解决方案，同时地平线的 AI 基座大模型将与酷睿程在研

的系统级芯片 C7H、以及 GAIA 世界模型数据平台协同，为未来乘用车和 Robotaxi

的应用场景提供技术底座。 

Mobileye 将为 Stellantis 提供云端驾驶辅助技术。以色列自动驾驶技术企业

Mobileye7 月 21 日宣布，将向 Stellantis 供应依托云端运行的高级驾驶辅助技术。

双方表示，Stellantis 旗下部分车型，自 2027 年起将搭载 Mobileye 道路体验管理

技术。该技术依靠众包道路数据，优化车道保持与脱手驾驶功能。 

特斯拉 2026 财年第二财季营收 282 亿美元，同比增 26%。7 月 23 日，特斯拉

发布 2026 财年第二财季报告。财报方面：营收 282.3 亿美元，同比增长 26.00%；

毛利 47.51 亿美元，同比增长 22.72%；毛利率 16.8%，同比下降 0.40 个百分点；

归母净利润 11.11 亿美元，同比下降 5.21%；经营现金流 46.97 亿美元，同比增

长 84.65%；自由现金流-10.92 亿美元，同比由盈转亏。产销方面，特斯拉本季度

全球共生产纯电动车超 45.1 万辆，同比增长约 10%；交付量超 48 万辆，同比增

长约 25%。FSD 在二季度实现了订阅数净增新高，在北美的新交付车辆有超过

55%都订阅了 FSD。 

上汽 Robotaxi 量产定制车项目发布。7 月 19 日，在 2026 世界人工智能大会 “数

智驱动模速智行”高级别自动驾驶创新发展论坛上，享道出行宣布启动上汽

Robotaxi 量产定制车项目。享道出行 CEO 倪立诚、上汽研发总院副院长谢嘉悦、

智己汽车副首席技术官兼智能驾驶首席科学家郭辉共同宣告项目进入实质阶段。

新车计划于 2027 年亮相。官方表示，这款 Robotaxi 定制车，将是上海首款高级
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别自动驾驶前装量产定制车，也是首款由全国唯一“亿级车企”打造的前装量产

Robotaxi 车型。项目由享道出行联合上汽集团及头部智驾厂商共同推进：上汽集

团负责生产整车，头部智驾厂商负责智驾系统，享道出行主导产品定义和负责落

地运营。 

乘联分会预计 7 月新能源车渗透率创历史新高。据乘联分会最新发布的预测数据

显示，在经历 6 月的半年度冲量后，7 月车市将回归传统淡季，预计狭义乘用车

零售量约为 152 万辆，同比下降 16.8%，环比下降 5.1%。其中，新能源汽车零

售预计达 98 万辆，市场渗透率有望进一步提升至 64.5%，再创历史新高。 

 

 

4、风险提示 
➢ 汽车销量不及预期； 

➢ 原材料价格波动； 

➢ 行业价格战加剧。 
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