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纵轴：相对值（%） 

 

 

股票 股票 目标 P/B (x) 

名称 评级 价格 2026E 2027E 

农业银行-A 跑赢行业 8.02 0.8 0.7 

工商银行-A 跑赢行业 9.09 0.7 0.6 

中国银行-A 跑赢行业 7.25 0.7 0.6 

交通银行-A 跑赢行业 8.91 0.5 0.5 

中国邮政储蓄银行-A 跑赢行业 6.54 0.5 0.5 

招商银行-A 跑赢行业 58.35 0.8 0.8 

兴业银行-A 跑赢行业 26.09 0.5 0.4 

江苏银行-A 跑赢行业 14.77 0.7 0.7 

宁波银行-A 跑赢行业 41.64 0.9 0.8 

渝农商行-A 跑赢行业 9.74 0.5 0.5 

常熟银行-A 跑赢行业 9.62 0.6 0.5 

农业银行-H 跑赢行业 6.90 0.6 0.5 

工商银行-H 跑赢行业 8.97 0.5 0.5 

招商银行-H 跑赢行业 60.49 0.9 0.8 

中金一级行业：金融 

资料来源：Wind，彭博资讯，中金公司研究部 

 
⚫ 银行 | 月度观点：银行股到底在跌什么？ (2026.07.01) 

⚫ 银行 | 从负债端看银行核心竞争力 (2026.06.20) 

⚫ 银行 | 从手续费看银行核心竞争力 (2026.06.18) 

⚫ 银行 | 银行财报的经营线索（1Q26） (2026.05.06) 

⚫ 银行 | 银行估值和仓位到哪儿了？（1Q26） 

(2026.04.25) 

 

更多作者及其他信息请见文末披露页 

   热点速评   

 事件 

我们统计了 2Q26 银行股公募基金仓位以及估值情况。 

评论 

我们的主要结论包括： 

► 银行仓位创历史新低。2Q26 银行股基金仓位为 1.26%，较
1Q26 下降 0.80ppt，创历史新低。仓位下降主要由于市场资
金风格有所切换，持续流向科技板块，带动银行板块市值回
落。与基准指数相比，目前银行板块整体被基金低配 8 个百
分点，较 1Q26 低配程度下降 1.85ppt。 

► 国有行仓位占比降幅最低。2Q26 国有行、股份行、区域行
仓位分别为 0.25%、0.28%、0.61%，环比 1Q26 分别下降
0.17ppt、0.30ppt、0.30ppt。从个股看，除南京、光大仓位
基本与上季度持平外，其余主要银行仓位均有所下降。其中
招行、宁波仓位下降较多，分别下降 0.18ppt、0.10ppt。宁
波银行超过招商银行，成为基金第一重仓银行股；招商银行
低配程度进一步收窄，较基准低配约 1.38ppt。 

► 北向资金流入宁波、平安，南向资金继续流入大行。2Q26

银行板块北向资金中，宁波、平安净流入规模较大，分别为
26.19 亿元和 18.24 亿元，此外，中行、渝农、成都银行也
实现净流入；净流出较多的是招行、华夏、上海银行。南向
资金继续流入银行板块，但在个股配置上有所分化，净流入
较多的是中行、农行和中银香港，净流出较多的是工行和汇
丰。 

► 银行股投资观点。受到信贷需求偏弱、市场资金偏好切换等
因素影响，本季度银行板块整体表现相对承压。但从基本面
来看，银行经营保持稳健，盈利能力仍具韧性，资产质量总
体稳定。我们预计 2Q26 营收和利润增速有望继续改善，净
息差环比持平或小幅下降，整体业绩仍将延续稳中向好态
势。个股方面，建议投资者配置股息率较高的国有大行，以
及经济活跃地区的优质区域银行。 

风险 

信贷需求不及预期；房地产和地方隐性债务风险。  
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本研报版权归中国国际金融股份有限公司（中金公司）所有，仅限中金公司授权杭州同花顺数据开发有限公司在iFinD金融终端和APP展示给白名单客户查阅。未经中金公司书面许可，任何机构和个人不得以

任何形式将研报内容和相关信息对外公布、转发、转载、传播、复制、编辑、修改等。如有上述违法行为，中金公司保留追究相关方法律责任的权利。
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银行股价表现回顾 

图表 1：2021 年以来 A 股银行相对表现 

 
资料来源：Wind，中金公司研究部 

图表 2：2021 年以来 H 股银行相对表现 

 
资料来源：Wind，中金公司研究部 
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银行相对表现（右轴） A股银行 沪深300

A股银行指数相对表现
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本研报版权归中国国际金融股份有限公司（中金公司）所有，仅限中金公司授权杭州同花顺数据开发有限公司在iFinD金融终端和APP展示给白名单客户查阅。未经中金公司书面许可，任何机构和个人不得以
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图表 3：2026 年年初至今，区域行和香港银行股价表现较好 

 
注：股价截至 2026 年 7 月 23 日 

资料来源：Wind，中金公司研究部 
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图表 4：高股息标的与 30 年国债收益表现 

 

资料来源：Wind，中金公司研究部 
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公募基金持仓解析1 

图表 5：2Q26 银行股仓位大幅回落，处于历史低位 

 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

图表 6：银行板块被基金低配 8 个百分点 

 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

 

                                                        
1 我们的分析基于主动型股票基金和偏股混合型基金的前十大重仓股披露，超配/低配水平分析采用基金仓位相对于沪深 300 指数权重。 
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图表 7：偏股型公募基金十大重仓银行股排名变化 

 
资料来源：Wind，中金公司研究部 

图表 8：宁波、招行和江苏银行是基金配置较多的

银行股 

图表 9：招行、宁波和工行仓位减少较多 

  

资料来源：Wind，中金公司研究部 注：图中百分比为仓位相对变动差值 

资料来源：Wind，中金公司研究部 
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图表 10：除常熟外，其他银行被基金低配 图表 11：兴业、招行相对基准指数配置水平上升

较多 

  

资料来源：Wind，中金公司研究部 注：图中百分比为仓位相对变动差值 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

图表 12：招行、宁波、工行是较多基金重仓的银

行股 

图表 13：中行、农行重仓基金家数增加，招行、

兴业重仓基金家数减少较多 

  

资料来源：Wind，中金公司研究部 资料来源：Wind，中金公司研究部 
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图表 14：银行板块基金仓位环比下降 图表 15：招行、平安、兴业、宁波仓位环比下降 

  

资料来源：Wind，中金公司研究部 资料来源：Wind，中金公司研究部 

图表 16：工行、建行、农行、中行基金仓位环比

下降 

图表 17：邮储、杭州、成都仓位环比下降，南京

仓位环比小幅度上升 

  

资料来源：Wind，中金公司研究部 资料来源：Wind，中金公司研究部 
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图表 18：江苏、常熟仓位环比下降 图表 19：民生、交行仓位环比下降 

  

资料来源：Wind，中金公司研究部 资料来源：Wind，中金公司研究部 

图表 20：银行股重仓基金数量环比下降 图表 21：除平安银行重仓基金家数环比持平外，

招行、兴业、宁波重仓基金家数均环比下降 

  

资料来源：Wind，中金公司研究部 资料来源：Wind，中金公司研究部 

0.00%

0.05%

0.10%

0.15%

0.20%

0.25%

0.30%

0.35%

0.40%

0.45%

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-1
0

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
6

2
0

2
1

-1
1

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-1
0

2
0

2
5

-0
3

2
0

2
5

-0
8

2
0

2
6

-0
1

2
0

2
6

-0
6

江苏银行 常熟银行 苏农银行

偏股型基金仓位

0.00%0.10% 0.01%

偏股型基金仓位偏股型基金仓位偏股型基金仓位

0.00%

0.03%

0.06%

0.09%

0.12%

0.15%

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
8

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
2

-0
2

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
8

2
0

2
5

-0
1

2
0

2
5

-0
6

2
0

2
5

-1
1

2
0

2
6

-0
4

民生银行-A/H 光大银行-A/H 交通银行-A/H

偏股型基金仓位

0.01%0.02% 0.00%

偏股型基金仓位偏股型基金仓位偏股型基金仓位

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2
0

1
3

-1
2

2
0

1
4

-0
8

2
0

1
5

-0
4

2
0

1
5

-1
2

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
8

2
0

2
5

-0
4

2
0

2
5

-1
2

全部银行 国有银行

股份行 区域银行

重仓偏股型基金家数

301

242 360

962

0

50

100

150

200

250

300

2
0

1
3

-1
2

2
0

1
4

-0
8

2
0

1
5

-0
4

2
0

1
5

-1
2

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
8

2
0

2
5

-0
4

2
0

2
5

-1
2

招商银行-A/H 平安银行

兴业银行 宁波银行

重仓偏股型基金家数

125 20

35 100

本研报版权归中国国际金融股份有限公司（中金公司）所有，仅限中金公司授权杭州同花顺数据开发有限公司在iFinD金融终端和APP展示给白名单客户查阅。未经中金公司书面许可，任何机构和个人不得以

任何形式将研报内容和相关信息对外公布、转发、转载、传播、复制、编辑、修改等。如有上述违法行为，中金公司保留追究相关方法律责任的权利。



 

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 

10 

图表 22：农行、中行重仓基金家数环比上升，建

行、工行重仓基金家数环比下降 

图表 23：邮储、成都重仓基金家数环比持平、南

京、杭州重仓基金家数环比下降 

  

资料来源：Wind，中金公司研究部 资料来源：Wind，中金公司研究部 
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互联互通持股解析 

图表 24：北向资金持股变动 

 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

图表 25：南向资金持股变动 

 

资料来源：Wind，中金公司研究部 
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图表 26：北向资金持股情况 

 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

图表 27：南向资金持股情况 

 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

代码 名称
北向资金持股市值

（百万元）

占总市值

比例

3个月变动

（百万元）

日均成交额

（百万元）
P/E 2026E P/B 2026E

股息率

TTM

600036.SH 招商银行 42,699 4.4% -3,911 3,570 10.9 1.4 5.2%

002142.SZ 宁波银行 13,175 6.2% 2,619 1,010 11.8 1.5 3.8%

601398.SH 工商银行 11,617 0.4% -94 2,653 13.3 1.2 4.0%

601166.SH 兴业银行 9,037 2.3% -756 1,853 7.1 0.6 5.8%

000001.SZ 平安银行 8,091 3.8% 1,824 1,192 7.2 0.6 5.4%

601288.SH 农业银行 7,608 0.3% -386 2,297 17.0 1.7 3.8%

600919.SH 江苏银行 6,617 3.1% -1,128 1,117 11.2 1.5 4.9%

601328.SH 交通银行 5,400 0.9% -882 1,285 8.9 0.7 4.7%

601988.SH 中国银行 5,341 0.3% 665 1,665 13.1 1.1 3.8%

600000.SH 浦发银行 4,464 1.5% 274 772 9.3 0.6 4.6%

601838.SH 成都银行 3,704 4.7% 552 433 10.6 1.5 5.0%

601229.SH 上海银行 3,117 2.4% -908 474 10.1 0.9 5.7%

601077.SH 渝农商行 3,038 3.9% 577 352 12.2 1.1 4.8%

600015.SH 华夏银行 2,937 2.6% -1,196 505 5.6 0.5 1.4%

601009.SH 南京银行 2,499 1.8% -359 554 10.9 1.3 4.7%

600016.SH 民生银行 2,153 1.4% -190 785 6.1 0.3 5.4%

601818.SH 光大银行 1,981 1.1% -114 583 6.3 0.4 6.0%

601658.SH 邮储银行 1,933 0.3% -321 728 9.7 0.8 4.3%

601169.SH 北京银行 1,775 1.6% -693 658 5.7 0.5 5.5%

601825.SH 沪农商行 986 1.2% -349 206 10.7 1.0 5.3%

601916.SH 浙商银行 747 0.9% -100 388 8.3 0.6 4.5%

601963.SH 重庆银行 617 1.5% 44 166 12.0 1.2 3.9%

601665.SH 齐鲁银行 613 1.6% -129 317 11.0 1.3 4.0%

002966.SZ 苏州银行 540 1.5% -190 326 9.1 1.0 4.5%

601128.SH 常熟银行 494 2.2% 41 291 7.2 1.0 3.9%

601997.SH 贵阳银行 353 1.7% -99 293 0.0 0.0 5.4%

601187.SH 厦门银行 348 1.7% -61 139 12.8 1.4 3.3%

603323.SH 苏农银行 302 3.2% -32 124 6.0 0.6 4.5%

601825.SH 沪农商行 290 0.4% -349 206 10.7 1.0 5.3%

601665.SH 齐鲁银行 247 0.7% -129 317 11.0 1.3 4.0%

002936.SZ 郑州银行 232 1.4% -24 130 0.0 0.0 -

600928.SH 西安银行 210 1.3% 32 97 6.3 0.5 2.8%

601860.SH 紫金银行 162 1.7% -40 103 8.4 0.5 3.9%

600908.SH 无锡银行 105 0.9% -61 84 6.3 0.6 4.4%

601528.SH 瑞丰银行 105 1.1% -41 72 5.1 0.5 4.4%

603323.SH 苏农银行 75 0.8% -32 124 6.0 0.6 4.5%

002948.SZ 青岛银行 63 0.2% -54 250 11.7 1.5 3.1%

002839.SZ 张家港行 61 0.6% -74 104 6.7 0.7 5.1%

代码 名称
南向资金持股市值

（百万港币）
总市值

占总市值

比例

一周变动

（百万港币）

3个月变动（百

万港币）

过去1年变动

（百万港币）
P/E 2026E P/B 2026E

股息率

TTM

1398.HK 工商银行 254,444 2,494,844 10.2% -215 -2,878 51,078 5.9 0.5 4.9%

0005.HK 汇丰控股 243,841 2,730,468 8.9% 985 -2,254 -966 13.2 1.8 3.6%

3988.HK 中国银行 152,709 1,672,282 9.1% 349 8,683 49,115 6.0 0.5 4.8%

1288.HK 农业银行 89,731 2,001,903 4.5% 276 3,525 27,620 5.9 0.6 4.8%

3968.HK 招商银行 70,018 1,210,048 5.8% 32 -94 46,350 6.9 0.9 4.7%

1658.HK 邮储银行 29,238 582,461 5.0% 18 -300 10,534 5.8 0.5 5.0%

3328.HK 交通银行 20,553 635,336 3.2% 78 1,360 5,309 5.9 0.5 5.0%

2388.HK 中银香港 19,871 501,361 4.0% -21 2,545 16,117 12.2 1.4 4.4%

1988.HK 民生银行 8,423 153,238 5.5% -10 -64 1,190 4.7 0.2 5.9%

6818.HK 中国光大银行 6,968 181,393 3.8% -85 -81 1,502 4.2 0.3 6.2%

3618.HK 重庆农村商业银行 6,245 71,890 8.7% 14 338 -610 4.8 0.4 5.6%

2016.HK 浙商银行 4,223 62,894 6.7% 1 90 579 4.3 0.3 6.5%

3866.HK 青岛银行 2,318 27,123 8.5% -11 47 1,861 3.8 0.5 4.3%

1963.HK 重庆银行 1,095 28,607 3.8% -4 65 93 4.1 0.4 6.2%

6196.HK 郑州银行 1,027 8,183 12.5% -15 -29 178 - - -

0440.HK 大新金融 188 13,601 1.4% -4 -61 -46 - - 6.0%

2356.HK 大新银行集团 51 17,867 0.3% 2 -9 -31 9.4 0.5 6.2%

0023.HK 东亚银行 26 36,199 0.1% 0 17 14 7.7 0.4 4.3%
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银行股估值调到哪儿了？ 

图表 28：A 股银行市净率处于历史均值附近水平 图表 29：H 股银行市净率处于历史均值附近水平 

  

注：股价截至 2026 年 7 月 17 日 

资料来源：Bloomberg，中金公司研究部 

注：股价截至 2026 年 7 月 17 日 

资料来源：Bloomberg，中金公司研究部 

图表 30：A 股银行市净率大多位于 2010 年以来

均值附近水平 

图表 31：H 股银行市净率大多高于 2010 年以来

均值 

  

注：股价截至 2026 年 7 月 17 日 

资料来源：Bloomberg，中金公司研究部 

注：股价截至 2026 年 7 月 17 日 

资料来源：Bloomberg，中金公司研究部 
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图表 32：A 股银行市净率与 ROE 具有相关性 

 

注：股价截至 2026 年 7 月 23 日 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

图表 33：H 股银行市净率与 ROE 具有相关性 

 

注：股价截至 2026 年 7 月 23 日 

资料来源：Wind，中金公司研究部 
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图表 34：可比公司估值表 

公司名称 股票代码 
财报货
币 

交易货
币 

收盘价 

07-24 

市净率 市盈率 净资产收益率（%） 股息率（%） 

2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 

A 股 

工商银行* 601398.SH CNY CNY 7.75 0.7 0.7 0.6 7.7 7.4 7.2 8.9 8.7 8.4 4.0 4.1 4.3 

中国银行* 601988.SH CNY CNY 6.01 0.7 0.7 0.6 8.4 8.1 7.8 7.9 7.6 7.4 3.8 3.9 4.0 

农业银行* 601288.SH CNY CNY 6.66 0.8 0.8 0.7 8.6 8.2 7.9 9.2 9.0 8.8 3.7 3.9 4.0 

交通银行* 601328.SH CNY CNY 7.04 0.5 0.5 0.5 7.0 6.7 6.5 7.9 7.5 7.3 4.6 4.7 4.9 

邮储银行* 601658.SH CNY CNY 5.12 0.6 0.5 0.5 7.0 6.9 6.7 8.0 7.4 7.1 4.3 4.4 4.5 

招商银行* 600036.SH CNY CNY 39.20 0.9 0.8 0.8 6.9 6.8 6.7 11.9 11.4 10.9 5.1 5.2 5.3 

民生银行* 600016.SH CNY CNY 3.50 0.3 0.3 0.3 5.0 4.8 4.7 4.5 4.4 4.5 5.4 5.6 5.8 

浦发银行* 600000.SH CNY CNY 9.04 0.4 0.4 0.4 6.0 5.9 5.8 6.4 6.1 6.0 4.6 4.5 4.6 

兴业银行* 601166.SH CNY CNY 18.33 0.5 0.5 0.4 5.3 5.2 5.2 8.6 8.5 8.2 5.8 5.9 6.0 

华夏银行* 600015.SH CNY CNY 7.01 0.4 0.3 0.3 4.3 4.5 4.6 7.1 6.4 6.1 6.0 5.5 5.5 

平安银行* 000001.SZ CNY CNY 11.10 0.5 0.4 0.4 5.1 5.0 5.0 8.2 7.5 7.1 5.7 5.7 5.7 

光大银行* 601818.SH CNY CNY 3.15 0.4 0.4 0.3 4.8 5.0 5.0 6.5 6.1 5.8 6.3 6.1 6.1 

浙商银行* 601916.SH CNY CNY 2.87 0.4 0.4 0.4 6.1 6.3 6.5 6.3 5.9 5.4 4.9 4.6 4.6 

北京银行* 601169.SH CNY CNY 5.06 0.4 0.4 0.4 6.5 6.1 5.7 5.5 5.5 5.5 5.5 5.8 6.1 

南京银行* 601009.SH CNY CNY 11.26 0.8 0.7 0.7 6.4 5.8 5.6 10.8 10.9 10.6 4.7 5.1 5.4 

宁波银行* 002142.SZ CNY CNY 32.01 1.0 0.9 0.8 7.5 6.6 6.1 12.1 12.6 12.6 3.7 4.2 4.8 

江苏银行* 600919.SH CNY CNY 11.57 0.8 0.7 0.7 6.6 5.9 5.4 10.7 10.6 10.7 4.9 5.4 5.9 

成都银行* 601838.SH CNY CNY 18.45 0.9 0.8 0.7 4.4 5.5 5.2 14.3 14.1 13.8 5.0 5.5 5.8 

常熟银行* 601128.SH CNY CNY 6.23 0.7 0.6 0.5 4.9 4.4 4.0 13.2 13.2 12.7 3.9 4.4 5.4 

渝农商行* 601077.SH CNY CNY 6.61 0.5 0.5 0.5 6.2 5.6 5.0 8.9 9.3 9.6 4.9 5.4 6.0 

贵阳银行* 601997.SH CNY CNY 5.54 0.3 0.3 0.3 3.8 4.0 4.0 7.5 6.7 6.5 5.8 4.5 4.5 

中值     0.6 0.5 0.5 6.3 5.9 5.7 8.4 8.0 7.8 4.9 4.9 5.3 

平均值     0.6 0.6 0.5 6.2 6.0 5.8 8.8 8.6 8.4 4.8 4.9 5.1 

H 股 

工商银行* 01398.HK CNY HKD 7.19 0.6 0.5 0.5 6.4 5.9 5.6 8.9 8.7 8.4 4.8 5.2 5.4 

中国银行* 03988.HK CNY HKD 5.33 0.6 0.5 0.5 6.7 6.2 5.9 7.9 7.6 7.4 4.7 5.1 5.3 

农业银行* 01288.HK CNY HKD 5.88 0.7 0.6 0.5 6.8 6.3 5.9 9.2 9.0 8.8 4.7 5.1 5.4 

交通银行* 03328.HK CNY HKD 7.34 0.5 0.5 0.4 6.6 6.1 5.7 7.9 7.5 7.3 4.9 5.3 5.5 

邮储银行* 01658.HK CNY HKD 4.91 0.5 0.5 0.4 6.1 5.7 5.4 8.0 7.4 7.1 5.0 5.3 5.5 

招商银行* 03968.HK CNY HKD 48.76 1.0 0.9 0.8 7.7 7.3 7.0 11.9 11.4 10.9 4.6 4.8 5.0 

中国光大银行* 06818.HK CNY HKD 3.15 0.3 0.3 0.3 4.3 4.3 4.2 6.5 6.1 5.8 7.0 7.1 7.2 

民生银行* 01988.HK CNY HKD 3.56 0.2 0.2 0.2 4.6 4.2 4.0 4.5 4.4 4.5 5.9 6.4 6.8 

浙商银行* 02016.HK CNY HKD 2.34 0.3 0.3 0.3 4.5 4.4 4.5 6.3 5.9 5.4 6.7 6.6 6.7 

重庆农村商业银行* 03618.HK CNY HKD 6.40 0.5 0.4 0.4 5.4 4.7 4.1 8.9 9.3 9.6 5.6 6.4 7.3 

中值     0.5 0.5 0.4 6.4 5.8 5.6 8.0 7.6 7.4 4.9 5.3 5.5 

平均值     0.5 0.5 0.4 5.9 5.5 5.3 8.1 7.9 7.6 5.3 5.7 6.0 

第三方平台 

东方财富* 300059.SZ CNY CNY 19.40 3.3 2.9 2.5 25.4 19.8 16.6 14.0 15.6 16.2 0.5 0.7 0.8 

注：标*公司为中金覆盖，采用中金预测数据 

资料来源：Wind，彭博资讯，公司公告，中金公司研究部 
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