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基本状况

上市公司数 415
行业总市值(亿元) 75,467.69
行业流通市值(亿元) 68,259.24

行业-市场走势对比

相关报告
1、《锂电池、光伏消费税政策落地，

铁锂龙头发涨价函 8 月涨 2000 元/
吨 》2026-07-21
2、《全球动力电池装机量同比增长

18%，广东启动 10.3GW海风竞配》
2026-07-13

重点公司基本状况

简称
股价 EPS PE

评级
（元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

宁德时代 383.01 11.58 16.14 20.23 25.93 32.23 33.08 23.73 18.93 14.77 11.88 买入

阳光电源 113.42 5.32 6.55 7.50 8.55 9.26 21.32 17.32 15.12 13.27 12.25 买入

德业股份 88.45 4.75 3.51 4.21 5.42 6.30 18.62 25.20 21.00 16.32 14.05 买入

麦格米特 122.27 0.87 0.27 0.88 1.67 2.15 141.3
4

456.7
4

138.8
3 73.11 56.88 增持

大金重工 38.19 0.74 1.73 2.24 3.41 4.22 51.61 22.08 17.02 11.21 9.04 买入

备注：股价数据取自 2026年 7月 24日收盘价

报告摘要

 锂电：1）2026年 8月中国电池排产环比+7.4%；2）宁德时代 26年上半年归母净利

润 432.84亿元，同比增长 41.98%。电池关注【宁德时代】【安孚科技】【鹏辉能源】

【亿纬锂能】【蔚蓝锂芯】；材料关注【华盛锂电】【海科新源】【龙蟠科技】【石

大胜华】【佛塑科技】【天赐材料】；看好锂电新技术方向钠电和固态电池的主题行

情，建议关注钠电相关公司【维科技术】【万顺新材】【鼎胜新材】【普利特】；建

议关注固态电池相关公司【厦钨新能】【宏工科技】【纳克诺尔】【国轩高科】【星

源材质】【容百科技】。

 储能：两部委印发可再生能源发展“十五五”规划，完善抽水蓄能、新型储能等调节

性资源容量电价机制。大储板块建议关注【阳光电源】【海博思创】【阿特斯】【上

能电气】【盛弘股份】【禾望电气】【正泰电源】【科华数据】等；户储板块建议关

注【德业股份】【固德威】【锦浪科技】【艾罗能源】等。

 电力设备：国家能源局 75号文发布详解村镇微能网试点重磅文件。建议关注特高压

标的【许继电气】【平高电气】【中国西电】【国电南瑞】；电力设备出口标的【思

源电气】【海兴电力】【三星医疗】【华明装备】。

 光伏：建议关注北美地面及太空光伏核心卡位龙头：1）设备：迈为股份/拉普拉斯/
奥特维/高测股份/双良股份等；2）辅材：永臻股份/德邦科技/亚玛顿/泽润科技/聚和材

料/帝 科股份等；3）制造：晶科能源/东方日升/华民股份等。同时，商业航天军备竞

赛紧迫度提升，关注国内链核心环节龙头：钧达股份/电科蓝天/明阳智能等。

 风电：本周，海外方面，苏格兰 2GW海上风电项目获海上开发许可，英国差价合约

第八轮分配机制中具备竞标资格的海上风电总规模已增至约 17.4GW。国内方面，《可

再生能源发展“十五五”规划》发布，要求“十五五”期间海上风电新增开工 1亿千

瓦左右。近期板块受海风订单、贸易摩擦等影响表现偏弱，下半年来看业绩改善、海

风拍卖加速、重点项目订单落地等有望形成催化带动板块修复。重视 Q2业绩好下半

年继续加速且有订单等催化最近超跌的海风标的以及核心零部件标的：大金重工/天顺

风能/振江股份/新强联等；以及其他标的：东方电缆/海力风电/金风科技/运达股份/明
阳智能等/金 雷股份/德力佳等。

 氢能&绿醇：建议重点关注：【中国天楹】【嘉泽新能】【电投绿能】【中集安瑞科】

【佛燃能源】【金风科技】等。

 风险提示：装机不及预期；原材料大幅上涨；竞争加剧；研报使用的信息更新不及时

风险；第三方数据存在误差或滞后的风险等。
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3、《宁德时代枧下窝矿已获批安全

生产许可证，德国计划 27年 4GW海

风拍卖》2026-07-06
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一、锂电板块

1、本周电池行业指数及核心标的收益率跟踪

 本周申万电池指数（801737.SI）上涨 2.92%，跑赢沪深 300（000300.SH）0.27
个 pcts。核心标的中尚太科技（+12.2%）、璞泰来（+9.8%）、中科电气（+9.2%）

涨幅较大。

图表 1：本周电池行业核心标的收益率（从高到低排序）

涨跌幅 涨跌幅 涨跌幅

尚太科技 12.2% 当升科技 3.7% 科达利 -1.0%

璞泰来 9.8% 天赐材料 3.4% 翔丰华 -1.3%

中科电气 9.2% 恩捷股份 3.3% 振华新材 -1.6%

中伟股份 9.1% 孚能科技 3.3% 比亚迪 -1.7%

湖南裕能 7.5% 富临精工 2.6% 万润新能 -1.7%

容百科技 6.8% 欣旺达 2.1% 蔚蓝锂芯 -2.0%

宁德时代 6.4% 天奈科技 1.4% 派能科技 -2.3%

华友钴业 6.2% 新宙邦 0.3% 宏工科技 -2.9%

长远锂科 4.8% 国轩高科 -0.2% 德方纳米 -3.0%

杉杉股份 4.6% 鹏辉能源 -0.6% 纳科诺尔 -3.2%

亿纬锂能 4.4% 厦钨新能 -0.8% 星源材质 -3.9%
来源：WIND，中泰证券研究所

2、行业及公司事件跟踪

 2026年 8月中国电池排产环比+7.4%

大东时代智库（TD）针对 37家主流电池企业及上下游供应链完成月度调研，结合企业

8 月预排产计划与在手订单交叉测算，预计 8月中国锂电全市场（储能+动力+消费）总

排产约 304GWh，环比增长 7.4%。锂电池 A 排产量 106.3GWh，锂电池 B 排产量

37.8GWh，锂电池 C排产量 18.7GWh。2026 年 8月全球市场动力+储能+消费类电池

产量 317GWh左右，环比增 7.1%，这一增速超出月初预判的 3%-5%区间，行业此前

的旺季预期初步落地。

 宁德时代：上半年归母净利润 432.84亿元，同比增长 41.98%

7月 24日晚间，宁德时代公告称，公司发布 2026年半年度报告，实现营业收入 2769.17
亿元，同比增长 54.8%；归属于上市公司股东的净利润 432.84亿元，同比增长 41.98%。

公司拟每 10股派发现金红利 14.11元(含税)。宁德时代还称，公司拟使用自有或自筹资

金以集中竞价交易方式回购公司 A股股份，回购资金总额不低于 200亿元且不超过 400
亿元，回购价格上限为 573元/股。回购的股份将用于注销并减少公司注册资本，回购

期限自股东会审议通过之日起 12个月内。

3、国内外电动车销量跟踪

1）欧洲主要国家电动车销量

 欧洲主要国家发布 5月电动车销量：5月欧洲 9国新能源汽车销量 30.53万辆，同

环比+33%/+6%。其中，纯电动车型销量 20.5万辆，同环比+44%/+6%；插电式

车型销量 9.99万辆，同环比+17%/+5%。新能源汽车渗透率为 34.6%，同比+7.8pcts，

仅供内部参考，请勿外传！
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环比+1.7pcts。

图表 2：欧洲主要国家新能源车销量（辆）

来源：各国官网，中泰证券研究所

2）国内电动车销量

仅供内部参考，请勿外传！
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图表 3：国内车企新能源车销量（辆）

来源：各公司官网，中泰证券研究所

二、储能板块

1、本周储能政策及事件跟踪

 两部委印发可再生能源发展“十五五”规划，完善抽水蓄能、新型储能等调节性资源

容量电价机制

7月 23日，国家发展改革委、国家能源局印发《可再生能源发展“十五五”规划》。《规

划》提到，完善促进可再生能源高质量发展的价格形成机制。完善新能源可持续发展价

格结算机制。研究海上风电送出工程成本疏导机制。完善抽水蓄能、新型储能等调节性

资源容量电价机制，有序建立可靠容量补偿机制。

三、电网设备板块

 国家能源局 75号文发布详解村镇微能网试点重磅文件

国家能源局印发村镇微能网试点重磅文件：《国家能源局综合司关于深入推进农村能源

革命 开展村镇微能网建设试点工作的通知》（国能综通新能〔2026〕75 号），首次

在全国层面规模化推进村镇级综合能源微能网试点，为乡村能源革命划定清晰落地路径。

四、光伏板块

1、光伏产业链跟踪

 本周，硅料价格持续承压且整体成交价格区间有所压缩。据 InfoLink Consulting，
致密复投料主流价格落在每公斤 30-33 元人民币，混包料约每公斤 30-31 元人民

币，颗粒料约每公斤 31.5-32 元人民币。从成交情况来看，采购端仍维持保守策

略，以少量采购配合消化自身库存为主，中游承压较大且对硅料价格保持持续下压

预期；不过政策变动性仍存，多数厂家持观望态度以关注月底政策变量。目前市场

较难支撑现有成交价格，预计七至八月硅料价格将在低位区间震荡，致密复投料不

排除回落至每公斤 30-32 元人民币之间，整体均价亦有跌破每公斤 30 元人民币

甚至超跌的可能；后续核心变动因素仍在于能耗标准的实施力度，若新政力度强硬，

将有望带动市场结构调整并推动产业修复。

 本周，硅片价格延续下行走势，低价成交比重持续增加。据 InfoLink 统计，上周

市场仍可见 183N 每片 0.85 元人民币、210RN 每片 0.95 元人民币及 210N
每片 1.15 元人民币的成交，但随着降价 2 分人民币的低价成交增加，截至本周，

市场主流均价已下探至 183N 每片 0.83 元人民币、210RN 每片 0.93 元人民币

仅供内部参考，请勿外传！
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及 210N 每片 1.13 元人民币。尽管近期能耗相关标准释放一度让市场预期价格

止跌甚至涨价，但因终端需求疲弱、供需基本面未见改善，政策利多尚未有效反映

于价格上。细分尺寸来看，183N 相对大尺寸在海外需求支撑下展现较佳抗跌性，

跌幅及分化幅度相对有限；而 210RN 受库存累积及供应增加影响，二、三线厂家

的低价成交持续扩大，考虑到签单与提货的时间差，预计相关低价将于下周更明显

反映于均价；210N 主流成交价格则维持于每片 1.13-1.15 元人民币区间。短期而

言，在需求未改善且价格贴近现金成本线的情况下，硅片价格仍将维持承压走势，

后续仍需观察八月厂商减产及排产调整情况，方有机会为价格提供支撑。

图表 4：硅料价格走势 图表 5：硅片价格走势

来源：Infolink Consulting，中泰证券研究所 来源：Infolink Consulting，中泰证券研究所

 本周，N 型电池片价格整体表现分化。据 InfoLink Consulting，183N 本周均价持

平于每瓦 0.27 元人民币，210RN 与 210N 则分别下调至每瓦 0.26 元与 0.265
元人民币；具体价格区间方面，183N 为每瓦 0.265-0.27 元人民币，210RN 为

每瓦 0.26-0.265 元人民币，210N 为每瓦 0.26-0.27 元人民币。从供需与市场表

现来看，183N 延续上周预期，随着近期库存水位下降，价格已暂时筑底，加之印

度放宽部分 ALMM 清单豁免条件，带动海外需求稍许回升；相比之下，210RN 与

210N 本周库存持续积累，导致价格再度松动，目前 210RN 库存占比依然较高，

叠加部分厂家仍处于低价出售状态，整体价格水平在近期难以回调。

 本周，中国光伏组件市场价格维持稳定。据 InfoLink 统计，中国区 TOPCon 组

件实际交付价格方面，集中式项目约落在每瓦 0.65-0.73 元人民币，分布式项目则

约落在每瓦 0.70-0.76 元人民币；海外 TOPCon 组件本周均价维持每瓦 0.115
美元，美国市场受 DC 比例差异影响导致产品价格分化明显，目前封装组件价格

约落在每瓦 0.30-0.33 美元。供需与市场表现方面，七月份中国市场集中式项目开

始逐步放量，带动组件排产同步提升，本月中国市场单月组件产出预估达 37-38
GW，较上月增加约 4-5 GW，全球组件排产规划对应提升至 48-49 GW。海外区

域方面，中东市场受区域冲突影响，多数项目仍面临发货不顺及物流延滞等问题，

目前市场成交有限，最新价格尚未明确落地；欧洲市场方面，中国至北欧航线海运

运费自六月起快速攀升，当前 40 呎高柜运价马上超越 6,000 美元，反映船公司

集中调涨运价、运力收缩以及红海绕行等因素持续推升海运成本，并连带支撑欧洲

现货市场价格。
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图表 6：光伏电池片价格走势 图表 7：光伏组件价格走势

来源：Infolink Consulting，中泰证券研究所 来源：Infolink Consulting，中泰证券研究所

 本周光伏玻璃价格不变。据索比咨询，近期虽需求尚未见明显好转迹象，但供应压

力稍缓，整体供需稍有修复。目前玻璃厂家推涨积极，下游用户接受程度不高，新

价跟进稍显一般；下周来看，鉴于 8 月新价上涨概率较大，预计部分组件企业或

适量备货，实单跟进量稍增，库存缓降。但考虑到量值或较为有限，加之库存仍处

于偏高水平，总体来看，短期价格上涨支撑不足，预计下周市场大势维稳运行，8 月

新价存上涨空间。

 本周 EVA 粒子价格不变。据索比咨询，下周来看，供应保持低位，而下游需求结

构性分化，光伏需求尚有支撑，而非光伏进入淡季导致需求整体偏弱。综合预计下

周 EVA 价格走势分化，光伏级 EVA 价格仍存上行空间，而非光伏或维稳为主。

图表 8：光伏玻璃价格走势 图表 9：光伏胶膜价格走势

来源：索比咨询，中泰证券研究所 来源：索比咨询，中泰证券研究所

2、本周光伏事件跟踪

 金刚光伏解除原 3.99亿元算力合同，重签 6.14亿元新合约释放资源效能

甘肃金刚光伏股份有限公司于 2026 年 7月 22日发布关于重大算力销售合同进展

的公告，宣布其全资孙公司北京金刚数海智算科技有限公司已与原算力客户达成友

好协商，提前解除原总额 3.9936亿元的算力服务协议，且互不承担违约责任 。同

日，金刚数海与北京某科技公司签署新的《人工智能算力技术服务合同》，服务期

限为 60个月，合同含税总金额大幅增加至 6.144亿元，服务费采用按月结算模式 。
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本次客户换签及合同升级建立在算力集群已全面建成的基础之上，不仅未对公司原

有算力集群运营造成不利影响，反而有效释放了现有算力资源效能并提升了业务毛

利率，进一步巩固了其“能源+算力”融合发展的长期战略路线。

五、风电板块

1、本周海风进展梳理

 本周，国内各区域项目审批进展：

江苏：近日，中海油江苏滨海南区 H4-2#海上风电项目成功取得江苏省发改委核准

批复。

广东：7月 20日，广东省生态环境厅发布《关于中广核江门川岛一海上风电项目

环境影响报告书的批复及公告》。7月 23日，阳江市发展和改革局发布《关于三

峡阳江 16MW漂浮式风机示范项目核准的批复》。

 本周，国内各区域项目招投标进展：

江苏：7月 24日，江苏国信大丰 H19#海上风电项目标段 II 253MW、江苏国信东

台 H4#/H6# 308MW 海风项目风电机组（含塔架）招标。

广东：7月 23日，特变电工拟中标华润汕尾红海湾五海上风电项目 500kV海上升

压站和海上无功补偿站电气一次设备及附属设备。

 本周，国内各区域项目施工进展：

广东：7月 22日，国电唐山乐亭月坨岛海上风电场一期工程海上升压站上部组块

顺利完成滚装装船作业。7月 23日，阳江三山岛海上风电柔直输电工程海上换流

站顺利完成安装。

 近期，全球其他区域情况：

德国：近日，德国 Nordseecluster A海上风电场产生的首批电力已并入德国电网。

英国：近日，苏格兰 2GW Caledonia海上风电项目获得苏格兰政府颁发的海上开

发许可，该项目预计将于 2030 年启动海上施工，前提是项目能够获得差价合约

（CfD）。由此，英国差价合约第八轮分配机制中具备竞标资格的海上风电总规模

已增至约 17.4GW。

2、其他新闻

 2026年 7月 23日，国家发改委、国家能源局印发《可再生能源发展“十五五”规

划》，确立 2030 年可再生能源发电总装机达 35亿千瓦左右的目标，其中风光总

装机突破 28亿千瓦以上，占比超 50%成为电力供给主体。规划坚持集中与分布式

并举，预计“十五五”期间“三北”风光基地新增装机超 3.7亿千瓦，海上风电新

增开工 1亿千瓦左右，分布式新增超 3亿千瓦。同时，规划要求新增可靠顶峰发电

能力 3亿千瓦以上，并推动 2030年绿氢规模达 200万吨，后续将通过修订《可再

生能源法》、完善绿证与市场机制、超前建设电网等举措，保障可再生能源高效消

纳与绿色转型。

3、海陆风招标数据追踪

 装机量上看，2026年 1-6月国内风电累计新增装机 38.6GW，同比-25%；其中 6
月装机 13.6GW，同比+166%，环比+258%。
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 据不完全统计，国内陆上风电机组，2026年初至今招标 47.0GW。对于国内海上

风电机组，26年初至今招标 2.0GW。

 陆风招标分析：本周，陆上风电项目招标合计 7.8GW。

 海风招标分析：本周，海上风电项目招标合计 560MW。

图表 10：陆风月度新增招标量（MW） 图表 11：海风月度新增招标量（GW）

来源：风芒能源等公众号，中泰证券研究所 来源：风芒能源等公众号，中泰证券研究所统计

4、海陆风中标数据追踪

 陆上：2026年 7月，陆风风电机组含塔筒的加权中标均价为 2158元/kW，不含塔

筒的加权中标均价为 1275 元/kW。

 海上：2026 年 1月，海风机组含塔筒中标均价 3120 元/kW，不含塔筒中标均价

2555元/kW；2月含塔筒中标均价 3270元/kW；3月不含塔筒价格 2738元/kW；

5月含塔筒中标均价 3247元/kW；6月含塔筒中标均价 3077元/kW。

 中标主机商分析（陆风）：2026年初至今，陆风中标 24.0GW（含海外）。

 中标主机商分析（海风）：2026年初至今，海风中标 4.4GW。

 海风中标情况：本周，暂无海上风电机组预中标/中标。

 海缆招中标详情：本周，暂无海缆招投标。

图表 12：陆风月度招标价格（元/KW） 图表 13：海风月度招标价格（元/KW）

来源：风芒能源等公众号，中泰证券研究所 来源：风芒能源等公众号，中泰证券研究所

5、原材料价格跟踪
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 截至 7月 25日，中厚板均价 3582元/吨，环比上周-0.1%，铸造生铁均价 3000元

/吨，环比上周持平，环氧树脂均价 14200元/吨，环比上周持平。

图表 14：中厚板价格走势（元/吨） 图表 15：生铁价格走势（元/吨）

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所

图表 16：环氧树脂价格（元/吨）

来源：WIND，中泰证券研究所

六、投资建议

 锂电：电池关注【宁德时代】【安孚科技】【鹏辉能源】【亿纬锂能】【蔚蓝锂芯】；

材料关注【华盛锂电】【海科新源】【龙蟠科技】【石大胜华】【佛塑科技】【天

赐材料】；看好锂电新技术方向钠电和固态电池的主题行情，建议关注钠电相关公

司【维科技术】【万顺新材】【鼎胜新材】【普利特】；建议关注固态电池相关公

司【厦钨新能】【宏工科技】【纳克诺尔】【国轩高科】【星源材质】【容百科技】。

 储能：大储板块，标的【阳光电源】【海博思创】【阿特斯】【上能电气】【盛弘

股份】【禾望电气】【正泰电源】【科华数据】等；户储板块，标的【德业股份】

【固德威】【锦浪科技】【艾罗能源】等。

 电力设备：建议关注特高压标的【许继电气】【平高电气】【中国西电】【国电南

瑞】；电力设备出口标的【海兴电力】【三星医疗】【思源电气】【华明装备】。

 光伏：建议关注北美地面及太空光伏核心卡位龙头：1）设备：迈为股份/拉普拉斯

/奥特维/高测股份/双良股份等；2）辅材：永臻股份/德邦科技/亚玛顿/泽润科技/聚
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和材料/帝 科股份等；3）制造：晶科能源/东方日升/华民股份等。同时，商业航天

军备竞赛紧迫度提升，关注国内链核心环节龙头：钧达股份/电科蓝天/明阳智能等。

 风电：关注 Q2业绩好下半年继续加速且有订单等催化最近超跌的海风标的以及核

心零部件标的：大金重工/天顺风能/振江股份/新强联等；以及其他标的：东方电缆

/海力风电/金风科技/运达股份/明阳智能等/金 雷股份/德力佳等。

 氢氨醇：建议重点关注：【中国天楹】【嘉泽新能】【电投绿能】【中集安瑞科】

【佛燃能源】【金风科技】等。

风险提示

 装机不及预期。

 原材料大幅上涨。

 竞争加剧风险。

 研报使用的信息更新不及时风险。

 第三方数据存在误差或滞后的风险。
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投资评级说明

评级 说明

股票评级

买入 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上

增持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间

持有 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间

减持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上

行业评级

增持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间

减持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。

其中 A股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500指数或纳斯达克综合

指数为基准（另有说明的除外）。

$$LargePositionMessageStart$$$$LargePositionMessageEnd$$
重要声明

中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务资格。

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、客

观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，且本报告中

的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对本报告所含信息可在不发

出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的资料、工具、意见、信息及

推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内

容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

任何责任。

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证

券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。本公

司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。

中泰证券股份有限公司 事先未经本公司书面授权

行任何形式的翻版、发布、复制、转载、刊登、篡改，且不得对本报告进行有悖原意的删节或修改。

仅供内部参考，请勿外传！


