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证券研究报告·行业动态 

上海发布航运中心规划，支持推

进绿色甲醇制备 

核心观点 

近日，上海市人民政府印发《上海市加快国际航运中心建设“十五五”

规划》，提出培育上下游协同发展的绿色航运产业集群，初步建成国

际航运绿色燃料加注中心和交易中心。在绿色燃料方面，《规划》明

确提出推进绿色甲醇制备项目，支持市内企业跨省布局绿色燃料生

产基地。此外，《规划》提出打造船用绿色燃料加注服务平台，建设

航运绿色燃料现货交易市场，研究开发绿色燃料价格指数。在能源结

构优化方面，《规划》要求提升船用液化天然气、甲醇、生物燃料存

储和加注能力，统筹设置船舶燃料加注和海事服务锚地。推广电池、

甲醇动力等新能源和清洁能源船舶在内河场景的应用。伴随航运业

减排需求的增长，绿色燃料市场规模有望持续增长。  

行业动态信息 

行情回顾：  

7 月 19 日-7 月 24 日，上证综指单周累计上涨 1.33 个百分点，

报 3814.2；沪深 300 指数单周上涨 4.39 个百分点。环保（申

万）指数上涨 0.9%，跑输沪深 300 指数（上涨 4.39%）3.49个

百分点，跑输创业板指数（上涨 1.52%）0.63 个百分点。2026

年初至今，环保板块整体指数表现较好，累计跌幅为 8.67%，

跑输沪深 300 指数 10.78 个百分点。 

 

投资建议： 

“十五五”是我国深入打好污染防治攻坚战、持续改善生态环境质量

的关键五年，也是实现我国 2030 年前碳达峰的关键期和窗口期。环

卫领域我们重点推荐受益于环卫装备电动化趋势，拥有环卫装备制

造、环卫运营投资全产业链的环卫整体解决方案提供商宇通重工；垃

圾焚烧领域重点推荐焚烧产能不断增长，业务布局持续完善的瀚蓝

环境以及运营装备一体化经营，布局海外市场的伟明环保；供热业务

持续发力，经营业绩稳健增长的中科环保以及环保主业稳中向好，投

资收益增厚业绩的中山公用；燃气板块推荐经营稳健高分红的新奥

股份。 

行业要闻：  

1）六部门印发规划保护土壤、地下水和农业农村生态环境; 

2）南京：培育绿电交易、碳资产管理、碳足迹认证等服务业态; 

3）浙江省“十五五”流域水生态环境保护规划（征求意见稿）。 
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投资要点及重点公司盈利预测 

投资观点 

近日，上海市人民政府印发《上海市加快国际航运中心建设“十五五”规划》，提出培育上下游协同发展的

绿色航运产业集群，初步建成国际航运绿色燃料加注中心和交易中心。在绿色燃料方面，《规划》明确提出推

进绿色甲醇制备项目，支持市内企业跨省布局绿色燃料生产基地。此外，《规划》提出打造船用绿色燃料加注

服务平台，提供采购、加注、结算等“一站式”服务。建设航运绿色燃料现货交易市场，研究开发绿色燃料价格

指数。在能源结构优化方面，《规划》要求提升船用液化天然气、甲醇、生物燃料存储和加注能力，统筹设置

船舶燃料加注和海事服务锚地。推广电池、甲醇动力等新能源和清洁能源船舶在内河场景的应用。伴随航运业

减排需求的增长，绿色燃料市场规模有望持续增长。 

“十五五”是我国深入打好污染防治攻坚战、持续改善生态环境质量的关键五年，也是实现我国 2030 年前

碳达峰的关键期和窗口期。我们认为“十五五”期间我国将继续坚持环境保护与高质量发展原则，紧抓 3060 碳

方针，加快发展绿色循环经济，建议关注新能源环卫装备、节能减排等方面的投资机会。同时我国仍将继续推

进环境设施基础建设，提升我国环保综合能力，建议关注固废综合治理、污水提标改造等方面的投资机会。环

卫领域我们重点推荐受益于环卫装备电动化趋势，拥有环卫装备制造、环卫运营投资全产业链的环卫整体解决

方案提供商宇通重工；垃圾焚烧领域重点推荐焚烧产能不断增长，业务布局持续完善的瀚蓝环境以及运营装备

一体化经营，布局海外市场的伟明环保；供热业务持续发力，经营业绩稳健增长的中科环保以及环保主业稳中

向好，投资收益增厚业绩的中山公用；燃气板块推荐经营稳健高分红的新奥股份。 

 

 

 

行业要闻 

1）生态环境部等六部门联合印发《土壤、地下水和农业农村生态环境保护“十五五”规划》（以下简称《规

划》）。规划提出，到 2030 年，农用地和建设用地土壤环境安全得到有效保障，土壤和地下水环境质量稳中

向好，农业绿色发展水平明显提高，美丽乡村建设取得新的重大进展。锚定 2035 年美丽中国建设目标，按照

控新增、减存量、防风险、保安全、促健康的总体思路，规划明确了目标指标和工作部署。规划细化了主要指

标，沿用“受污染耕地安全利用率”“地下水优良水质比例”“农村生活污水治理率”“行政村环境整治数

量”指标，扩展“建设用地安全利用”指标，增加“地下水污染源监控点位污染指数降低比例”“美丽乡村整

县建成比例”“全国畜禽粪污综合利用率”等指标。 

新闻来源：北极星环保网 

新闻链接：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20260720/1504806.shtml 

 

2）南京市政府印发《南京市服务业扩能提质行动方案（2026—2030 年）》。文件提出，拓展节能环保服务空

间。节能降碳。推动公共建筑节能降碳与光伏改造，推广合同能源管理。培育绿电交易、碳资产管理、碳足迹

认证等服务业态。健全产品碳标识认证的长效机制。环境治理。发展资源集约利用、生态环境等服务。争取

ESG投资全国试点示范，试点打造 ESG 城市会客厅，推动特色产业集聚。推进省级绿色金融创新改革试验区
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建设。回收利用。围绕废旧家电等业务，完善再生资源回收体系。推动循环经济产业园建设，提升固废利用处

置能力。支持建设国家新能源资源循环交易中心。 

新闻来源：北极星环保网 

新闻链接：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20260720/1504990.shtml 

 

3）为推进“十五五”时期流域水生态环境保护工作，浙江省生态环境厅组织编制了《浙江省“十五五”流域

水生态环境保护规划（征求意见稿）》。现公开征求意见。《规划》提出，到 2030 年，全省水资源保障、水

环境质量和水生态状况持续改善，美丽河湖保护与建设取得实效，数智化精准管控更加高效，构建“水美境

优、人水和谐”的现代化江南水乡新画卷，持续擦亮“碧水智治”的金名片。《规划》共安排有 6 个方面 17

项规划任务。 

新闻来源：北极星环保网 

新闻链接：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20260720/1504852.shtml 
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重点公司盈利预测  

表 1：重点公司盈利预测及估值 

证券代码 证券简称 当前股价 

（元/股） 

EPS（元/股） PE 评级 

  23A 24A 25A 26E 23A 24A 25A 26E 本次 

000685.SZ 中山公用 10.92  0.66  0.82  1.28  1.48  16.55  13.32  8.53  7.37  买入 

600817.SH 宇通重工 8.85  0.40  0.43  0.59  0.74  22.13  20.58  15.00  11.96  增持 

600323.SH 瀚蓝环境 30.07  1.75  2.04  2.42  3.11  17.18  14.74  12.43  9.66  买入 

000885.SZ 城发环境 12.52  1.67  1.78  1.93  2.18  7.48  7.04  6.50  5.75  买入 

301175.SZ 中科环保 5.12  0.18  0.22  0.26  0.36  28.44  23.27  19.69  14.22  增持 

601033.SH 永兴股份 14.17  0.98  0.92  0.96  1.19  14.46  15.40  14.76  11.87  买入 

603568.SH 伟明环保 14.94  1.21  1.60  1.31  1.60  12.35  9.34  11.40  9.36  买入 

资料来源：Wind，中信建投 

注：盈利预测采用 wind 一致性预期，评级来源于历史覆盖报告 
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周度行情回顾 

板块行情回顾 

7 月 19 日-7 月 24 日，上证综指单周累计上涨 1.33 个百分点，报 3814.2；沪深 300 指数单周上涨 4 .39

个百分点。环保（申万）指数上涨 0.9%，跑输沪深 300 指数（上涨 4.39%）3.49 个百分点，跑输创业板指数

（上涨 1.52%）0.63 个百分点。2026 年初至今，环保板块整体指数表现一般，累计跌幅为 8.67%，跑输沪深

300 指数 10.78 个百分点。 

图 1：2026 年初至今，环保板块整体指数表现一般，累计跌幅为 8.67%，跑输沪深 300 指数 10.78 个百分点。 

 

资料来源：Wind，中信建投 

个股涨幅情况    

我们在环保板块选择了 125 家 A 股和 10 家 H 股进行跟踪研究，并将这些公司细分为水务运营、污水处理、

固废处理、大气治理、节能减排、环境监测以及生态园林 7 个子板块。7 月 18 日-7 月 24 日，有 34 家 A 股上市

公司上涨，80 家 A 股上市公司下跌。其中，A 股涨幅前三分别为惠城环保（+55%）、通源环境（+32.18%）、

武汉天源（+24.84%）；跌幅前三分别为京源环保（-24.21%）、三达膜（-18.05%）、久吾高科（-15.03%）。 
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图 2：A 股部分环保上市公司周涨跌幅情况（单位：%）  

 

资料来源：Wind，中信建投 

 

本周环保细分板块涨跌互现，其中，固废无害化上涨 1.08%，水务运营上涨 0.68%，环境监测下跌 1. 07%，

大气治理下跌 1.32%，环境卫生下跌 8.2%，环保设备下跌 2.55%，污水处理下跌 1.39%，固废资源化上涨 4. 56%，

综合治理下跌 3.06%。 

图 3：细分板块周涨跌幅情况（单位：%）  

 

资料来源：Wind，中信建投 
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全国碳配额价格环比增长 2.7%，同比增长 25.4% 

在交易价格方面，截至 2026 年 7 月 23 日，全国碳配额价格为 92.5 元/吨，环比增长 2.7%，同比增长 25. 4%。

成交量方面，截至 2026 年 7 月 23 日，全国碳配额的年累计成交量为 6409.2 万吨，同比增长 35.0%。 

 

图 4：全国碳配额成交均价（单位：元/吨） 图 5：全国碳配额累计成交量（单位：万吨） 

  

来源：Wind 中信建投 资料来源：Wind 中信建投 

在交易价格方面，截至 2026 年 7 月 22 日，欧盟碳配额的期货结算价格为 85.7 欧元/吨，环比增长 6. 8%，

同比增长 25.2%。成交量方面，2026 年 7 月 22 日，欧盟碳配额成交量为 3857.6 万吨，同比增长 30.4%。 

图 6：欧盟碳配额的期货结算价格（单位：欧元/吨）  图 7：欧盟碳配额成交量（单位：万吨） 

  

资料来源：Wind，中信建投 资料来源：Wind，中信建投 
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重点公司动态 

上市公司股权质押 

表 3：上市公司股权质押比例超过 20%信息汇总 

证券代码 证券简称 股价  
总市值

（亿元） 

总质押股数

（百万股） 

总股本 

（百万股） 

质押比例 

（%）  

大股东累计质押数占持股数比例

（%）  

300187.SZ 永清环保 4.35  28.08  282.10  645.62  43.69  92.63  

603797.SH 联泰环保 3.72  21.45  241.89  576.61  41.95  72.12  

000546.SZ 金圆股份 4.02  31.26  227.76  777.65  29.29  69.96  

600167.SH 联美控股 5.66  128.08  570.98  2262.84  25.23  35.59  

000967.SZ 盈峰环境 6.84  229.77  771.66  3359.19  22.97  56.16  

资料来源：公司公告，中信建投 

 

 

上市公司大宗交易情况汇总 

表 4：上市公司大宗交易情况汇总 

 

代码  名称  交易日期 
成交价

（元） 

折价率（%） 
成交量(万

股 /份 /张) 
成交额(万元) 

成交额占比

（%）  
相对前收

盘价  

相对当日

收盘价 

002973.SZ 侨银股份 2026/7/23 8.52  (6.89) (7.49) 25.00  213.00  4.57  

002973.SZ 侨银股份 2026/7/23 8.42  (7.98) (8.58) 25.00  210.50  4.52  

002973.SZ 侨银股份 2026/7/23 8.52  (6.89) (7.49) 25.00  213.00  4.57  

301148.SZ 嘉戎技术 2026/7/22 34.50  (16.91) (16.40) 60.00  2070.00  22.93  

000711.SZ ST 京蓝 2026/7/21 3.89  (9.95) (15.43) 50.00  194.50  0.44  

300203.SZ 聚光科技 2026/7/21 11.68  0.60  0.00  51.08  596.61  3.81  

600388.SH 龙净环保 2026/7/21 16.62  (0.95) 0.00  132.69  2205.31  8.35  

资料来源：公司公告，中信建投 
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风险分析 

环保公司财务状况恶化的风险：环保企业中民营企业数量较多，融资成本相对较高，如果货币政策或融资环境

等发生变化，公司面临财务状况恶化的风险。 

政策推进力度及落实程度不及预期的风险：环保行业受政策指引、驱动属性较为明显，如果相关环保政策发

布、推进或落实程度不及预期，则存在企业发展条件不及预期的风险。 

环保治理财政资金拨付下滑的风险：环保企业多为针对政府的商业模式，若环境治理的财政资金下滑则企业订

单或产品销售存在相应下滑的风险，对公司发展产生不利影响。 
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分析师介绍 
高兴  

华中科技大学工学学士，清华大学热能工程系硕士，三年电力设备行业

工作经验，2017 年开始从事卖方研究工作。2018 年加入中信建投证券，

2021 年起担任公用环保首席分析师，带领团队获取 2021-2022 年新财富

电力公用事业入围、2022 年水晶球电力公用入围（第五名）等奖项。 

侯启明  

公用环保组分析师，山东大学学士，复旦大学硕士，2023 年加入中信建

投公用环保团队。 
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