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全文摘要
目前正值8月的中报期，许多公司已预告业绩增长，特别在锂电池板块表现突出，而部分新能源企业因上市板块不同未披露预告。华富电器分析指出，锂电板块与IDC环节景气度高，易于实现营收与业绩快速增长，建议关注二季度业绩环比一季度的变化，特别是在锂电材料与IDC电源、液冷领域的增长。此外，电网与储能板块也展现稳健表现，得益于国家政策支持。邓伟强调，投资者应重视中报具体数据，并通过会议联系方式获取更多详细信息，以把握投资机会。

章节速览
00:00 中报期重点关注锂电池与IDC板块
随着中报期的到来，业绩预告显示锂电池和部分IDC环节表现突出，成为当前市场关注焦点。鉴于科创板和创业板部分新能源公司未披露业绩预告，其表现值得关注。整体而言，市场应聚焦于锂电及IDC板块的高景气度带来的营收和业绩高增长潜力。

02:33 锂电板块二季度业绩环比变化分析
对话主要讨论了锂电板块一季度业绩优异，特别是材料环节如隔膜、零元体正极等，二季度需关注业绩环比提升情况。尽管出货量普遍提升，但部分环节单位盈利可能受一季度探长收益影响，表现不一。比亚迪等电子公司对上游材料环节的积极态度，以及龙蟠、丰源股份的二季度业绩预告，显示单位盈利仍保持良好。

05:24 锂电与IDC板块二季度分析：盈利动能与市场关注点
对话深入分析了锂电板块中电解液、隔膜等环节的盈利趋势，指出VC价格持续上涨，电解液单位盈利持平，隔膜单位盈利上升。同时，对IDC板块，特别是海外链的电源和液冷业务，强调了二季度收入和业绩环比增长的确定性，建议关注电源龙头麦克米特的业务增长趋势，以及海外液冷市场的不确定性与英维克的出货改观。

10:31 海外链与国产链业务增长分析
对话主要讨论了海外链和国产链业务的增长情况，指出海外链业务渗透率加速，代工链公司收入业绩表现良好，而国产链在IDC建设加速及国产GPU算力卡发展背景下，有望迎来业务增速爆发，需重点关注相关公司的中报表现及未来增长潜力。

15:34 电网与储能行业中期表现及配置建议
电网行业整体表现平稳，部分企业如金盘思源海外业务增长显著，增速可能超过100%。国家政策支持下，电网逆周期调节属性凸显，推荐关注平高、南瑞等企业。储能行业受碳酸锂价格上涨影响，二季度多数企业面临成本压力，建议待二季报明朗后再作判断。户储相关企业如德业股份表现良好，推荐聚焦头部企业。

发言总结
发言人1
他在对投资者的汇报中，着重强调了华富电器中报期的重点——中报的确定性，指出目前正值8月，为典型的中报披露期。通过对7月已披露业绩预告的分析，发现大部分公司业绩增长50%，特别指出锂电池板块表现抢眼，因新能源公司在20年和21年大量集中于该板块上市。他建议投资者重点关注锂电和部分IDC环节，强调这些领域的高景气度使其易于实现营收与业绩的高增长。尤其提到了二季度锂电板块材料环节如隔膜、正极等业绩环比提升的情况，以及IDC板块中，海外链因业务增长明显值得重点关注，而国产链虽增长相对缓慢，但受益于国内算力网建设加速，亦有机会迎来增长。电网板块相对平稳，考虑到逆周期调节属性，仍值得观察。储能板块面临碳酸锂价格上涨压力，建议投资者适当关注，待二季报明朗后再做决策。总体而言，他强调了锂电、IDC及电网板块的潜在投资机会，并鼓励投资者深入研究具体公司与板块。

问答回顾
发言人1 问：在中报期间，华富电器重点关注的板块是什么？
发言人1 答：在中报期间，华富电器重点关注的板块是锂电池和部分IDC环节，因为这两个板块在半年时间点上景气度较高，业绩增长预期较为明确。

发言人1 问：锂电板块中哪些环节的业绩增长情况值得关注？
发言人1 答：在锂电板块中，除了已表现出色的材料环节外，隔膜、电解液、负极等环节的业绩增长情况也值得关注。其中，隔膜板块随着客户价格上涨和产能利用率提升，单位盈利有望上升；电解液板块则呈现单位盈利持平的趋势。

发言人1 问：对于锂电板块，二季度的关键关注点是什么？
发言人1 答：对于锂电板块，二季度的关键关注点在于业绩环比一季度是否能够提升。尤其是一季度表现出色的材料环节如隔膜、零元体正极等，需要观察其二季度是否能实现业绩环比增长。

发言人1 问：VC板块的当前状况及未来展望如何？
发言人1 答：VC板块近期价格已出现大幅度回升，并有望持续上涨。因此，VC板块接下来的持续上涨将带来显著的盈利动能，提醒投资者重点关注价格周期敏感的VC环节。

发言人1 问：对于IDC领域，华富电器有何推荐关注的公司或方向？
发言人1 答：在IDC领域，华富电器特别推荐关注电源龙头麦克米特，因其在二季度业务环比改善明显，且有明确的接单和批量交付，预示着未来几个季度将持续增长。而对于海外液冷领域，由于国内企业在台湾地区供应商的竞争不确定性较大，英维克等企业在二季度若能实现出货改观，将获得市场积极反响。

发言人1 问：从海外链的角度看，四季度的业务表现如何？
发言人1 答：四季度海外链业务会有一定爆发，渗透率加速，谷歌V8和卢比上量将带动业内渗透率提升及价格快速上涨。建议关注中报以了解海外链业务的具体情况。

发言人1 问：对于海外链中的自主品牌和代工链，有何看法？
发言人1 答：自主品牌方面，目前难以下结论；而代工链方面，大部分公司兑现了收入和业绩，表现不错。可重点关注代工链相关公司在223季度的具体表现，全年订单和收入预期较为确定。

发言人1 问：国产链（冷链）的表现如何？
发言人1 答：国产链中，如飞龙、华为等企业的液冷泵独家配套以及电源相关企业（中恒、盛虹、科大数据、柯斯达等）的业务表现较慢，主要是由于国内IDC建设处于持续修卡状态，业务兑现不明显，但同比仍有增长。

发言人1 问：当前时间点上，对于国内算力网建设和国产GPU的需求情况有何预测？
发言人1 答：随着国家4万亿双联网投资和国内CSP企业加大资本开支力度，以及华为昆仑芯等国产GPU算力卡的推出，国内算力网建设有望加速，这将为国产专利设备带来业务增速的转折或爆发。

发言人1 问：电网赛道在中报中的表现如何？
发言人1 答：中报显示电网赛道大多企业平稳增长，平均增速约为个位数，部分企业增速较快。苏联电器等企业国内外业务均有亮点，金盘思源等海外链和国内链强劲的企业值得关注。

发言人1 问：储能板块在中报期间的表现及未来展望？
发言人1 答：储能板块中碳酸锂价格二季度持续提升，导致电池采购成本压力客观存在，因此对储能设备公司的业绩预期不宜过高，建议等待二季报形势明朗后再做判断。同时，头部公司如德业股份等因优秀表现值得重点关注。

