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全文摘要
厄尔尼诺现象已超出预期，预计将持续至明年春季，对全球农产品市场，尤其是棕榈油、天然橡胶、棉花、白糖等大宗农产品的产量造成负面影响，可能导致价格波动。这一现象对种植业、渔业亦产生影响。农业研究员指出，左侧布局厄尔尼诺催化品种是投资逻辑之一，建议关注海南橡胶、康农种业、金龙鱼等公司，以应对市场机遇。同时，提醒遵守相关规定，注意法律责任。

章节速览
00:00 厄尔尼诺对大宗农产品及种植板块的影响分析
会议讨论了当前厄尔尼诺现象的发展状态及其对大宗农产品市场的影响，指出厄尔尼诺事件已进入强阶段，且增长速度超历史记录。分析了未来至少持续至明年春季的预测，强调了种植板块中值得关注的方向，提醒投资者注意风险与机遇并存的市场环境。

02:05 厄尔尼诺对中国及海外农业的影响分析
对话讨论了厄尔尼诺对中国和海外农业的影响。中国方面，厄尔尼诺成熟期华南和江南降水偏多，长江流域洪涝与高温风险上升，华北黄淮地区面临高温干旱。海外方面，东南亚全年干旱风险增加，影响棕榈油等作物；南亚季风不足加剧高温干旱，影响水稻等作物；澳洲高温干旱不利于小麦等作物；南美中南部降水偏多，可能带来洪涝风险。气候差异明显，充足降水或改善土壤，也可能引发洪涝灾害。

03:11 厄尔尼诺对大宗农产品市场的影响及品种分化
讨论了厄尔尼诺现象对大宗农产品市场的影响，指出可可豆、天然橡胶、棕榈油等对天气敏感的品种可能面临减产。分析了棕榈油供需逻辑清晰，未来价格上行空间明确；橡胶处于减产周期，需求绑定全球经济；棉花受多国干旱影响，下半年价格有望上涨；白糖因干旱和糖醇比提高，供应减少；可可因强降雨后干旱，产量下降风险增加，价格稳步走高。

07:10 厄尔尼诺对渔业与农产品价格的影响及投资策略
对话讨论了厄尔尼诺现象对渔业尤其是提鱼捕捞的影响，以及由此导致的鱼粉、鳗鱼苗等海产品价格的上涨。同时，提到了厄尔尼诺对农产品，特别是棕榈油价格的敏感性，建议在左侧布局相关投资，以金龙鱼为代表的油脂类股票成为优选。

08:50 粮价上涨背景下农业板块的投资机会
对话探讨了在棕榈油、豆粕、天然橡胶、白糖和棉花等原材料价格上涨的背景下，相关龙头企业如金龙鱼、海南橡胶、中粮糖业、新农开发等的投资价值。这些公司凭借成本传导能力、库存管理以及行业龙头地位，能够有效应对成本波动，实现利润稳定。特别指出，种业和种植板块因粮价上涨而展现出的投资潜力值得重点关注。

10:55 厄尔尼诺影响下种业板块投资机遇分析
会议讨论了厄尔尼诺对农业的影响，尤其是对种业板块的利好，强调了抗逆性品种的重要性。以康农种业为例，因其耐旱、抗高温等特性，预计在极端天气下受益显著。同时，会议指出天然橡胶、棕榈油等农产品减产确定性高，建议关注海南橡胶、金龙鱼等公司。整体策略是左侧布局厄尔尼诺影响，把握优质种子公司竞争优势放大带来的投资机会。

发言总结
发言人1
他在浙商44号农业电话会议中，重点汇报了厄尔尼诺现象的发展及其对大宗农产品市场的影响。指出厄尔尼诺现象超预期演进，特别是棕榈油、天然橡胶、棉花和白糖等作物减产确定性高，强调了对渔业和种植业的影响。提醒，尽管讨论了这些影响，浙商证券研究所的声明并不构成具体投资建议。最后，他建议通过左侧布局厄尔尼诺催化剂来调整投资策略，并推荐关注海南橡胶、康农种业及金龙鱼等公司作为可能的受益标的。

问答回顾
发言人1 问：厄尔尼诺事件对国内外农产品市场的影响具体是什么样的？厄尔尼诺事件如何具体影响大宗农产品市场？
发言人1 答：厄尔尼诺事件在发展过程中会对全球各地的农产品产生显著影响。对中国而言，秋冬季节厄尔尼诺成熟期会导致华南和江南降水偏多，而春夏季时降水偏多区域将进一步扩大至长江流域，带来洪涝和高温热量风险，形成南涝北旱格局，华北黄海地区面临高温干旱可能性。在海外市场，亚太地区是最大风险区，东南亚冬季干旱风险上升，高温少雨不利于棕榈油、橡胶、甘蔗、咖啡、水稻等作物生长；南亚地区季风降水不足和高温干旱加剧冲击水稻、甘蔗、棉花、玉米种植；澳洲地区高温干旱概率增加，对小麦、棉花及畜牧产业产生负面影响。而南美中南部和北美南部则可能出现降水偏多情况，带来部分作物土壤改善和洪涝灾害风险的差异化影响。厄尔尼诺事件对大宗农产品市场的影响表现为品种分化。基于历史统计（1981年以来），可可豆、天然橡胶和棕榈油是受厄尔尼诺天气影响最直接且减产概率最高的品种，厄尔尼诺会导致这些品种出现产量下滑。其中，棕榈油供应逻辑清晰，印尼和马来西亚两国合计提供全球约85%的棕榈油产量，干旱天气可能在9到12个月后通过影响开花结果批次的产量和出油率来体现减产效果。同时，马来西亚和印尼提高了生物柴油偿还比例，棕榈油需求增长强劲，预计26年库存将持续低位，支撑价格上行空间。此外，天然橡胶主产区同样受干旱影响产销量，处于减产周期，但由于需求高度绑定全球经济，其涨幅可能受到宏观压制。棉花和白糖也因干旱天气导致的生长进度和含糖率变化，面临供应减少的压力。

发言人1 问：在厄尔尼诺现象中，哪些农产品的供应会受到显著影响？
发言人1 答：厄尔尼诺现象对不同农产品的供应影响具有一定的选择性。例如，棕榈油、橡胶、可可豆、天然橡胶以及棉花等品种对天气变化较为敏感，历史数据显示这些品种在厄尔尼诺期间有较高的减产概率。其中，棕榈油产量受气温上升影响，其减产效果可能会在9到12个月后显现，因为棕榈油为多年生作物，目前干旱对其产量的影响并不明显，但可能导致未来产量下降。同时，马来西亚和印尼提高了生物柴油偿还比例，进一步加剧了棕榈油供应紧张的局面。天然橡胶也面临干旱影响产销量的问题，且处于减产周期，但其价格涨幅可能受限于全球经济宏观形势。此外，棉花和白糖的供应也受到干旱天气的影响，尤其是印度季风降雨不足可能导致棉花减产，而干旱天气会影响甘蔗的含糖率和生长进度，从而减少白糖供应。

发言人1 问：可可的价格上涨是否与厄尔尼诺现象有关？
发言人1 答：是的，可可价格的上涨确实与厄尔尼诺现象相关。由于西非地区是全球主要的可可种植区，近期遭遇强降雨后又出现干旱，导致可可减产风险提高。科特迪瓦的可可产量可能因厄尔尼诺现象和管理不善而下降约10%，这直接推高了可可价格。

发言人1 问：厄尔尼诺对渔业产业有何影响？
发言人1 答：厄尔尼诺会严重影响渔业，特别是海洋温度升高会首先影响水中的物种，尤其是中美洲和南美洲的鱼类捕捞量。例如，鲫鱼作为鱼粉和鱼油的主要原料供应商，其产量变化将直接影响三文鱼、海芦鱼、虾、牡蛎等海产品产量，进而推高这些鱼类产品的售价。目前已有相关反应出现，如鱼粉价格接近翻倍。

发言人1 问：鳗鱼产业是否会受到厄尔尼诺的影响？
发言人1 答：是的，鳗鱼产业也可能受到较大影响。过去两年由于鳗鱼苗捕捞量较大，导致价格处于底部状态，养殖户出现亏损。如果今年超强厄尔尼诺进一步影响鳗鱼捕捞，可能导致产量减产，进而使鳗鱼价格在减产冲击下进一步上涨。

发言人1 问：对于投资种植板块，应该如何把握厄尔尼诺带来的机会？油脂类之外，还有哪些农产品及其对应的投资标的值得关注？
发言人1 答：在种植板块投资逻辑上，核心是在厄尔尼诺催化剂左侧布局。其中，棕榈油是油脂类中对厄尔尼诺天气反应最为明显的品种，具有代表性。推荐金龙鱼作为相关股票投资标的，因为其具有成熟的成本传导和库存对冲能力，能够通过原料储备和全球化采购体系对冲短期成本波动，并顺畅向下游产品传导价格以保持毛利率稳定。豆粕是另一个值得关注的品种，尤其是豆粕ETF可作为可选标的参考。天然橡胶对应的主要投资标的为海南橡胶。白糖方面，中粮糖业和广东糖业是主要标的。棉花方面，关注中国纤维板白龙东方以及新农开发和新赛股份等企业，它们在新疆种植棉花并受益于糖价上行。同时，整个种业板块，在极端天气频发背景下，如康农种业这类具有差异化优势和耐旱品种布局的企业也将受益于厄尔尼诺现象。

