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 电新板块总体受风格挤压大幅减配。根据基金的披露规则，一季报和三季报披露

前十大重仓股，半年报和年报披露全部持仓，故持仓总市值存在差异，因此我们

主要选取相同的数据口径即前十大重仓股进行趋势分析。从中信一级行业分类来

看，截至 2026Q2 中信电新行业基金持仓比重为 6.13%，环比-4.25Pct，同比-

3.57Pct；中信电新行业市值在总市值中的比重为 5.76%，环比-0.62Pct，同比

+0.63Pct。 

我们认为电新 26Q2 持仓占比下滑首先受资金风格的影响，其次是行业内部景气

分化的反映。针对电新行业的 298 只自选股进行统计的结果显示，截至 2026Q2，

电新自选股基金持仓占比为 7.91%，环比-5.17Pct，同比-4.50Pct；电新自选股

市值在 A 股总市值的比重为 7.61%，环比-0.97Pct，同比+0.28Pct；电新自选股

基金持仓市值约为 3191.10 亿元，环比-23.09%，同比-0.61%。 

 电新子板块持仓分析：基金持仓占比均同环比双降。以我们自选股分类标准测算，

截至 26Q2，电力设备与新能源板块基金持仓占比为 7.91%，环比-5.17Pct，同

比-4.50Pct。分子板块看，占比最高的为新能源汽车，基金持仓占比 5.11%，环

比-3.29Pct，同比-3.81Pct；新能源发电为 1.64%，环比-0.91%，同比-0.43%；

电力设备与工控板块为 1.19%，环比-1.03Pct，同比-0.27Pct。 

 投资建议：当前交易面和基本面或有背离，持仓占比下降提供了安全垫，建议重

视后续仓位回补和基本面共振的机会。结合行业基本面及基金持仓变化复盘，我

们重点推荐新能源车相关标的【宁德时代】【星源材质】【尚太科技】等；电力设

备与工控板块相关标的【思源电气】【宏发股份】【法拉电子】等；风光储相关标

的【海博思创】【阳光电源】【德业股份】【东方电缆】等。 

 风险提示：政策不达预期、行业竞争加剧、原材料价格波动、新技术不及预期、

海外经营风险等。  

 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（X） 
评级 

2026E 2027E 2028E 2026E 2027E 2028E 

300750.SZ 宁德时代 385.99 20.95 26.82 33.69 18 14 11 推荐 

300568.SZ 星源材质 12.46 0.58 1.00 1.59 21 12 8 推荐 

002487.SZ 尚太科技 39.55 4.48 6.53 8.36 9 6 5 推荐 

002028.SZ 思源电气 164.60 5.51 7.55 9.43 30 22 17 推荐 

600885.SH 宏发股份 35.38 1.42 1.72 2.10 25 21 17 推荐 

600563.SH 法拉电子 130.80 6.47 7.75 9.26 20 17 14 推荐 

002487.SZ 海博思创 39.55 12.03 15.95 22.06 3 2 2 推荐 

300274.SZ 阳光电源 117.79 7.8 9.68 11.32 15 12 10 推荐 

605117.SH 德业股份 88.51 6.16 7.56 9.13 14 12 10 推荐 

603606.SH 东方电缆 40.06 2.79 3.41 4.1 14 12 10 推荐 

资料来源：Wind，国联民生证券研究所预测;（注：股价为 2026 年 7 月 23 日收盘价）   
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1  电新板块总体受风格挤压大幅减配 

根据基金的披露规则，一季报和三季报披露前十大重仓股，半年报和年报披露

全部持仓，故持仓总市值存在差异，因此我们主要选取相同的数据口径即前十大重

仓股进行趋势分析。从中信一级行业分类来看，截至 2026Q2 中信电新行业基金

持仓比重为 6.13%，环比-4.25Pct，同比-3.57Pct；中信电新行业市值在总市值中

的比重为 5.76%，环比-0.62Pct，同比+0.63Pct。 

考虑到行业分类的一些误差，我们针对电新行业的 298 只自选股进行统计，

结果显示截至 2026Q2，电新自选股基金持仓占比为 7.91%，环比-5.17Pct，同比

-4.50Pct；电新自选股市值在 A 股总市值的比重为 7.61%，环比-0.97Pct，同比

+0.28Pct。 

图1：24Q1-26Q2 中信电新行业板块持仓占比情况  图2：24Q1-26Q2 电新自选股持仓占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，国联民生证券研究所（市值为当季度末最后一个交易日

收盘市值） 
 

资料来源：wind，国联民生证券研究所（市值为当季度末最后一个交易日

收盘市值） 

 

我们认为电新 26Q2 持仓占比下滑首先受资金风格的影响，其次是行业内部

景气分化的反映。26Q2 基金交易风格的鲜明特征，是向高预期差、高弹性、产业

叙事高度统一的进攻型资产 AI 集中。而对比来看，电新内部景气分化，作为传统

核心资产一定程度成为资金来源。截至 2026Q2，电新自选股基金持仓市值约为

3191.10 亿元，环比-23.09%，同比-0.61%。从持仓市值前十的公司来看，宁德

时代仍为电新板块第一重仓股，阳光电源、厦门钨业、亿纬锂能、思源电气位列第

2-5 位。集中度方面，2026Q2 持仓集中度环比小幅下降，TOP10 持仓市值比重

占电新行业公司比重为 62.87%，环比-0.89Pct。 
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表1：2026Q2 电新行业持仓市值前二十 

代码 名称 
持有基金

数 
持股总量(亿股) 

季报持仓变动

(亿股) 

26Q2 基金持股总

市值(亿元) 

26Q1 基金持股总市

值(亿元) 

持股总市值变

动比例 

持仓市值在总

市值中占比 

300750.SZ 宁德时代 2159 2.94 (1.06) 1153.62 1604.76 -28.11% 6.90% 

300274.SZ 阳光电源 585 1.64 (0.39) 260.23 276.37 -5.84% 10.31% 

600549.SH 厦门钨业 248 1.18 0.12  100.32 51.51 94.77% 7.61% 

300014.SZ 亿纬锂能 181 1.25 (0.45) 81.56 92.00 -11.35% 5.94% 

002028.SZ 思源电气 154 0.44 (0.57) 76.10 192.90 -60.55% 7.21% 

002050.SZ 三花智控 116 1.63 (0.10) 71.41 60.70 17.64% 4.42% 

002080.SZ 中材科技 177 0.78 0.10  70.24 20.67 239.77% 4.67% 

605117.SH 德业股份 232 0.66 (0.18) 68.90 109.97 -37.35% 5.20% 

002709.SZ 天赐材料 121 1.23 (1.16) 63.46 104.61 -39.34% 8.18% 

002594.SZ 比亚迪 142 0.76 (0.50) 60.29 131.86 -54.28% 2.17% 

300037.SZ 新宙邦 195 0.63 0.05  58.41 27.47 112.63% 11.50% 

300124.SZ 汇川技术 127 0.87 (0.88) 58.00 117.16 -50.50% 3.63% 

603799.SH 华友钴业 93 1.17 (0.68) 56.22 96.25 -41.59% 6.17% 

600089.SH 特变电工 60 2.49 (1.40) 56.09 92.33 -39.25% 4.93% 

002460.SZ 赣锋锂业 92 0.79 (0.44) 51.46 89.34 -42.40% 6.51% 

600885.SH 宏发股份 120 1.33 0.39  45.70 23.49 94.56% 8.59% 

300751.SZ 迈为股份 104 0.16 (0.08) 45.54 45.59 -0.11% 8.19% 

300438.SZ 鹏辉能源 147 0.55 0.29  45.04 13.00 246.49% 13.59% 

002466.SZ 天齐锂业 85 0.72 (0.09) 43.92 26.57 65.28% 4.86% 

002850.SZ 科达利 134 0.20 (0.04) 38.28 41.60 -7.99% 9.66% 

资料来源：iFinD，国联民生证券研究所（市值为当季度末最后一个交易日收盘市值） 

从持仓市值绝对值增长上看，中材科技、厦门钨业和鹏辉能源位列前三位，基

金持股总市值增加金额分别为 49.57、48.81、32.04 亿元，持股总市值变动比例

分别为 239.77%、94.77%、246.49%；其中中材科技和厦门钨业更多受益于 AI

材料业务的景气提升，而鹏辉能源则受益于储能业务的快速增长。 

表2：2026Q2 电新行业基金持仓市值增长前十 

代码 名称 
持有基

金数 
持股总量(亿股) 

季报持仓变动

(亿股) 

26Q1 基金持股

总市值(亿元) 

26Q2 基金持股

总市值(亿元) 

持股总市值变动金额

（亿元） 

持股总市值变

动比例 

002080.SZ 中材科技 177 0.78 0.10  70.24 20.67 49.57 239.77% 

600549.SH 厦门钨业 248 1.18 0.12  100.32 51.51 48.81 94.77% 

300438.SZ 鹏辉能源 147 0.55 0.29  45.04 13.00 32.04 246.49% 

300037.SZ 新宙邦 195 0.63 0.05  58.41 27.47 30.94 112.63% 

002407.SZ 多氟多 63 0.75 0.14  37.62 7.15 30.48 426.39% 

600869.SH 远东股份 40 0.90 0.29  30.01 1.75 28.26 1611.76% 

600885.SH 宏发股份 120 1.33 0.39  45.70 23.49 22.21 94.56% 

002245.SZ 蔚蓝锂芯 42 1.21 1.04  22.52 1.66 20.86 1258.44% 

002466.SZ 天齐锂业 85 0.72 (0.09) 43.92 26.57 17.35 65.28% 

300316.SZ 晶盛机电 60 0.31 0.05  18.60 5.13 13.46 262.33% 

资料来源：iFinD，国联民生证券研究所（市值为当季度末最后一个交易日收盘市值） 
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从持仓市值绝对值减少上看，宁德时代、思源电气和比亚迪减仓市值位列前三

位，基金持股总市值减少金额分别为 451.14、116.80、71.57 亿元，持股总市值

变动比例分别为-28.11%、-60.55%、-54.28%。 

表3：2026Q2 电新行业基金持仓市值减少前十 

代码 名称 
持有基

金数 

持股总量

(亿股) 

季报持仓变动

(亿股) 

26Q2 基金持股

总市值(亿元) 

26Q1 基金持股

总市值(亿元) 

持股总市值变动

金额（亿元） 

持股总市值

变动比例 

300750.SZ 宁德时代 2159 2.94 (1.06) 1153.62 1604.76 -451.14 -28.11% 

002028.SZ 思源电气 154 0.44 (0.57) 76.10 192.90 -116.80 -60.55% 

002594.SZ 比亚迪 142 0.76 (0.50) 60.29 131.86 -71.57 -54.28% 

300124.SZ 汇川技术 127 0.87 (0.88) 58.00 117.16 -59.16 -50.50% 

002709.SZ 天赐材料 121 1.23 (1.16) 63.46 104.61 -41.15 -39.34% 

605117.SH 德业股份 232 0.66 (0.18) 68.90 109.97 -41.07 -37.35% 

603799.SH 华友钴业 93 1.17 (0.68) 56.22 96.25 -40.03 -41.59% 

002460.SZ 赣锋锂业 92 0.79 (0.44) 51.46 89.34 -37.88 -42.40% 

600089.SH 特变电工 60 2.49 (1.40) 56.09 92.33 -36.24 -39.25% 

603606.SH 东方电缆 45 0.16 (0.49) 6.50 39.26 -32.76 -83.44% 

资料来源：iFinD，国联民生证券研究所（市值为当季度末最后一个交易日收盘市值） 
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2  电新子板块持仓分析：基金持仓占比均同环比双

降 

总体来看，截至 26Q2，电力设备与新能源板块基金持仓占比为 7.91%，环比

-5.17Pct，同比-4.50Pct。分子板块看，占比最高的为新能源汽车，基金持仓占比

5.11%，环比-3.29Pct，同比-3.81Pct；新能源发电为 1.64%，环比-0.91 Pct，同

比-0.43 Pct；电力设备与工控板块为 1.19%，环比-1.03Pct，同比-0.27Pct。 

图3：24Q1-26Q2 电新行业基金持仓变化 

 

资料来源：wind，国联民生证券研究所（市值为当季度末最后一个交易日收盘市值） 

 

新能源汽车：宁德时代仍位列新能源车基金持仓TOP1，持仓市值达到1153.62

亿元，占总持仓比重 2.86%，占新能源车板块持仓 55.95%；厦门钨业、亿纬锂能

分别为 100.32、81.56 亿元，位列 2-3 位，占总持仓比重分别为 0.25%、0.20%。

从集中度来看，26Q2 新能源汽车板块的基金持仓集中度环比有所下滑，新能车板

块基金持仓前十名标的持股总市值占子板块基金总持仓的 84.48%，前十名的基金

持仓占全市场总持仓为 4.32%。 
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表4：26Q2 新能源车持仓总市值 TOP10 

代码 名称 持股总市值(亿元) 占新能源车持仓比重 占基金总持仓比重 

300750.SZ 宁德时代 1153.62 55.95% 2.86% 

600549.SH 厦门钨业 100.32 4.87% 0.25% 

300014.SZ 亿纬锂能 81.56 3.96% 0.20% 

002050.SZ 三花智控 71.41 3.46% 0.18% 

002709.SZ 天赐材料 63.46 3.08% 0.16% 

002594.SZ 比亚迪 60.29 2.92% 0.15% 

300037.SZ 新宙邦 58.41 2.83% 0.14% 

603799.SH 华友钴业 56.22 2.73% 0.14% 

002460.SZ 赣锋锂业 51.46 2.50% 0.13% 

300438.SZ 鹏辉能源 45.04 2.18% 0.11% 

合计 1741.78 84.48% 4.32% 

资料来源：wind，国联民生证券研究所（市值为当季度末最后一个交易日收盘市值） 

新能源发电：新能源发电板块基金持仓前十名标的占总持仓比重为 1.38%，

占新能源发电板块基金总持仓的 84.17%。从持仓市值具体排名来看，阳光电源仍

位列新能源发电板块第一，持仓市值为 260.23 亿元，在基金总持仓市值中占比达

到 0.64%，在新能源板块发电中持仓比重为 39.22%；中材科技、德业股份、迈为

股份位列 2-4 位，持仓市值分别为 70.24、68.90、45.54 亿元，占新能源发电持

仓比重为 10.59%、10.39%、6.86%。 

表5：26Q2 新能源发电持仓总市值 TOP10 

代码 名称 持股总市值(亿元) 占新能源发电持仓比

重 

占基金总持仓比重 

300274.SZ 阳光电源 260.23 39.22% 0.64% 

002080.SZ 中材科技 70.24 10.59% 0.17% 

605117.SH 德业股份 68.90 10.39% 0.17% 

300751.SZ 迈为股份 45.54 6.86% 0.11% 

601012.SH 隆基绿能 31.73 4.78% 0.08% 

600732.SH 爱旭股份 24.85 3.75% 0.06% 

300316.SZ 晶盛机电 18.60 2.80% 0.05% 

300763.SZ 锦浪科技 13.48 2.03% 0.03% 

688411.SH 海博思创 13.15 1.98% 0.03% 

688599.SH 天合光能 11.72 1.77% 0.03% 

合计 558.44 84.17% 1.38% 

资料来源：wind，国联民生证券研究所（市值为当季度末最后一个交易日收盘市值） 

电力设备与工控：26Q2 电力设备与工控持仓市值 TOP10 标的中，思源电气

持仓市值达到 76.10 亿元，占基金总持仓市值的 0.19%，占电力设备与工控持仓

的 15.80%，位列第一；汇川技术、特变电工、宏发股份位列电力设备与工控环节

基金持仓市值的 2-4 位，持仓市值位为 58.00、56.09、45.70 亿元，在总持仓中

的占比达到 0.14%、0.14%、0.11%，占电力设备与工控持仓的 12.04%、11.64%、

9.49%。集中度方面，基金持仓市值前十位占电力设备与工控基金总持仓占比的
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80.87%，占基金持仓总市值比重为 0.97%。 

表6：26Q2 电力设备与工控持仓总市值 TOP10 

代码 名称 持股总市值(亿元) 占电力设备与工控比

重 

占基金总持仓比重 

002028.SZ 思源电气 76.10 15.80% 0.19% 

300124.SZ 汇川技术 58.00 12.04% 0.14% 

600089.SH 特变电工 56.09 11.64% 0.14% 

600885.SH 宏发股份 45.70 9.49% 0.11% 

002851.SZ 麦格米特 37.72 7.83% 0.09% 

600406.SH 国电南瑞 36.77 7.63% 0.09% 

600869.SH 远东股份 30.01 6.23% 0.07% 

300593.SZ 新雷能 18.11 3.76% 0.04% 

601877.SH 正泰电器 15.77 3.27% 0.04% 

601126.SH 四方股份 15.28 3.17% 0.04% 

合计 389.57 80.87% 0.97% 

资料来源：wind，国联民生证券研究所（市值为当季度末最后一个交易日收盘市值） 
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3  投资建议 

当前交易面和基本面或有背离，持仓占比下降提供了安全垫，建议重视后续仓

位回补和基本面共振的机会。结合行业基本面及基金持仓变化复盘，我们重点推荐

新能源车相关标的【宁德时代】【星源材质】【尚太科技】等；电力设备与工控板块

相关标的【思源电气】【宏发股份】【法拉电子】等；风光储相关标的【海博思创】

【阳光电源】【德业股份】【东方电缆】等。 

3.1  新能源汽车 

从 2025 年和 2026Q1 业绩来看，锂电板块的整体业绩处于上升通道，材料

环节盈利能力基本触底反弹。我们持续看好长期竞争格局好且短期有边际变化的

环节，主要建议关注三条投资主线： 

    主线 1：电池环节竞争格局清晰、盈利能力稳步提升，关注【宁德时代】【亿

纬锂能】【鹏辉能源】等。 

    主线 2：材料及零部件环节优选格局清晰、盈利已初步恢复且在新技术或新业

务领域有边际变化的材料环节，关注 26Q2 业绩有望环比提升的：负极【尚太科

技】【中科电气】。隔膜【星源材质】【佛塑科技】【恩捷股份】，铜箔【嘉元科技】

【诺德股份】【中一科技】，VC【华盛锂电】【新宙邦】等。 

 

3.2  新能源发电 

3.2.1  储能 

储能各环节中，电芯供需最紧张，对碳酸锂的价格传导最好，建议关注【宁德

时代】【鹏辉能源】【亿纬锂能】；头部储能集成商在全球范围内的渠道优势显著，

技术迭代更快，建议关注【阳光电源】【海博思创】【阿特斯】；户储景气度持续增

长，建议关注【德业股份】【艾罗能源】【锦浪科技】【固德威】。 

 

3.2.2  风电 

往中长期来看，海风、出海等中长期产业趋势仍在加强风电行业的良性发展演

绎。重点关注三条主线： 

1、风机：关注【金风科技】【明阳智能】【运达股份】【三一重能】等。 

2、海风：国内外、近海深海双线推进，关注管桩环节的【大金重工】【天顺风能】

【海力风电】及海缆及锚链环节的【东方电缆】【中天科技】【亨通光电】【亚星锚

链】等。 

3、零部件：当前建议关注齿轮箱，【德力佳】【威力传动】【广大特材】等。 
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3.2.3  光伏 

光伏产业链正在从价格竞争转向技术与创新竞争，少银/无银化产业趋势加速，

关注新技术前瞻性布局的 BC 企业【爱旭股份】【隆基绿能】等，以及浆料相关企

业【博迁新材】【聚和材料】【帝科股份】等。 

 太空光伏方面，光伏为卫星唯一供能方式，且具有通胀属性，在国内外商业航

天从 0 到 1 的背景下，看好商业航天发展为光伏提供全新应用场景，打开未来成

长空间，建议关注能源+卫星稀缺性标的【钧达股份】，电源系统和电池组件企业

【电科蓝天】【上海港湾】【乾照光电】，设备【迈为股份】【奥特维】【高测股份】

【晶盛机电】等。 

 

3.3  电力设备与工控 

3.3.1  电力设备 

主线一：AIDC 是未来的成长主线，国内海外互联网大厂资本开支加速，进入

竞赛状态带动相关 AIDC 电力设备需求量提升。建议关注：1、柜外电源：【中恒电

气】【盛弘股份】【科士达】【英威腾】【禾望电气】【科华数据】等；2、SST 固态变

压器：【阳光电源】【四方股份】【金盘科技】【新风光】【特锐德】等；3、服务器电

源：【麦格米特】【欧陆通】【奥海科技】等；4、元器件：【法拉电子】【良信股份】

【宏发股份】【中熔电气】【可立克】。 

主线二：在全球能源转型与 AI 算力需求激增的双重驱动下，海外市场正迎来

结构性增长机遇。中国企业凭借完整的产业链体系、高性价比的产品及产能出海，

正打开新的增长空间。建议关注【思源电气】【金盘科技】【伊戈尔】【安靠智电】

【明阳电气】等。 

3.3.2  人形机器人 

当前重点关注三条主线： 

1、智元、宇树等国产头部人形机器人厂商率先放量，国产供应链厂商具备量产性

价比，有望受益后续大规模量产。建议关注【富临精工】【雷赛智能】【卧龙电驱】

【柯力传感】【奥比中光】【福莱新材】【中大力德】等。 

2、确定性高的 Tesla 主线，关注 Tier 1【鸣志电器】【三花智控】【拓普集团】，以

及间接/潜在的供应商【北特科技】【绿的谐波】【五洲新春】【斯菱股份】【震裕科

技】【科达利】【兆威机电】【浙江荣泰】等； 

3、电机等核心产品具备技术同源性，国内领先的内资工控企业有望受益，建议关

注【汇川技术】【伟创电气】【儒竞科技】【雷赛智能】【禾川科技】等。 
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4  风险提示 

政策不达预期：各主要国家对新能源行业的支持力度若不及预期，则可能使得

新能源行业需求侧增速放缓、供给侧投资意愿下降等。 

行业竞争加剧：若参与者数量增多，可能导致行业竞争加剧，进而使得行业产

值收缩、利润无法正常释放等。 

原材料价格波动：若大宗原材料价格波动较大，可能会对产业链相关公司的成

本控制产生不利影响，进而影响利润释放。 

新技术不及预期：作为新兴行业，锂离子动力电池、光伏电池行业的技术更新

速度较快，且发展方向具有一定不确定性。行业内公司如果不能始终保持技术水平

行业领先并持续进步，市场竞争力和盈利能力可能会受到影响。 

海外经营风险：随着海外业务的持续拓展，内资电网企业可能面临由于国际形

势、政治局势、文化差异、法律差异以及业务管理、汇率波动等因素带来的海外经

营风险。 
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