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建筑材料 
  

当前怎么看电子布？ 
  
股价大幅回调，行业仍维持高景气。近期电子布板块大幅回调，主要

反映前期拥挤交易降温，并非产业趋势反转。当前普通布与高端特种

布供需仍紧，价格、订单和项目爬坡均显示行业维持高景气，后续重

点应从短期股价波动转向涨价持续性和新增供给兑现节奏。 

普通布：涨价预计延续，斜率或趋缓。7628 电子布价格在不到一年

内翻倍上涨，考虑现阶段供需缺口依然明显，需求端并非简单的补库

驱动，而是存量需求如消费电子、汽车电子以及新增 AI 场景的双重

拉动，供给端纱线约束边际增强，预计后续普通布涨价仍有基础。但

价格抬升可能持续抑制部分下游需求，涨价斜率有趋缓可能，但难以

出现降价现象。 

特种布：供需紧张，放量待验证。AI 需求旺盛对特种布应用端形成强

劲支撑，而当前合格供给仍较稀缺，后者取决于织机、良率及认证等

多重因素。后续来看，织机约束或有趋弱，尤其是针对提前锁定设备

的产能项目；但良率和认证进展仍将对特种布有效供给释放形成一定

制约，以需求较强劲的二代布和 T 布来说，其中 T 布放量节奏或慢于

二代布，主要系 T 布取得批量认证及供应资格的企业数量相对更少，

后续应重点跟踪新增认证及正式订单情况。 

织机：丰田以外的织机有效供应仍待验证，影响或在 2027 年及以

后。国产织机已可参与部分 7628 生产，津田驹亦存在恢复供应可

能，但均需经过批量交付、头部客户验收、稳定运行、良率达标和规

模复制等流程，实质性影响或在 2027 年及以后。 

投资建议：股价回调后，中国巨石已具备一定性价比，重点推荐，其

他建议关注中材科技、国际复材、宏和科技。 

风险提示：需求不及预期；供给超预期；涨价、良率及认证不及预期。 
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近期电子布相关标的大幅回调。中国巨石、中材科技、国际复材和宏和科技较 6 月 26 日

最高收盘价均回撤约 50%，主要反映前期拥挤交易松动。产业景气并未同步转弱：截至

7 月中旬，G75 电子纱与 7628 电子布均未出现报价回落；行业协会反馈的状态仍是产能

不足、交期拉长和低库存。我们判断，交易情绪已经降温，但电子布供需仍紧，后续重

点应从短期股价波动转向涨价持续性和新增供给兑现节奏。 

1 普通布：涨价趋势预计延续 

1.1 供需仍然偏紧 

7628 价格仍是普通布景气度最直接的信号。中国玻璃纤维工业协会表示，2026 年 Q1

开始各类电子纱/布均出现供应短缺。参考卓创资讯，2026 年 7 月 7628 电子布月度含税

均价已达 8.6 元/米，较 2025 年 10—11 月的 4.15 元/米上涨约 107%，大幅且持续的涨

价现象佐证了普通布仍有较明显的供需缺口。 

 

新增产能尚不足以扭转紧张格局。中国巨石淮安 3.9225 亿米电子布生产线于 2026 年 3

月点火投产，配套品种包括 7628、2116 和 1080，原计划当年释放 50%产能、次年提升

至 75%并于 2027 年底达产。随着该新投项目的产能爬坡和释放，7628 价格上涨趋势仍

在持续，反映出边际供给增量仍不足以填补需求增量。从普通布需求层面来讲，汽车及

消费电子需求恢复奠定了基础需求量，AI 应用新场景则创造了普通布的额外需求量，因

此普通布表观需求增长并非只是短期补库驱动，而是存量需求的回暖及增量需求的产生。 

 

图表1：国际复材 7628 电子布日度报价（元/米） 

 
资料来源：卓创资讯，国盛证券研究所 

 

1.2 涨价斜率或放缓 

我们预计普通布价格年内仍将上涨。短期有效供给增量相对有限，行业订单情况依旧火

热，且库存仍低位延续。后续来看只要排单维持高位、电子纱同步偏强，普通布价格中

枢仍有上移基础。 

 

涨价速度可能低于前期。7628 价格在不到一年内翻倍上涨，下游覆铜板和 PCB 企业由

此面临更高的成本压力，可能通过减少备货、调整排产或优化材料规格控制成本。若供

需缺口不出现持续扩大情况，叠加部分下游承受能力有限，后续可能存在提价频率下调、
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提价幅度缩小的情况，但供需紧张客观存在下，价格很难掉头下行。若成交走弱、交期

缩短且下游开工率同步回落，才意味着需求抑制开始改变供需方向。 

 

1.3 电子纱约束增强 

电子纱可能成为下一阶段的供给约束。参考卓创资讯，2026 年 7 月重庆国际 G75 电子

纱报价 1.69 万元/吨，较 5 月初的 1.29 万元/吨提高约 31%，幅度略高于同期电子布的

涨幅 27%。我们认为，电子纱紧张问题将日益凸显，一是电子布新投产线爬坡阶段较稳

产阶段可能多一些纱线消耗，二是布种向薄布和特种布升级时，相同窑炉吨位可对应的

布产量也可能下降，三是电子纱池窑建设周期通常在一年以上，叠加前期审核手续等，

整体扩产周期较长。 

 

分企业来看，多数头部企业可通过纱布一体化缓冲部分风险，但行业并不具备同等条件。

中国巨石桐乡 2.5 亿米电子布项目拟使用现有富余电子纱，说明一体化企业仍有内部调

配空间，但独立织布企业以及需要外采部分纱源的企业将可能受到纱价持续上涨及交期

约束，对其电子布生产交付产生影响。 

 

图表2：国际复材 G75 电子纱日度报价（元/吨） 

 
资料来源：卓创资讯，国盛证券研究所 

 

1.4 预计 2027 年仍有缺口 

2027 年普通电子布供需或仍阶段性偏紧。近期中国巨石、建滔积层板均有电子纱/布扩

产项目，但公告产能需要约 2 年时间全部兑现。其中中国巨石淮安 3.9225 亿米项目是

2027 年行业相对确定的增量，但仍非一次性满产；此外，中国巨石 5 月公告的淮安 3.2

亿米电子布项目，7 月公告的桐乡 2.5 亿米项目，两者建设期均为 1.5 年，前者投产时间

节点接近 2027 年末且以薄布系列为主，后者接近 2028 年初，两条产线合计 5.7 亿米设

计产能，均难以在 2027 年形成显著的有效供给增量。建滔推断也有类似情况，考虑项目

建设周期、爬坡折损及电子纱硬约束，我们预计 2027 年普通布供需仍会阶段性偏紧，价

格存在进一步上涨的可能。但若国产织机快速放量、新项目爬坡快于计划或高价明显抑

制需求，涨价幅度将低于预期。 
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图表3：中国巨石新增电子布项目投产节奏 

 
资料来源：公司公告、地方政府官网，国盛证券研究所 
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2 特种布：有效供给仍紧 

2.1 二代布与 T 布需求旺盛 

特种布仍处高景气。AI 需求旺盛对特种布应用端形成强劲支撑，而当前阶段合格供给仍

较稀缺。中材科技四类产品（低介电一代、低介电二代、低膨胀布和超低损耗低介电布）

均已通过头部客户验证并实现批量供货，2025 年公司特种布销量 1917 万米，2026 年 3

月公司披露 AI 特种纤维布仍然缺货。宏和科技的低介电一代、二代及低 CTE 电子布已

认证并批量生产，该业务 2025 年毛利率为 61.31%，对应收入 1.78 亿元。相关公司的

订单、认证和盈利表现共同说明合格供给仍较短缺，合格供给取决于设备、良率和客户

导入情况。 

 

2.2 设备约束边际缓解 

已锁定设备的头部项目将逐步进入投产阶段，织机获取对这些项目的限制有望减弱。中

材科技首期 3500 万米项目计划于 2026 年下半年释放，国际复材等扩产项目亦已明确建

设周期，这些分阶段进展较为明确的项目大概率已提前锁定织机产能，行业将逐渐从“能

否获得设备”转向“设备能否稳定生产”。 

 

高端设备供给仍不宽松。2026 年 6 月中国玻璃纤维行业协会表示，超薄、极薄电子布所

需的整浆、并轴、喷气织机及后处理设备仍较依赖进口，中材科技也披露其薄布、极薄

布全部采用进口织机。设备约束的边际缓解主要发生在已完成采购的头部项目，不能外

推为全行业设备充足。 

 

2.3 良率与认证决定放量 

特种布有效供给的形成需要依次经过性能达标、稳定量产和客户认证。介电性能、热膨

胀系数、厚度均匀性及布面缺陷决定产品能否送样，连续运行良率决定产线能否形成合

格产量，覆铜板、PCB 及终端认证则决定产品能否转化为订单。织机的到位情况只是影

响供给的部分因素而非全部。 

 

中材科技募投项目测算反映了特种布产品爬坡难度。项目开始释放的首个年度，低介电

布达产率假设为 40%，低膨胀和超低损耗低介电布仅为 15%；下一年度后两类产品的

假设达产率也仅提升至 50%，一定程度上反映出高阶产品从投产到稳定交付可能需要较

长时间。 

 

我们预计二代低介电布与 T布整体仍将偏紧，T 布的放量节奏可能更慢。二代低介电布

已有多家企业实现认证或批量供应，产业化基础相对成熟；T 布目前能取得批量认证和

产品导入的企业数量较少，后续应重点跟踪新增认证及批量订单形成等情况。 

 

2026     07    26年   月   日

仅供内部参考，请勿外传



 

 

 

gszqdatemark   

P.7                                   请仔细阅读本报告末页声明 

图表4：二代布和 T 布主要供应商整理 

特种电子布类别 主要供应商 

低介电二代布 
美国 AGY 公司、日本日东纺、日本旭化成、台湾玻璃、台

湾富乔、泰山玻纤、国际复材、宏和科技、光远新材等 

低 CTE 布 
美国 AGY 公司、日本日东纺、日本旭化成、日本三菱化学、

台湾玻璃、泰山玻纤、宏和科技等 
资料来源：王加芳等《覆铜板用低介电玻璃纤维发展现状及方向》、vocus、理财网、wind、宏和科技公司财报、
中国化工信息、新思界，国盛证券研究所 
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3 织机：有效产能仍待验证 

3.1 设备不等于产能 

织机供应增加不会迅速等比例转化为电子布供给。设备需经过生产、交付、安装、验收

和连续运行，并与电子纱、整浆、张力控制、后处理及检测工艺匹配，最终产量还受开

机率、织造速度、一次良率和客户认证影响。国内外新增织机供应商大概率也将遵循与

丰田相似的核验路径，即先确认机型，进行供货，再观察客户验收、持续运行、合格率

等情况。 

 

3.2 国产织机影响或在 2027 年及以后 

国产织机已能参与部分 7628 生产。中国玻璃纤维工业协会 3 月调研显示，山东日发的

国产喷气织机已经向部分电子布企业批量供货，覆盖 7628 等布种，这意味着 7628 有望

不再完全依赖海外设备，国产化已从样机验证进入初步商业供应。 

 

国产设备的稳定性和复制能力仍待验证。参考协会和中材科技等口径，当前阶段高端薄

布、极薄布仍主要使用进口织机。我们判断，国产织机尚不足以在 2026 年显著改变行业

供需，其影响更可能在 2027 年或以后体现。后续需依次确认头部客户验收、持续开机、

订单复购和批量交付。 

 

3.3 津田驹供给需再验证 

津田驹具备玻纤电子布织机的技术基础，但实际影响还需再验证。津田驹具备玻纤、石

英纤维相关织造能力，并持续销售喷气织机设备，理论上可以重新参与电子布设备供给，

作为潜在织机供给变量。 
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4 投资建议 

大幅回调后，中国巨石已具备一定性价比，重点推荐。公司 2025年销售电子布 10.62 亿

米，以普通布和薄布为主，并拥有电子纱—电子布一体化布局；2026 年上半年归母净利

润和扣非归母净利润预计均增长65%—85%，同期股价已较6月 26日高点回撤约 49.6%。

其他建议关注中材科技、国际复材、宏和科技，重点观察后续特种布新项目良率、客户

认证以及国产织机、津田驹的设备供给进展。 

 

风险提示 

 
需求不及预期风险：若普通电子布部分下游应用因玻纤原料涨价而减单，特种布因终

端 AI 应用放缓或出现替代性新材料挤占部分特种布市场，将缓解当前电子布供需紧

张局面，或对涨价幅度及持续性造成不利影响。 

供给超预期风险：若存量及新增电子布生产商因纱线、织机、良率、认证等任一环节

或多个环节进度超预期而出现产能提前释放情况，将缓解当前电子布供给紧俏程度，

从而对涨价幅度及持续性造成不利影响。 

涨价、良率及认证不及预期风险：对相关上市标的而言，若因需求不及预期或供给超

预期而导致后续涨价情况不理想，或是因自身工艺良率管理不佳而出现终端认证进展

不顺、供货不稳定等情况，将对自身经营基本面及市场占有率造成不利影响。  
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