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本报告导读： 
 
在本篇报告中，我们详细梳理了山东地区上市&非上市银行经营数据，含规模指标（资产/贷款

/存款等）、金融投资细项（利率债/金融债/信用债/非标等；三类账户结构数据）、定价指标（息
差 /资负利率等）、资产质量指标（不良/逾期/关注等）、资本指标、营收结构指标等。  

投资要点： 
 
[Table_Summary]  2025 全年山东地区生产总值跨上新台阶，达到 10.3 万亿元，同比实现 5.5%的

稳健增长，增速跑赢全国 5.0%的平均水平。2025 年人均 GDP 达到 10.26 万元，

在全国各省区中位列第 11 位，山东作为工业大省和人口大省，具有扎实的实
体经济基本盘。2025 年山东三大产业比例为 6.6：39.3：54.1，第三产业占比持

续提升。从第三产业内部结构来看，批发和零售业的占比高居首位，达到 26.7%。 

 山东省贷款规模维持较快扩张。2026 年 5 月末，山东省金融机构各项贷款同比

增长 7.9%，显著高于全国 5.4%的平均增速，且自 2020 年以来，全省贷款增速

持续高于全国平均水平。山东省存款规模稳步扩张，2026 年 5 月末，山东省金

融机构各项存款同比增长 8.5%，与全国 8.7%的平均增速大体相当。 

 山东省银行体系呈现出“地方法人机构多点并进、国有大行主导、股份行渗透偏
低”的独特竞争格局。全省拥有极为庞大的地方法人银行网络，共设有 14 家城

商行、110 家农商行以及 126 家村镇银行，法人机构数量居全国前列。城商行
基本实现“一市一地方法人行”的覆盖，国有大行凭借雄厚资金实力牢牢主导大

型对公项目，而股份行在山东的渗透程度相对较低。 

 规模扩张方面，青岛银行（18.1%）、齐鲁银行（16.7%）、枣庄银行（14.8%）、
威海银行（14.3%）的总资产增速较快，均实现了 14%以上的高速增长。从结

构资产端来看，青岛银行（16.6%）、德州银行（16.1%）以及枣庄银行（15.9%）
的贷款增速均显著高于 15%，是支撑其规模扩张的核心驱动力；部分银行在投

资端发力更为明显，临商银行（30.7%）、东营银行（24.1%）以及莱商银行（22.0%）
的金融投资增速高达 22%以上，其投资增速明显快于自身贷款增速，成为拉动

扩表的另一重要支柱。 

 从金融资产账户内部结构来看，临商银行（92.1%）、济宁银行（84.8%）、烟台

农商行（73.1%）的AC账户占比相对较高；莱商银行（58.5%）、蓝海银行（55.2%）、

日照银行（47.8%）的 OCI 账户占比则处于较高水平；从底层资产配置来看，
齐鲁银行（28.5%，占总资产比重）、菏泽农商行（25.4%）、恒丰银行（22.3%）

的利率债投资占比较高；在金融债投资方面，烟台银行（19.8%）、烟台农商行
（17.7%）、临商银行（15.5%）的配置比例相对突出。 

 从盈利能力与核心定价指标来看，日照银行、威海银行、青岛银行净息差表现
亮眼，分别达到 1.72%、1.68%、1.66%，其中日照银行主要受益于其高达 4.65%

的贷款收益率。青岛银行（12.68%）、齐鲁银行（12.17%）、菏泽农商行（11.60%）

的 ROE 居于样本银行前列。从业绩表现来看，枣庄银行（24.99%）、烟台银行
（17.92%）以及泰安银行（16.76%）的营收增速位居前列；青岛银行（21.66%）、

枣庄银行（15.44%）、齐鲁银行（14.58%）等归母净利润增速均实现了双位数的
增长。从收入结构来看，枣庄银行（43.04%）、烟台银行（32.92%）以及潍坊银

行（18.93%）利息净收入实现了两位数的增长，而青岛银行（10.0%）、恒丰银

行（9.5%）以及齐鲁银行（9.1%）的中收占比相对更高。 

 从资产质量指标来看，菏泽农商行（0.92%）、青岛银行（0.97%）、烟台银行

（1.00%）的不良率均控制在 1%以内，齐鲁银行（0.88%）、潍坊银行（1.18%）

和青岛银行（1.20%）的逾期率保持在较低水平，菏泽农商行（634.23%）、烟台

银行（396.83%）、济宁银行（370.08%）以及齐鲁银行（355.91%）的拨备覆盖
率均明显超行业平均水平。 

 从资本充足数据来看，蓝海银行（14.57%）、菏泽农商行（13.89%）以及齐鲁银

行（11.61%）的核心一级资本充足率均超过 11%，而烟台农商行（8.31%）、日

照银行（8.44%）、东营银行（8.46%）的核心一级资本充足率均低于 8.5%。 

 风险提示：样本银行数据摘自银行报表，部分指标口径或不可比，仅供参考；

山东信贷需求不及预期；资产质量超预期恶化。  
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1. 山东宏观经济 
 

产值规模首破十万亿，经济彰显韧性。2025 全年山东地区生产总值跨上新

台阶，达到 10.3 万亿元，同比实现 5.5%的稳健增长，增速跑赢全国 5.0%的

平均水平。步入 2026 年一季度，全省 GDP 同比增长 6.0%，增幅同样高于

全国 5.0%的平均线，呈现出明显的开局向好态势。伴随经济总量的持续扩

容，山东的人均发展效益也在稳步提升，2025 年人均 GDP 达到 10.26 万元，

在全国各省区中位列第 11 位。 

 

图1：山东省及全国 GDP 增速 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

 

图2：2025 年全国各省（市）人均 GDP 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

产业结构持续优化，工业大省新旧动能转换成效显著。2025 年山东三次产

业比例由 2010 年的 9.9：51.5：38.6 调整至 6.6：39.3：54.1，第三产业占比

持续提升，对经济增长起到了重要的拉动作用。作为拥有全部工业大类的省

份，山东在传统重资产及机械制造领域拥有一批具有全球竞争力的行业巨

头，如重大装备制造龙头的潍柴动力与中国重汽，精品钢材领域的山东钢铁，

以及在高端精细化工领域具有极强产业议价权的万华化学与华鲁恒升。自

2018 年国务院批复设立“新旧动能转换综合试验区”以来，全省“新旧动能转

换”取得历史性跨越，其中重点培育和发展的新产业主要包括：新一代信息

技术、高端装备、新能源新材料、现代海洋以及医养健康产业。 
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图3：山东省三大产业占比 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

从第三产业内部结构来看，批发和零售业的占比高居首位，达到 26.7%，房

地产业（占比 9.9%）、金融业（占比 9.3%）、交通运输/仓储和邮政业（占比

8.5%）以及公共管理/社会保障和社会组织（占比 8.2%）紧随其后。 

 

图4：山东省第三产业构成（2024 年数据） 

 
资料来源：山东 2025 年统计年鉴，国泰海通证券研究 

 

 

 

山东省贷款规模维持较快扩张，整体增速持续跑赢全国。2026 年 5 月末，

山东省金融机构各项贷款同比增长 7.9%，显著高于全国 5.4%的平均增速，

且自 2020 年以来，全省贷款增速持续高于全国平均水平，展现出实体经济

较强的信用扩张动能。在信贷结构上，企业端与居民端分化明显：2026 年

5 月末，企业贷款同比增长高达 12.3%，是拉动整体信贷扩张的核心引擎；

而同期个人贷款同比则为-1.9%。 
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图5：山东及全国金融机构贷款同比增速  图6：山东金融机构对公、个人贷款增速 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

山东省存款规模稳步扩张，增速与全国基本持平。2026 年 5 月末，山东省

金融机构各项存款同比增长 8.5%，与全国 8.7%的平均增速大体相当；从历

史趋势来看，全省存款增速与全国整体水平基本保持一致。在存款结构上，

双端储蓄增长较为均衡：2026 年 5 月末，住户存款同比增长 8.0%，依托全

省庞大的常住人口基数与稳健的储蓄习惯，居民端存款增长动能依然稳固；

同期非金融企业存款同比增长 7.7%，当地实体企业整体经营效益良好。 

 

图7：山东及全国金融机构存款同比增速  图8：山东金融机构对公、个人存款增速 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 
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2. 区域银行图鉴 
 

山东省银行体系呈现出“地方法人机构多点并进、国有大行主导、股份行渗

透偏低”的独特竞争格局。全省拥有极为庞大的地方法人银行网络，共设有

14 家城商行、110 家农商行以及 126 家村镇银行，法人机构数量居全国前

列。城商行基本实现“一市一地方法人行”的覆盖，国有大行凭借雄厚资金实

力牢牢主导大型对公项目，而股份行在山东的渗透程度相对较低。 

 

 

图9：全国 31 个省（市、自治区）各类型银行数量统计 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 
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河北省 11 68 105 1 78 1 264

山东省 1 14 110 126 1 2 1 255

河南省 3 107 86 31 1 228

云南省 3 83 71 1 45 203

山西省 2 103 77 9 5 196

湖南省 2 102 74 1 1 180

浙江省 1 13 82 70 2 1 4 173

贵州省 2 61 84 24 171

江西省 4 87 77 1 169

内蒙古自治区 4 38 69 3 54 168

广东省 3 5 82 61 2 1 7 161

安徽省 1 83 69 1 1 1 156

湖北省 2 77 66 1 1 147

江苏省 4 61 74 2 3 144

四川省 12 74 52 1 1 141

广西壮族自治区 3 56 41 10 26 3 139

陕西省 2 54 42 2 39 139

福建省 1 4 28 58 1 40 2 134

吉林省 1 40 65 1 14 3 124

黑龙江省 2 62 31 22 4 121

甘肃省 2 37 24 5 43 3 114

新疆维吾尔自治区 5 33 28 1 39 1 107

辽宁省 14 5 53 1 2 75

上海 1 1 1 1 14 1 23 42

宁夏回族自治区 2 20 18 40

重庆 2 1 35 1 39

青海省 1 30 5 1 1 38

北京 5 4 1 1 9 1 9 3 1 34

海南省 1 2 19 22

天津 1 1 2 13 1 1 1 20

西藏自治区 1 2 3

总计 6 12 125 1590 1618 19 23 474 29 47 3 1 1 3949

下载日志已记录，仅供内部参考
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图10：山东主要银行机构类型及最新报告期资产规模  

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

 

规模扩张方面，青岛银行（18.1%）、齐鲁银行（16.7%）、枣庄银行（14.8%）、

威海银行（14.3%）的总资产增速较快，均实现了 14%以上的高速增长。从

结构资产端来看，青岛银行（16.6%）、德州银行（16.1%）以及枣庄银行（15.9%）

的贷款增速均显著高于 15%，是支撑其规模扩张的核心驱动力；部分银行

在投资端发力更为明显，临商银行（30.7%）、东营银行（24.1%）以及莱商

银行（22.0%）的金融投资增速高达 22%以上，其投资增速明显快于自身贷

款增速，成为拉动扩表的另一重要支柱。 

 

从金融资产账户内部结构来看，临商银行（92.1%）、济宁银行（84.8%）、烟

台农商行（73.1%）的 AC 账户占比相对较高；莱商银行（58.5%）、蓝海银

行（55.2%）、日照银行（47.8%）的 OCI 账户占比则处于较高水平；从底层

资产配置来看，齐鲁银行（28.5%，占总资产比重）、菏泽农商行（25.4%）、

恒丰银行（22.3%）的利率债投资占比较高；在金融债投资方面，烟台银行

（19.8%）、烟台农商行（17.7%）、临商银行（15.5%）的配置比例相对突出。 

 

从盈利能力与核心定价指标来看，日照银行、威海银行、青岛银行净息差表

现亮眼，分别达到 1.72%、1.68%、1.66%，其中日照银行主要受益于其高达

4.65%的贷款收益率。青岛银行（12.68%）、齐鲁银行（12.17%）、菏泽农商

行（11.60%）的 ROE 居于样本银行前列。从业绩表现来看，枣庄银行

（24.99%）、烟台银行（17.92%）以及泰安银行（16.76%）的营收增速位居

前列；青岛银行（21.66%）、枣庄银行（15.44%）、齐鲁银行（14.58%）等归

母净利润增速均实现了双位数的增长。从收入结构来看，枣庄银行（43.04%）、

烟台银行（32.92%）以及潍坊银行（18.93%）利息净收入实现了两位数的增

长，而青岛银行（10.0%）、恒丰银行（9.5%）以及齐鲁银行（9.1%）的中收

占比相对更高。 

 

从资产质量指标来看，菏泽农商行（0.92%）、青岛银行（0.97%）、烟台银行

证券简称 金融机构类型 省份 城市
资产总计

（最新一期，亿元）

恒丰银行股份有限公司 股份制商业银行 山东省 济南市 16,607

齐鲁银行股份有限公司 城市商业银行 山东省 济南市 8,405

青岛银行股份有限公司 城市商业银行 山东省 青岛市 8,342

山东省农村信用社联合社 农村信用社 山东省 济南市 6,177

威海银行股份有限公司 城市商业银行 山东省 威海市 5,284

青岛农村商业银行股份有限公司 农村商业银行 山东省 青岛市 5,089

日照银行股份有限公司 城市商业银行 山东省 日照市 4,241

潍坊银行股份有限公司 城市商业银行 山东省 潍坊市 3,450

齐商银行股份有限公司 城市商业银行 山东省 淄博市 2,973

济宁银行股份有限公司 城市商业银行 山东省 济宁市 2,874

东营银行股份有限公司 城市商业银行 山东省 东营市 2,671

莱商银行股份有限公司 城市商业银行 山东省 济南市 2,482

临商银行股份有限公司 城市商业银行 山东省 临沂市 2,033

烟台银行股份有限公司 城市商业银行 山东省 烟台市 1,782

泰安银行股份有限公司 城市商业银行 山东省 泰安市 1,518

济南农村商业银行股份有限公司 农村商业银行 山东省 济南市 999

德州银行股份有限公司 城市商业银行 山东省 德州市 951

菏泽农村商业银行股份有限公司 农村商业银行 山东省 菏泽市 752

烟台农村商业银行股份有限公司 农村商业银行 山东省 烟台市 721

枣庄银行股份有限公司 城市商业银行 山东省 枣庄市 608

山东郓城农村商业银行股份有限公司 农村商业银行 山东省 菏泽市 538

山东寿光农村商业银行股份有限公司 农村商业银行 山东省 寿光市 537

山东诸城农村商业银行股份有限公司 农村商业银行 山东省 诸城市 535

山东青州农村商业银行股份有限公司 农村商业银行 山东省 青州市 524

下载日志已记录，仅供内部参考
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（1.00%）的不良率均控制在 1%以内，齐鲁银行（0.88%）、潍坊银行（1.18%）

和青岛银行（1.20%）的逾期率保持在较低水平，菏泽农商行（634.23%）、

烟台银行（396.83%）、济宁银行（370.08%）以及齐鲁银行（355.91%）的拨

备覆盖率均明显超行业平均水平。 

 

从资本充足数据来看，蓝海银行（14.57%）、菏泽农商行（13.89%）以及齐

鲁银行（11.61%）的核心一级资本充足率均超过 11%，而烟台农商行（8.31%）、

日照银行（8.44%）、东营银行（8.46%）的核心一级资本充足率均低于 8.5%。 

 

 

图11：山东主要法人银行 2025 年规模（亿元）、金融投资指标 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

注：部分银行企业债券包含在其他债券科目中，非标投资主要包括金融资产中底层资产为信托、资管、理财、类信贷（或票据）、未

明确归类的权益类投资、ABS 的部分。利率债包括政府债券及政策性银行债券。 

 

 

 

 

图12：山东主要法人银行 2025 年定价、资产质量、资本、营收结构 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

  

恒丰银行 青岛银行 齐鲁银行 青农商行 威海银行 日照银行 潍坊银行 齐商银行 莱商银行 济宁银行 东营银行 临商银行 烟台银行 泰安银行 德州银行 菏泽农商行 烟台农商行 蓝海银行 枣庄银行

规模指标 总资产 16,104 8,150 8,044 5,028 5,045 4,063 3,450 2,962 2,422 2,706 2,641 1,914 1,736 1,467 951 730 697 422 608

总资产yoy 4.89% 18.12% 16.65% 1.57% 14.28% 9.88% 12.48% 9.39% 10.12% 13.82% 11.67% 12.90% 10.31% 11.43% 12.85% 7.58% 5.39% -24.10% 14.79%

总贷款 9,093 3,877 3,696 2,666 2,237 2,284 1,937 1,669 1,508 1,466 1,408 1,261 872 916 532 369 380 219 354

总贷款yoy 7.80% 16.58% 13.53% 4.50% 7.80% 9.86% 13.19% 8.30% 7.75% 12.63% 7.29% 7.79% 10.98% 11.67% 16.06% 6.41% 1.50% -40.30% 15.88%

金融投资 5,066 3,095 3,535 1,704 1,877 1,407 1,024 827 583 980 893 434 677 384 290 298 217 140 115

金融投资yoy 6.36% 21.06% 17.53% -0.58% 12.31% 9.67% 1.21% 14.37% 22.04% 15.15% 24.07% 30.66% 11.02% 12.60% - 12.21% 13.10% 7.00% 17.80%

总负债 14,842 7,647 7,507 4,577 4,691 3,778 3,200 2,717 2,235 2,515 2,463 1,770 1,602 1,358 893 679 658 373 556

负债yoy 6.22% 18.55% 17.08% 0.83% 14.24% 10.56% 13.20% 10.21% 11.05% 12.76% 12.01% 12.26% 9.20% 11.75% 13.70% 7.64% 5.69% -26.37% 16.32%

存款 9,446 5,121 4,980 3,358 3,513 3,191 2,800 2,464 2,072 2,308 2,283 1,543 1,415 1,283 816 643 629 361 474

存款yoy 7.61% 15.49% 10.90% 2.80% 16.34% 12.90% 13.39% 12.61% 12.89% 15.68% 12.64% 10.81% 7.55% 16.68% 9.47% 7.99% 4.87% -13.70% 20.91%

金融投资结构 金融资产:余额 5,066 3,095 3,535 1,704 1,877 1,407 1,024 827 583 980 893 434 677 384 290 298 217 140 115

债券投资:余额 4,520 2,588 2,884 1,292 1,731 - 793 743 - - 715 402 649 336 - 292 210 - 101

利率债:余额 3,590 844 2,292 1,032 1,093 - 478 629 - - 333 63 295 297 - 186 86 - 96

金融债:余额 50 991 330 60 433 - 99 97 - - 302 297 343 29 - 101 124 - 3

企业债:余额 880 753 262 200 191 - 176 16 - - 59 42 8 9 - 5 - - 2

非标投资:余额 12 25 22 57 74 - 75 11 - - 17 2 6 10 - - 0 - 9

基金投资:余额 452 491 322 340 66 - 125 67 - - 150 25 - 34 - - - - 4

金融资产:占比 31.46% 37.98% 43.95% 33.89% 37.21% - 29.67% 27.94% - - 33.80% 22.68% 38.98% 26.21% - 40.82% 31.18% - 19.00%

债券投资:占比 28.07% 31.76% 35.85% 25.70% 34.31% - 22.99% 25.10% - - 27.07% 20.99% 37.40% 22.92% - 39.97% 30.12% - 16.60%

利率债:占比 22.29% 10.36% 28.49% 20.53% 21.66% - 13.84% 21.25% - - 12.61% 3.28% 17.00% 20.23% - 25.45% 12.37% - 15.73%

金融债:占比 0.31% 12.16% 4.10% 1.19% 8.59% - 2.87% 3.29% - - 11.42% 15.52% 19.78% 2.01% - 13.81% 17.75% - 0.54%

企业债:占比 5.5% 9.2% 3.3% 4.0% 3.8% - 5.1% 0.6% - - 2.2% 2.2% 0.5% 0.6% - 0.7% - - 0.3%

非标投资:占比 0.1% 0.3% 0.3% 1.1% 1.5% - 2.2% 0.4% - - 0.6% 0.1% 0.3% 0.7% - - 0.0% - 1.4%

基金投资:占比 2.8% 6.0% 4.0% 6.8% 1.3% - 3.6% 2.3% - - 5.7% 1.3% - 2.3% - - - - 0.7%

金融投资账户结构 TPL 629 747 457 466 129 159 256 77 23 69 190 30 75 39 - 40 6 21 20

AC 2,455 1,370 1,697 634 896 575 478 504 218 831 603 400 285 182 - 200 159 42 47

OCI 1,982 978 1,382 604 852 673 289 246 341 81 99 4 317 164 - 58 53 77 48

TPL占比 12.4% 24.1% 12.9% 27.3% 6.9% 11.3% 25.0% 9.3% 4.0% 7.0% 21.3% 6.9% 11.1% 10.1% - 13.6% 2.6% 14.6% 17.4%

AC占比 48.5% 44.3% 48.0% 37.2% 47.7% 40.8% 46.7% 60.9% 37.4% 84.8% 67.6% 92.1% 42.1% 47.3% - 67.0% 73.1% 30.1% 40.7%

OCI占比 39.1% 31.6% 39.1% 35.4% 45.4% 47.8% 28.3% 29.7% 58.5% 8.2% 11.1% 0.9% 46.8% 42.6% - 19.4% 24.3% 55.2% 41.8%

恒丰银行 青岛银行 齐鲁银行 青农商行 威海银行 日照银行 潍坊银行 齐商银行 莱商银行 济宁银行 东营银行 临商银行 烟台银行 泰安银行 德州银行菏泽农商行烟台农商行蓝海银行 枣庄银行

定价指标 净息差 1.56% 1.66% 1.53% 1.60% 1.68% 1.72% - - - - - - - - - - - - -

生息资产收益率 3.38% 3.49% 3.16% 3.29% 3.72% 3.69% - - - - - - - - - - - - -

贷款收益率 3.94% 4.14% 3.87% 3.92% 4.61% 4.65% - - - - - - - - - - - - -

计息负债成本率 1.93% 1.81% 1.69% 1.70% 2.16% 2.08% - - - - - - - - - - - - -

存款成本率 1.93% 1.75% 1.63% 1.59% 2.16% 2.03% - - - - - - - - - - - - -

资产质量 不良率 1.35% 0.97% 1.05% 1.75% 1.41% 1.60% 1.33% 1.85% 1.51% 1.15% 1.08% 1.88% 1.00% 1.16% 2.44% 0.91% 3.97% 1.43% 1.87%

对公不良率 1.20% 0.60% 0.77% 1.84% 0.72% - - - - - - - - - - - - - -

零售不良率 2.43% 2.58% 2.28% 1.99% 5.27% - - - - - - - - - - - - - -

关注率 - 0.56% 0.86% 5.54% 2.13% 1.90% 1.52% - - - - 3.03% 1.37% 2.07% - - 9.73% - 3.81%

逾期率 1.61% 1.20% 0.88% 3.37% 1.69% 1.96% 1.18% 2.24% 2.43% - 1.78% - 1.32% 1.56% - 2.55% 3.53% - 3.58%

拨备覆盖率 162.30% 292.30% 355.91% 261.01% 160.14% 189.40% 218.43% 153.53% 158.38% 370.08% 278.70% 170.79% 396.83% 197.65% 148.85% 634.23% 73.57% - 166.26%

拨贷比 2.19% 2.83% 3.74% 4.56% 2.26% 3.02% 2.91% 2.84% 2.34% 4.26% 3.01% 3.22% 3.98% 2.29% 3.63% 5.80% 2.92% - 3.10%

资本情况 核充率 8.78% 8.67% 11.61% 10.07% 8.84% 8.44% 9.68% 10.27% 9.75% 9.66% 8.46% 9.96% 11.07% 9.67% 9.36% 13.89% 8.31% 14.57% 11.45%

一级资本充足率 9.89% 10.48% 12.68% 12.38% 10.84% 10.43% 11.02% 12.94% 11.70% 11.47% 11.15% 11.54% 12.70% 12.79% 10.34% 13.89% 8.53% 14.57% 14.33%

资本充足率 12.63% 13.37% 14.80% 14.06% 13.49% 12.78% 12.94% 14.07% 12.17% 14.02% 12.30% 12.67% 13.86% 13.15% 11.42% 15.00% 8.96% 15.63% 15.39%

营收结构 营收规模 271.6 145.7 131.4 100.3 99.2 78.3 73.7 38.0 45.4 62.9 40.0 39.4 33.1 30.1 11.8 18.5 9.2 10.6 12.5

营收yoy 5.37% 7.97% 5.12% -9.12% 6.46% 3.55% 14.20% -2.47% 1.69% 10.43% 0.93% 1.01% 17.92% 16.76% -10.99% 1.91% 0.53% -27.22% 24.99%

利息净收入 225.7 110.7 105.2 73.6 77.2 63.7 60.8 33.9 39.4 76.2 34.8 34.5 27.9 26.9 11.2 17.3 8.7 9.2 12.0

利息净收入yoy 8.72% 12.11% 16.48% 1.95% 10.24% 10.89% 18.93% 1.24% 2.76% 18.19% 9.51% 2.20% 32.92% 15.75% 0.71% 10.17% -0.01% -25.23% 43.04%

中收 25.7 14.5 12.0 8.1 7.4 2.4 3.8 1.0 3.1 -16.5 1.5 0.6 2.2 1.4 0.6 -0.1 -0.2 -0.3 0.1

中收yoy 10.00% -3.84% -5.23% 4.13% 29.44% -30.86% 79.77% -10.71% 57.59% - 17.52% -60.19% 21.63% 66.54% 51.72% - - - -13.86%

其他非息收入 20.1 20.5 14.2 18.5 14.6 12.3 9.1 3.2 2.9 3.1 3.7 4.3 3.0 1.8 0.0 1.3 0.7 1.7 0.4

其他非息yoy -24.68% -2.97% -35.57% -38.92% -16.31% -16.95% -19.39% -28.28% -33.29% -38.69% -44.03% 14.24% -42.85% 6.86% - -49.23% 3.13% -31.33% -75.67%

资产减值损失 96.5 35.3 35.0 32.8 47.5 29.1 37.4 16.4 20.6 33.1 20.0 15.8 16.6 17.7 3.1 5.7 2.0 2.2 4.7

减值损失yoy 8.72% 0.00% -7.14% -35.78% 3.94% 0.66% 22.60% -17.97% -4.08% 4.95% 0.23% -4.69% 17.87% 27.88% -28.78% -0.87% 23.29% -1.57% 59.50%

归母净利润 59.1 51.9 57.1 31.3 22.5 17.6 13.6 8.0 6.1 14.5 6.5 6.0 4.0 4.9 1.3 5.7 1.0 2.5 1.4

归母净利润yoy 8.31% 21.66% 14.58% 9.51% 13.09% 9.18% 11.74% 5.44% 5.98% 10.44% 7.48% 2.14% 9.91% 8.47% 7.32% -1.09% -0.41% -39.09% 15.44%

盈利指标 ROE 4.08% 12.68% 12.17% 7.94% 8.50% 6.24% 5.68% 3.27% 3.33% 10.28% 3.78% 4.57% 3.37% 4.69% 2.31% 11.60% 2.55% 5.25% 2.68%

ROA 0.38% 0.71% 0.76% 0.63% 0.53% 0.45% 0.41% 0.27% 0.27% 0.57% 0.26% 0.33% 0.24% 0.35% 0.15% 0.81% 0.15% 0.52% 0.24%
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3. 风险提示 
 

1）样本银行数据摘自银行报表，部分指标口径或不可比，仅供参考； 

2）山东信贷需求不及预期； 

3）资产质量超预期恶化。 
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日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息保持

在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在

决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 

 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行

引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“国泰海通证券研究”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和
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若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径获得本报告的投资

者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息或进而交易本报告中提及的证券。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资建
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评级说明 

 

 

 评级  说明  

投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

 

以报告发布后的 12 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 12 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 10%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～10%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

无评级 
对于个股未来市场表现与基准指数相比无

明确观点 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300 指数 

中性 基本与沪深 300 指数持平 

减持 明显弱于沪深 300 指数 
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