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本报告导读： 
 

月中行业拐点如期验证，6 月供给减产不是结束而是开始。 

 

投资要点： 
 
[Table_Summary]  投资建议：再次重申战略看多今夏缺电行情及煤价，推荐陕西煤业、

兖矿能源、晋控煤业、山煤国际、中国神华、中煤能源；此次事故

聚焦山西，焦煤占比最大，推荐淮北矿业、平煤股份、潞安环能、

山西焦煤。 

 6 月宏观数据出炉，供给影响不是结束而是刚开始，进口增加但对

总供给影响不大。1）本周 6 月宏观数据出炉，最引人注意的是产量

数据，6 月全国原煤产量 3.8 亿吨，同比下降 9%，环比降幅达到 2000

万吨，核心就是 5.22 山西特重大矿难导致全国性的安监高压影响导

致。我们认为产量的降幅与我们微观调研及已经提前公布销量的行

业头部上市企业较为一致，充分反应了 6 月安监的影响。我们认为

安监力度在 6 月下旬开始加强，此轮安监影响的深度与广度将超预

期，时间影响也要至少近半年。2）从 6 月进口数据看，有所放量，

单月进口原煤 4278 万吨，环比 5 月的 3300 万吨，增加 900 万吨。

这主要是随着 6 月煤价的高企，伴随全国产量减量，对于进口补充

的需求更大。印尼能源和矿产资源部（ESDM）煤炭企业规划总局局

长阿塞普·库尼亚·佩尔马纳（Asep Kurnia Permana）7 月 15 日（星

期三）在“印尼煤炭开采论坛” （Indonesia Coal Mining Forum）上

指出，“印尼 2026 年煤炭产量目标约为 7.33 亿吨，而到 6 月为止，

实际产量约为 3.7 亿吨。”7.33 亿吨的口径比 2 月以来对外宣称全年

IKRB 配额 6 亿吨要提升达到 20%。我们早在 4 月的深度报告《总

量到边际：全球煤价中枢抬升的逻辑重构》中给予印尼全年产量预

测就是 7.3 亿吨，完全符合我们的预期。我们认为印尼后续出口增

加并不影响国内供给收缩的大趋势。 

 动力煤：煤价上涨开启。截至 2026 年 7 月 17 日，北方港市场煤情

况：北方黄骅港 Q5500 平仓价 820 元/吨，较前一周上涨 20 元/吨

（2.5%）；黄骅港 Q5000 平仓价 820 元/吨，较前一周上涨 20 元/吨

（2.5%）。煤价上涨开启，看好旺季向上突破。 

 焦煤：现货价格持平。截至 2026 年 7 月 17 日，京唐港主焦煤库提

价（山西产）2130 元/吨，较前一周持平；京唐港主焦煤库提价（河

北产）1930 元/吨，与前一周持平。 

 行情回顾：1）上证综指下跌 5.81%、煤炭板块上涨 4.34%，动力煤、

炼焦煤、焦炭上涨 2.84%、下跌 0.45%、下跌 1.54%。2）涨幅前五

名：恒源煤电（8.68%）、兰花科创（8.64%）、中国神华（7.17%）、

陕西煤业（6.02%）、冀中能源（5.90%）；3）跌幅前五名：潞安环能

（-3.17%）、郑州煤电（-3.39%）、中国旭阳集团（-4.76%）、宝泰隆

（-9.06%）、安源煤业（-16.83%）。 

 风险提示：经济增长不及预期；进口煤大规模进入；供给超预期。  

下载日志已记录，仅供内部参考



行业周报  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 2 of 16 

 

目录 
1. 动力煤数据跟踪：煤价总体上涨，库存减少 ......................................... 3 

1.1. 市场跟踪：煤价总体上涨 ................................................................ 3 

1.1.1. 港口市场煤价较前一周上涨 ...................................................... 3 

1.1.2. 内蒙坑口煤价较上一周上涨 ...................................................... 3 

1.1.3. 澳洲煤价较前一周上涨 ............................................................. 4 

1.1.4. 秦皇岛库存减少，北方港库存减少，南方港库存减少................ 5 

1.2. 年度长协价：2026 年 7 月环比上涨 ................................................. 6 

2. 焦煤数据跟踪：国内煤价总体较前一周总体持平，海外煤价部分下跌... 7 

2.1. 市场煤：国内煤价总体较前一周总体持平，海外煤价部分下跌 ........ 7 

2.1.1. 港口焦煤价格较前一周持平 ...................................................... 7 

2.1.2. 产地焦煤价格较前一周持平 ...................................................... 7 

2.1.3. 澳洲焦煤价格较前一周持平，蒙煤价格部分下跌....................... 8 

2.1.4. 港口库存增加，下游螺纹开工率增加 ........................................ 9 

2.2. 长协价：焦煤长协价较前一周总体上涨 ......................................... 10 

3. 无烟煤：价格部分上涨，下游聚乙烯价格上涨.................................... 12 

4. 上周行情回顾：板块上涨，跑赢大盘.................................................. 13 

5. 附录................................................................................................... 14 

5.1. 上周重要事件回顾 ........................................................................ 14 

5.2. 重点公司盈利预测与估值 .............................................................. 15 

6. 风险提示............................................................................................ 15 

 
 

下载日志已记录，仅供内部参考



行业周报  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 3 of 16 

1. 动力煤数据跟踪：煤价总体上涨，库存减少 

1.1. 市场跟踪：煤价总体上涨 

 

1.1.1. 港口市场煤价较前一周上涨 

 

北方港市场煤价格与前一周上涨。截至 2026 年 7 月 17 日，北方港市场煤

情况：北方黄骅港 Q5500 平仓价 820 元/吨，较前一周上涨 20 元/吨（2.5%）；

黄骅港 Q5000 平仓价 729 元/吨，较前一周上涨 22 元/吨（3.1%）。  

               

图 1：北方黄骅港 Q5500 平仓价上涨 20 元/吨

（2.5%） 

 图 2：北方黄骅港 Q5000 平仓价上涨 22 元/吨

（3.1%） 

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

 数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

江内徐州港 Q5500 船板价较前一周上涨。截至 2026 年 7 月 17 日，江内徐

州港 Q5500 动力煤船板价为 895 元/吨，较前一周上涨 15 元/吨（1.7%）；江

内徐州港Q5000动力煤船板价为805元/吨，较前一周上涨15元/吨（1.9%）。
             

南方港口市场煤价较前一周上涨。截至 2026 年 7 月 17 日，南方宁波港

Q5500 动力煤库提价为 990 元/吨，较前一周上涨 20 元/吨（2.1%）；南方宁

波港 Q5000 动力煤库提价为 785 元/吨，较前一周持平。    

    

 

图 3：江内徐州港 Q5500 船板价上涨 15 元/吨，上涨

1.7%        

 图 4：南方宁波港 Q5500 动力煤库提价较前一周上

涨 20 元/吨（2.1%），南方宁波港 Q5000 动力煤库提

价较前一周持平 

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

 数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

1.1.2. 内蒙坑口煤价较上一周上涨 

 

内蒙坑口煤价较上一周上涨。截至 2026 年 7 月 17 日，山西大同 Q5500 动

力煤坑口价为 630 元/吨，较前一周持平；内蒙古鄂尔多斯东胜动力煤 Q5500

坑口价 615 元/吨，较前一周上涨 5 元/吨（0.8%）；陕西黄陵 Q5000 坑口价

为 600 元/吨，较前一周上涨 40 元/吨（7.1%）。      
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图 5：山西坑口价较前一周持平，内蒙坑口煤价较前一周上涨 5 元/吨（0.8%），陕西坑口煤价

较前一周上涨 40 元/吨（7.1%） 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

1.1.3. 澳洲煤价较前一周上涨 

 

澳洲 Q5500 煤价较上周上涨，国产煤成本低于澳煤。截至 2026 年 7 月 15

日，澳洲 Q5500 离岸价 92 美元/吨，较前一周上涨 0.35 美元/吨（0.4%）。

截至 2026 年 7 月 17 日，北方港(Q5500)下水煤较澳洲进口煤成本低 73 元/

吨，较前一周上涨 5 元/吨（-6.6%）。        

         

图 6：澳洲 Q5500 离岸价上涨 0.35 美元/吨（0.4%）

        

 图 7：北方港(Q5500)下水煤较澳洲进口煤成本低 73

元/吨 

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

 数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

印度尼西亚 Q3800 煤价较前一周下跌。截至 2026 年 7 月 15 日，印度尼

西亚卡里曼丹港 Q3800 离岸价 63 美元/吨，较前一周下跌 1 美元/吨（-

1.8%）。  

            

图 8：印尼 Q3800 离岸价下跌 1 美元/吨（-1.8%） 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究 
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1.1.4. 秦皇岛库存减少，北方港库存减少，南方港库存减少 

 

秦皇岛库存减少，北方港库存减少，南方港库存减少。截至 2026年 7月 17

日，秦皇岛库存 680 万吨，较前一周减少 20.0 万吨（-2.9%）。截至 2026

年 7月 13日CCTD北方主流港口库存为 3882.3万吨，较前一周减少 143.9

万吨（-3.6%）；南方港库存 3781.5 万吨，较前一周减少 9.3 万吨（-0.2%）。

                

图 9：秦皇岛库存较前一周减少 20.0 万吨（-2.9%）

        

 图 10：南方港库存减少，北方港库存减少  

      

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

国内运价上涨，国际 CDFI 上涨。截至 2026 年 7 月 17 日，国内 OCFI运

价:秦皇岛-广州、秦皇岛-上海分别为 52.5 元/吨、40.8 元/吨，较前一周变化

分别为：上涨 1.0 元/吨（1.9%）、回落 0.7元/吨（-1.7%）；截至 2026年 7

月 17 日，国际 CDFI运价：纽卡斯尔-舟山、萨马林达-广州分别为 17.97美

元/吨、9.19 美元/吨，较前一周变化分别为：上涨 0.20 美元/吨（1.13%）、

下跌 1.31 美元/吨（-12.45%）。          

        

图 11：国内运价上涨（元/吨）  图 12：国际 CDFI 上涨（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

秦皇岛港铁路调入量减少，港口吞吐量减少，锚地船舶减少。截至 2026年

7 月 17 日，秦皇岛港铁路调入量 35.9 万吨，较前一周减少 4.7 万吨（-

11.6%）；港口吞吐量 13.9 万吨，较前一周减少 36.7 万吨（-72.5%）；截至

2026 年 7 月 17 日，秦皇岛港锚地船舶数 5 艘，较前一周减少 10 艘（-

66.7%）；预到船舶数 6 艘，较前一周增加 3 艘（100.0%）。   
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图 13：秦皇岛港铁路调入量减少，港口吞吐量减少  图 14：秦皇岛港锚地船舶数减少 

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

1.2. 年度长协价：2026 年 7 月环比上涨 
 

2026 年 7 月，北方港电煤 Q5500 年度长协价为 703 元/吨，较上月上涨 6 元

/吨（0.9%）；截至 2026 年 7 月 17 日，秦皇岛动力煤 Q5500 综合交易价 722

元/吨，较前一周上涨 1 元/吨（0.1%）。        

        

图 15：2026 年 7 月北方港电煤年度长协价格月环比上

涨 0.9%      

 图 16：秦皇岛动力煤 Q5500 综合交易价较前一周

上涨 1 元/吨（0.1%） 

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

年度长协价是国家制定的电煤销售的指导价，其中港口年度长协价的计算

公 式 为 基 准 价 + 浮 动 价 ， 具 体 为 “ 基 准 价 (675)*50% + (CCTD 

+BSPI+NECI)/3*50%”，其中 CCTD 为秦皇岛动力煤 Q5500 综合交易价(即

图 18)、BSPI 为环渤海动力煤(Q5500)综合价格指数(即图 19)、NCEI 为国煤

下水动力煤(Q5500)价格指数(即图 20)。 

 

环渤海动力煤价较上期下跌，NCEI 指数较上期下跌。2026 年 7 月 15 日，

环渤海动力煤(Q5500K)713 元/吨，较上期下跌 1 元/吨（-0.1%）；截至 2026

年 7 月 17 日，NCEI(5500k):综合指数 718 元/吨，较上期下跌 2 元/吨。 
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图 17：环渤海动力煤(Q5500K)下跌 0.1%    图 18：NCEI(5500k):综合指数较上期下跌 2 元/吨（-

0.3%） 

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

2. 焦煤数据跟踪：国内煤价总体较前一周总体持平，海

外煤价部分下跌 

2.1. 市场煤：国内煤价总体较前一周总体持平，海外煤价部分下

跌 

 

2.1.1. 港口焦煤价格较前一周持平 

 

港口焦煤价格较前一周持平。截至 2026 年 7 月 17 日，京唐港主焦煤库提价

（山西产）2130 元/吨，较前一周持平；京唐港主焦煤库提价（河北产）1930

元/吨，与前一周持平；截至 2026 年 7 月 17 日，连云港山西产主焦煤平仓

价 2345 元/吨，与前一周持平。 

                

图 19：京唐港主焦煤库提价（山西产）较前一周持平  图 20：连云港山西产主焦煤平仓价与前一周持平 

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

2.1.2. 产地焦煤价格较前一周持平 

 

山西古交肥煤车板价较前一周持平，内蒙古乌海主焦煤车板价较前一周持

平。截至 2026 年 7月 16 日，山西古交肥煤车板价 1750 元/吨，与前一周

持平；内蒙古乌海主焦煤车板价 1430 元/吨，与前一周持平。   
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图 21：山西古交肥煤车板价与前一周持平     图 22：内蒙古乌海主焦煤车板价与前一周持平 

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

六盘水主焦煤车板价较前一周持平，河北焦精煤车板价较前一周减少。截至

2026 年 7 月 17 日，六盘水焦煤车板价 1730.00 元/吨，与前一周持平；截

至 2026 年 7 月 17 日，河北焦精煤车板价 1885.00元/吨，较前一周减少 50

元/吨（-2.6%）。  

             

图 23：六盘水焦煤车板价与前一周持平  图 24：河北焦精煤车板价较前一周减少 50 元/吨（-

2.6%） 

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

2.1.3. 澳洲焦煤价格较前一周持平，蒙煤价格部分下跌 

 

澳洲硬焦煤价格较前一周持平，国产煤成本较澳煤高。截至 2026年 7月 17

日，澳洲主焦煤场地价 1840 美元/吨，与上周持平；截至 2026 年 7 月 16

日，京唐港山西产主焦煤较澳洲进口主焦煤成本高 260 元/吨，成本较前一

周上涨 16 元/吨。             

      

图 25：澳洲主焦煤场地价 1840 美元/吨，与上周持平

    

 图 26：京唐港山西产主焦煤较澳洲进口主焦煤成本高

260 元/吨       

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 
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俄罗斯进口焦煤价格较上周下跌，美国进口焦煤价格较上周持平。截至 2026

年 7 月 17 日，俄罗斯主焦煤进口平均价 1400 美元/吨，较前一周下跌 30

美元/吨（-2.1%）；美国主焦煤场地价 1790 元/吨，与上周持平。  

       

图 27：俄罗斯主焦煤进口平均价 1400 美元/吨，较前

一周下跌 30 美元/吨（-2.1%）（美元/吨） 

 图 28：美国主焦煤场地价 1790 元/吨，与上周持平

（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

蒙古焦精煤进口价较前一周持平，焦原煤价格较前一周下跌。截至 2026年

7 月 17 日，蒙古甘其毛都口岸焦精煤进口场地价 1385元/吨，与上周持平；

蒙古甘其毛都口岸焦原煤进口场地价 1185 元/吨，较前一周下跌 10 元/吨（-

0.8%）。 

                

图 29：蒙古甘其毛都口岸焦精煤进口场地价 1385

元/吨，与上周持平（元/吨） 

 图 30：蒙古甘其毛都口岸焦原煤进口场地价 1185 元/吨，

较前一周下跌 10 元/吨（-0.8%）（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

2.1.4. 港口库存增加，下游螺纹开工率增加 

 

焦煤港口库存较上一周增加。截至 2026 年 7月 17日，港口合计炼焦煤库

存 311.3 万吨，较前一周增加 9.9 万吨（3.3%）。      
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图 31：港口合计炼焦煤库存较前一周增加 9.9 万吨（3.3%） 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

国内主要港口冶金焦价格较前一周上涨。截至 2026 年 7月 17日，国内主

要港口一级冶金焦平仓价 1959 元/吨，与前一周持平；二级冶金焦平仓价

1851 元/吨，较前一周上涨 3.0 元/吨（0.2%）。     

 

图 32：国内主要港口一级冶金焦价与前一周持平  图 33：国内主要港口二级冶金焦价较前一周上涨 3.0

元/吨（0.2%）   

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

螺纹钢价格较前一周上涨，热卷价格较前一周上涨。截至 2026 年 7 月 17

日，螺纹钢现货价 3097 元/吨，较前一周上涨 2.5元/吨（0.1%）；热轧卷板

现货价 3328 元/吨，较前一周上涨 24.0元/吨（0.7%）。    

       

图 34：螺纹上涨  图 35：热卷上涨 

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

2.2. 长协价：焦煤长协价较前一周总体上涨 
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山西焦煤长协价格指数较前一周上涨。截至 2026年 7月 9 日，中价新华山

西焦煤长协价格指数 1426 点，较前一周上涨 20 点（1.4%）。   

    

图 36：中价新华山西焦煤长协价格指数 1426 点，较前一周上涨 20 点

（1.4%）（点） 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

平顶山焦煤车板价与上周持平。截至 2026 年 7月 16日，平顶山焦煤车板

价 2010 元/吨，与前一周持平；平顶山 1/3 焦煤车板价 1790元/吨，与前一

周持平。       

 

图 37：平顶山焦煤车板价 2010 元/吨，与前一周持平

（元/吨） 

 图 38：平顶山 1/3 焦煤车板价 1790 元/吨，与前一周持

平（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

淮北 1/3 焦精煤车板价与前一周持平。截至 2026年 7 月 16日，淮北主焦

煤车板价 1990 元/吨，与前一周持平；淮北 1/3 焦精煤车板价 1680 元/吨，

与前一周持平。      

    

图 39：淮北主焦煤车板价 1990 元/吨，与前一周持平

（元/吨） 

 图 40：淮北 1/3 焦精煤车板价 1680 元/吨，与前一周持

平（元/吨）    

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 
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3. 无烟煤：价格部分上涨，下游聚乙烯价格上涨 

 

阳泉煤价较前一周上涨，晋城煤价较前一周持平。截至 2026年 7月 17日，

阳泉小块出矿价为 1160 元/吨，较前一周上涨 30.0元/吨（2.7%）；截至 2026

年 7 月 17 日，晋城无烟洗小块市场价为 1210 元/吨，与前一周持平。 

       

图 41：阳泉小块出矿价为较前一周上涨 30.0 元/吨

（2.7%） 

 图 42：晋城无烟洗小块市场价与前一周持平 

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

    

尿素价格较前一周下跌，甲醇价格上涨。截至 2026 年 7月 17日，华鲁恒

升的尿素价格为 1780 元/吨，较前一周下跌 20.0元/吨（-1.1%）；截至 2026

年 7 月 17 日，华东甲醇市场价为 2655 元/吨，较前一周上涨 50.0 元/吨

（1.9%）。       

 

图 43：华鲁恒升的尿素价格较前一周下跌 20.0 元/吨

（-1.1%）    

 图 44：华东甲醇市场价较前一周上涨 50.0 元/吨

（1.9%）   

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

      

水泥价格较前一周下跌，聚乙烯价格较前一周上涨。截至 2026 年 7 月 16

日，水泥价格指数 92.7 元/吨，较前一周下跌 0.2（-0.2%）；截至 2026年 7

月 16 日，聚乙烯现货价 8470 元/吨，较前一周上涨 537元/吨（6.8%）。 
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图 45：水泥价格指数较前一周下跌 0.2（-0.2%）  图 46：聚乙烯现货价较前一周上涨 537 元/吨（6.8%） 

 

 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究  数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

4. 上周行情回顾：板块上涨，跑赢大盘 

 

上周煤炭板块跑赢大盘。上证综指下跌 5.81%、煤炭板块上涨 4.34%，

动力煤、炼焦煤、焦炭上涨 2.84%、下跌 0.45%、下跌 1.54%。  

                

 涨幅前五名：恒源煤电（8.68%）、兰花科创（8.64%）、中国神华（7.17%）、

陕西煤业（6.02%）、冀中能源（5.90%）       

                 

跌幅前五名：潞安环能（-3.17%）、郑州煤电（-3.39%）、中国旭阳集团

（-4.76%）、宝泰隆（-9.06%）、安源煤业（-16.83%）    

           

 

图 47：煤炭板块上周跑赢大盘 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究 
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图 48：周涨跌幅排名前五&后五 

 

数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

 

5. 附录 
 

5.1. 上周重要事件回顾 

【上半年黄骅港电煤下水量 1.18 亿吨 再创历史同期新高】 

黄骅港是北煤南运核心煤炭枢纽，2026 上半年电煤下水 1.18 亿吨，同比

增 5.4% 创同期新高。传统单向通航拖慢煤炭转运，港口推出“双向通航

+双区待泊”模式，航道编组、双待泊区同步优化，通航频次、航道利用率

大幅提升，缩短电煤船舶待泊与进港时长，煤炭中转周转效率显著提升，

有力保障南方电煤稳定供应。 

>>新闻来源：中国煤炭市场 https://www.cctd.com.cn/show-41-256129-

1.html 

【1-6 月份全国规上工业原煤产量 23.7 亿吨 同比下降 1.7%】 

国家统计局 7 月 15 日数据，6 月份规上工业原煤产量 3.8 亿吨，同比下降

9.7%，日均产量 1270 万吨；1—6 月份累计原煤产量 23.7 亿吨，同比下降

1.7%。电力生产方面，6 月份规上工业发电量 8276 亿千瓦时，同比增长

2.0%，1—6 月份累计发电量 47501 亿千瓦时，同比增长 3.5%。分品种看，

6 月份火电同比增长 0.5%，增速比 5 月份放缓 1.6 个百分点；水电增长

4.8%，增速放缓 8.2 个百分点；核电增长 8.5%，增速加快 3.5 个百分点；

风电下降 5.6%（5 月份为增长 0.5%）；太阳能发电增长 14.2%，增速加快

2.1 个百分点。 

>>新闻来源：中国煤炭市场 https://www.cctd.com.cn/show-361-256178-

1.html 

【上半年煤炭消费超预期增长 后期供需或将相对平衡】 

今年上半年，我国煤炭消费超预期增长，主要受电力与化工用煤拉动，而

钢铁、建材用煤下降；煤炭生产保持高位，进口量小幅下降，全社会库存

高企，市场价格波动上行。预计后期煤炭需求增速将逐步回落，在供应有

所收缩、存煤总体偏高的局面下，供需形势或将相对平衡。                                                                                                                                                  

>>新闻来源：中国煤炭市场 https://www.cctd.com.cn/show-176-256191-

1.html 

【市场情绪明显改善，煤价延续偏强上行】          

随着台风影响消退、全国气温回升，居民制冷负荷增加，沿海及内陆电厂

日耗环比明显增长，需求改善信号增强，其中华东地区恢复较快、刚需采

购释放，但华南受高温不足及滞港影响库存仍升。供应端受安全监管影响，

6 月原煤产量同比下降 9.7%，支撑市场。但上涨存在不确定性：港口及终
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端库存偏高、去库存不明显，高温天气尚不稳固且沿海日耗同比仍低，加

之进口煤补充持续（上半年进口累计同比微增）。综合来看，在消费旺季

临近、日耗确定性改善及产地供应受限背景下，煤价预计整体偏强上行。                                                             

>>新闻来源：中国煤炭市场 https://www.cctd.com.cn/show-42-256205-

1.html 

5.2. 重点公司盈利预测与估值  

  

 

表 1：重点上市公司估值表 

公司简称 代码 
e ps（元） p e  投资评

级 
收盘价（元） 

2024A 2025A 2026E 2024A 2025A 2026E 

新集能源 601918.SH 0.92  0.83  0.90  10.7  12.0  11.0  增持 9.86  

晋控煤业 601001.SH 1.68  1.09  1.31  10.4  16.1  13.4  增持 17.53  

电投能源 002128.SZ 2.38  2.42  2.36  10.6  10.4  10.6  增持 25.13  

恒源煤电 600971.SH 0.89  (0.16) 0.34  8.6  (47.8) 22.5  增持 7.64  

中国神华 601088.SH 2.95  2.66  3.08  14.9  16.5  14.3  增持 43.95  

陕西煤业 601225.SH 2.31  1.73  2.14  10.5  14.0  11.4  增持 24.30  

华阳股份 600348.SH 0.59  0.43  0.68  13.9  19.0  12.0  增持 8.19  

兖矿能源 600188.SH 1.46  0.84  1.56  13.0  22.5  12.1  增持 18.90  

中煤能源 601898.SH 1.46  1.35  1.60  8.6  9.3  7.8  增持 12.54  

兰花科创 600123.SH 0.48  (0.37) 0.35  12.7  (16.8) 17.6  增持 6.16  

山煤国际 600546.SH 1.14  0.59  1.26  10.4  20.0  9.4  增持 11.81  

山西焦煤 000983.SZ 0.55  0.21  0.45  11.1  28.6  13.4  增持 6.05  

平煤股份 601666.SH 0.96  0.09  0.56  7.8  79.9  13.3  增持 7.47  

淮北矿业 600985.SH 1.84  0.56  1.37  7.7  25.4  10.4  增持 14.20  

潞安环能 601699.SH 0.82  0.37  0.75  17.5  38.8  19.1  增持 14.36  

兖煤澳大利亚 3668.HK 4.16  1.57  3.90  7.0  18.7  7.5  增持 29.22  

数据来源：Choice、国泰海通证券研究 

注：收盘价截至 2026/07/17，增持公司盈利预测来源于国泰海通预测，港股单位为港币。 

  

6. 风险提示 

 

1）宏观经济增长不及预期。煤炭作为顺周期行业，需求受国内宏观经济

影响较大，倘若 2026 年宏观经济不及预期，则煤炭需求的下降将对行业

供需平衡产生重大影响，从而影响行业和公司盈利。 

 

2）进口煤大规模进入。倘若澳洲及印尼煤炭大量进口或者自其他国家进

口煤矿规模大幅提升，则将对煤价形成压力。  

 

3）供给超预期释放。发改委等部门持续督促煤企在安全生产的前提下有

效释放优质产能，若未来产能超预期释放，则将对煤价形成压力。 
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