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本报告导读： 
 
我们详细梳理了四川地区上市&非上市银行经营数据，含规模指标（资产/贷款/存款

等）、金融投资细项（利率债/信用债等）、定价指标（息差/资负利率等）、资产质量

指标（不良/逾期/关注等）、资本指标、营收结构指标等。  

投资要点： 
 
[Table_Summary]  25 年 GDP 增速西南地区前列。25 年四川省 GDP 为 6.77 万亿元，同比+5.5%，增速水平持续

位于西南地区前列，26H1 四川省 GDP 同比增长 4.8%，经济稳健增长。其中成都地区 25 年

GDP 同比+5.8%，增速位于省会城市第三位。2025 年四川三大产业占比为 8.5：34.4：57.1，已

形成以商贸流通、金融服务、文化旅游和数字经济为支撑的多元化格局。 

 四川省贷款增长持续快于全国均值。2026 年 6 月末，四川省金融机构本外币贷款余额同比增

长约 8.8%（5.2%，全国），重大项目建设、基础设施投资以及制造业转型升级带来的融资需求

或支撑本地信贷需求韧性。企业端增速明显强于居民端，2026 年 6 月末，四川企事业单位贷款

同比+12.2%，增速水平较高；6 月末，四川省金融机构本外币各项存款余额同比+6.7%，低于

全国+8.2%的增速。 

 四川省银行体系呈现出“地方法人机构数量较多、县域金融网络发达、核心资源向成都集中”

的结构特征。从全省维度来看，四川省 26 年半年末贷款总规模达到 13.8 万亿元，同比增长

8.81%，成都地区资源倾斜更多，成都地区贷款规模占全省比重达到 56.2%（24 年）。1 季度末

全省银行业金融机构不良率为 1.04%，环比 25 年末下降 1BP，资产质量保持稳定。 

 规模方面，四川银行（64.7%）因控股长城华西银行总资产增速显著领先，泸州、绵阳、雅安

和华西银行增速均超 14%。从资产结构看，四川、泸州、绵阳、雅安、宜宾和成都银行贷款增

速均超 16%，信贷投放构成扩表的主要支撑。投资端，四川银行（48.8%）、新网银行（38.4%）

和简阳农商行（34.5%）金融投资增长较快。从金融资产内部结构看，新网银行（99.7%）、凉

山农商行（92.3%）和雅安农商行（87.1%）的 AC 账户占比较高；雅安银行（92.8%）、遂宁银

行（71.7%）和华西银行（61.8%）则以 OCI 账户为主。从底层资产看，达州农商行（35.0%）、

绵阳农商行（33.0%）、德阳农商行和雅安农商行（均为 29.0%）的利率债占比较高；宜宾银行

（17.0%）、雅安农商行（8.0%）以及绵阳银行（7.0%）等机构的金融债配置比例相对突出。 

 盈利和核心定价能力分化较大，部分银行盈利负增长，泸州银行、绵阳银行和四川银行净息差

分别为 2.49%/2.23%/1.99%，其中泸州银行贷款收益率达到 5.78%。成都银行（15.70%）、绵阳

银行（14.87%）和新网银行（13.21%）ROE 居样本前列。业绩方面，达州农商行营收同比增长

142.8%，四川银行（39.8%）、乐山银行（29.8%）和华西银行（22.9%）亦保持较快增长。但华

西 银 行 、 遂 宁 银 行 、 绵 阳 农 商 行 和 德 阳 农 商 行 归 母 净 利 润 分 别 同 比 下 降

60.3%/17.5%/9.5%/2.7%；乐山银行（67.9%）、新网银行（36.0%）和四川银行（24.0%）归母净

利润增速领先。从收入结构看，四川银行、乐山银行和雅安银行利息净收入分别增长

56.6%/30.8%/27.5%，天府、绵阳和华西银行中收占比分别为 8.1%、5.9%和 5.2%。 

 定价方面，泸州银行、绵阳银行和四川银行净息差分别为 2.49%/2.23%/1.99%；泸州银行、宜

宾银行和绵阳农商行贷款收益率分别为 5.78%/4.85%/4.38%，成都银行和绵阳农商行存款成本

率均为 1.90%。资产质量方面，成都银行不良率仅为 0.68%，成都农商行（1.02%）和泸州银行

（1.18%）亦处于较低水平；成都银行（0.84%）、成都农商行（1.08%）、绵阳银行（1.36%）和

泸州银行（1.39%）逾期率居样本低位。绵阳银行、成都农商行、成都银行和泸州银行拨备覆

盖率均超 400%，风险抵补能力较强。 

 资本水平分化，雅安农商行（14.66%）、宜宾农商行（12.94%）和眉山农商行（12.84%）CET1

居样本前列；泸州银行（8.27%）、华西银行（8.69%）、成都银行（8.91%）和天府银行（8.99%）

则处于相对较低水平。总资本方面，天府银行（10.68%）、新网银行（11.19%）和达州农商行

（11.71%）资本充足率相对偏低。 

 风险提示：四川信贷需求不及预期；资产质量恶化超预期；数据摘自银行报表，部分指标口径

或不可比，仅供参考  
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1. 四川宏观经济  
 

GDP 增速西南地区领先，2025 年全年四川省生产总值为 67665 亿元，同比

增长 5.5%，增速水平位于西南地区前列，且高于全国 2025 年 5.0%的平均

增速。26 年上半年四川省 GDP 同比增长 4.8%，增速高于全国水平（4.7%），

保持稳健。2025 年四川省人均 GDP8.11 万元/人，位于所有省市第 17 位。 

图1：四川省及全国 GDP 增速 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图2：2025 年全国各省（市）人均 GDP 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

 

产业结构方面，四川服务业特征明显。2025 年四川三大产业占比由 2005 年

的 19.3：40.6：40.1 调整为 8.5：34.4：57.1，第三产业占比持续提升，已形

成以商贸流通、金融服务、文化旅游和数字经济为支撑的多元化格局。成都

作为西部重要的金融、商贸和科技中心，集聚了大量总部企业和现代服务业

资源，对全省具有较强的辐射带动作用。近年来，信息传输、软件和信息技

术服务业以及租赁和商务服务业增长较快，数字文创、电子商务、现代物流

等新业态加速发展。同时，四川依托丰富的自然与人文资源推动文旅融合，

消费市场活力不断增强，生产性服务业的专业化与高端化水平持续提高。 
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图3：四川省三大产业占比 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

 

从第三产业内部结构来看，四川服务业以综合性公共服务、商贸流通和金

融服务为主要支撑。其中，包含教育、卫生、科研文化等领域的其他服务业

占比最高，约为 34.5%；批发和零售业占 17.9%，二者合计超过第三产业的

一半，体现出四川人口规模较大、消费市场广阔的省情特征。金融业占 10.7%，

房地产业占 9.2%，租赁和商务服务业占 8.4%；交通运输、仓储和邮政业与

信息传输、软件和信息技术服务业均占约 7%，住宿和餐饮业占 4.2%。 

 

总体而言，四川第三产业仍以综合服务和商贸消费为主体，但租赁商务、信

息技术等生产性服务业增长较快，产业结构正由传统生活性服务业主导，逐

步向数字服务、现代金融、商务服务和现代物流协同发展的方向转型。 

图4：2025 年四川第三产业结构 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

 

四川省贷款增长持续快于全国均值，企业贷款是支撑信贷扩张的核心力量。

四川信贷增速自 2023 年高点逐步回落，但目前仍处于全国较高水平。2026

年 6 月末，四川省金融机构本外币贷款余额同比增长约 8.8%，较 2023 年初

约 16%的阶段性高点明显下降，但仍高于全国人民币贷款约 5.2%的同比增

速，四川信贷投放保持较强韧性，或与重大项目建设、基础设施投资以及制

造业转型升级带来的融资需求有关。 
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从贷款结构来看，企业端明显强于居民端。2026 年 6 月末，四川企事业单

位贷款同比增长约 12.2%，仍保持两位数增长；同期住户贷款增速则降至约

0.61%。当前居民部门购房和消费加杠杆意愿仍然偏弱，企业贷款因而成为

拉动四川整体贷款增长、维持其高于全国平均增速的主要支撑。 

图5：四川及全国金融机构贷款同比增速  图6：四川金融机构对公、个人贷款增速 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

四川省存款规模稳步扩张，增速略低于全国平均水平。2026 年 6 月末，四

川省金融机构本外币各项存款余额同比增长 6.7%，低于全国人民币存款 8.2%

的增速。从历史趋势看，四川存款增速多数时期与全国基本同步，但 2025

年下半年以来回落幅度相对较大，与全国水平的差距有所扩大。从存款结构

看，居民端表现明显强于企业端：2026 年 6 月末，四川住户存款同比增长

7.8%，整体增长仍较稳定，居民储蓄意愿依然较强，居民存款端增长动能依

然稳固；同期非金融企业存款同比增长 3.3%，企业部门资金沉淀略有减弱。 

 

图7：四川及全国金融机构存款同比增速  图8：四川金融机构对公、零售存款增速 

 

 

 

资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 
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中国:金融机构各项存款余额:人民币:同比

四川:金融机构各项存款余额:本外币:同比

下载日志已记录，仅供内部参考
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2. 四川区域银行图鉴 
 

四川省银行体系呈现出“地方法人机构数量较多、县域金融网络发达、核心

资源向成都集中”的结构特征。全省共有银行机构 141 家，其中，城市商业

银行 12 家、农村商业银行 74 家、村镇银行 52 家，农商行与村镇银行合计

占比接近九成，显示四川银行体系具有较强的县域覆盖和支农支小属性；此

外，四川还拥有四川新网银行等民营银行，机构类型相对多元。 

 

从资产规模看，省内法人银行呈现较为明显的梯队分化：成都银行和成都农

商银行 2025 年资产总额分别达到 1.40 万亿元和 1.02 万亿元，构成第一梯

队；四川银行资产规模约 7,139 亿元，位居第二梯队；绵阳市商业银行、四

川天府银行、乐山市商业银行、泸州银行和长城华西银行等区域性银行资产

规模主要分布在 1,700 亿元—3,000 亿元。整体而言，四川已形成“成都龙

头机构引领、省级银行协同、市州城商行多点布局、县域农商行广泛下沉”

的竞争格局。 

图9：全国 31 个省（市、自治区）各类型银行数量统计 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

国有大

型商业
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股份制

商业银

行

城市商

业银行

农村商

业银行

村镇银

行

民营银

行

农村合

作银行

农村信

用社

农村资

金互助

社

外资法

人银行

政策性

银行

直销银

行

住房储

蓄银行
总计

河北省 11 68 105 1 78 1 264

山东省 1 14 110 126 1 2 1 255

河南省 3 107 86 31 1 228

云南省 3 83 71 1 45 203

山西省 2 103 77 9 5 196

湖南省 2 102 74 1 1 180

浙江省 1 13 82 70 2 1 4 173

贵州省 2 61 84 24 171

江西省 4 87 77 1 169

内蒙古自治区 4 38 69 3 54 168

广东省 3 5 82 61 2 1 7 161

安徽省 1 83 69 1 1 1 156

湖北省 2 77 66 1 1 147

江苏省 4 61 74 2 3 144

四川省 12 74 52 1 1 141

广西壮族自治区 3 56 41 10 26 3 139

陕西省 2 54 42 2 39 139

福建省 1 4 28 58 1 40 2 134

吉林省 1 40 65 1 14 3 124

黑龙江省 2 62 31 22 4 121

甘肃省 2 37 24 5 43 3 114

新疆维吾尔自治区 5 33 28 1 39 1 107

辽宁省 14 5 53 1 2 75

上海 1 1 1 1 14 1 23 42

宁夏回族自治区 2 20 18 40

重庆 2 1 35 1 39

青海省 1 30 5 1 1 38

北京 5 4 1 1 9 1 9 3 1 34

海南省 1 2 19 22

天津 1 1 2 13 1 1 1 20

西藏自治区 1 2 3

总计 6 12 125 1590 1618 19 23 474 29 47 3 1 1 3949

下载日志已记录，仅供内部参考
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图10：四川银行机构类型及最新报告期资产规模  

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

 

四川省地方法人银行呈现资产规模分层、扩表节奏不一、盈利与资产质量

指标分化的经营特征。从全省维度来看，四川省 26 年半年末贷款总规模达

到 13.8 万亿元，同比增长 8.81%，成都地区占比较高，成都地区贷款规模

占比达到 56.2%（24 年）。1 季度末全省银行业金融机构不良率为 1.04%，

环比 25 年末下降 1BP，资产质量保持稳定。 

 

规模方面，四川银行（64.7%）因控股长城华西银行总资产增速显著领先，

泸州银行（18.4%）、绵阳银行（16.5%）、雅安银行（15.9%）和华西银行（14.0%）

均实现 14%以上增长。从资产结构看，四川银行（69.3%）、泸州银行（20.5%）、

绵阳银行（20.0%）、雅安银行（17.1%）、宜宾银行（16.7%）和成都银行（16.1%）

贷款增速均超过 16%，信贷投放构成扩表的主要支撑。投资端，四川银行

（48.8%）、新网银行（38.4%）和简阳农商行（34.5%）金融投资增长较快，

其中新网银行和简阳农商行投资增速明显高于贷款增速。 

 

从金融资产内部结构看，新网银行（99.7%）、凉山农商行（92.3%）和雅安

农商行（87.1%）的 AC 账户占比较高；雅安银行（92.8%）、遂宁银行（71.7%）

和华西银行（61.8%）则以 OCI 账户为主。从底层资产看，达州农商行（35.0%）、

绵阳农商行（33.0%）、德阳农商行和雅安农商行（均为 29.0%）的利率债占

比较高；宜宾银行（17.0%）、雅安农商行（8.0%）以及绵阳银行等机构的金

融债配置比例相对突出。 

 

盈利和核心定价能力分化较大，部分银行盈利负增长。泸州银行、绵阳银行

和四川银行净息差分别为 2.49%/2.23%/1.99%，其中泸州银行贷款收益率达

到 5.78%。成都银行（15.70%）、绵阳银行（14.87%）和新网银行（13.21%）

ROE 居样本前列。业绩方面，达州农商行营收同比增长 142.8%，四川银行

（39.8%）、乐山银行（29.8%）和华西银行（22.9%）亦保持较快增长；乐山

银行（67.9%）、新网银行（36.0%）和四川银行（24.0%）归母净利润增速领

先。但华西银行、遂宁银行、绵阳农商行和德阳农商行归母净利润分别同比

下降 60.3%/17.5%/9.5%/2.7%。从收入结构看，四川银行、乐山银行和雅安

银行利息净收入分别增长 56.6%/30.8%/27.5%，天府银行（8.1%）、绵阳银

行（5.9%）和华西银行（5.2%）中收占比相对较高。 

 

定 价 方 面 ， 泸 州 银 行 、 绵 阳 银 行 和 四 川 银 行 净 息 差 分 别 为

2.49%/2.23%/1.99%；泸州银行、宜宾银行和绵阳农商行贷款收益率分别为

5.78%/4.85%/4.38%，成都银行和绵阳农商行存款成本率均为 1.90%。资产

质量方面，成都银行不良率仅为 0.68%，成都农商行（1.02%）和泸州银行

证券简称 省份 城市 金融机构类型
资产总计

（2025A；亿元）

成都银行股份有限公司 四川省 成都市 城市商业银行 13,985                            

成都农村商业银行股份有限公司 四川省 成都市 农村商业银行 10,182                            

四川银行股份有限公司 四川省 成都市 城市商业银行 7,139                             

绵阳市商业银行股份有限公司 四川省 绵阳市 城市商业银行 2,930                             

四川天府银行股份有限公司 四川省 南充市 城市商业银行 2,804                             

乐山市商业银行股份有限公司 四川省 乐山市 城市商业银行 2,215                             

泸州银行股份有限公司 四川省 泸州市 城市商业银行 2,025                             

达州农村商业银行股份有限公司 四川省 达州市 农村商业银行 1,839                             

长城华西银行股份有限公司 四川省 德阳市 城市商业银行 1,732                             

德阳农村商业银行股份有限公司 四川省 德阳市 农村商业银行 1,712                             

凉山农村商业银行股份有限公司 四川省 西昌市 农村商业银行 1,355                             

宜宾市商业银行股份有限公司 四川省 宜宾市 城市商业银行 1,235                             

遂宁银行股份有限公司 四川省 遂宁市 城市商业银行 1,218                             

四川新网银行股份有限公司 四川省 成都市 民营银行 1,125                             

宜宾农村商业银行股份有限公司 四川省 宜宾市 农村商业银行 968                               

雅安农村商业银行股份有限公司 四川省 雅安市 农村商业银行 864                               

绵阳农村商业银行股份有限公司 四川省 绵阳市 农村商业银行 849                               

四川简阳农村商业银行股份有限公司 四川省 简阳市 农村商业银行 740                               

雅安市商业银行股份有限公司 四川省 雅安市 城市商业银行 680                               

眉山农村商业银行股份有限公司 四川省 眉山市 农村商业银行 623                               

达州银行股份有限公司 四川省 达州市 城市商业银行 -

自贡银行股份有限公司 四川省 自贡市 城市商业银行 -

下载日志已记录，仅供内部参考
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（1.18%）亦处于较低水平；成都银行（0.84%）、成都农商行（1.08%）、绵

阳银行（1.36%）和泸州银行（1.39%）逾期率居样本低位。绵阳银行（496.0%）、

成都农商行（452.2%）、成都银行（426.2%）和泸州银行（415.2%）拨备覆

盖率均超过 400%，风险抵补能力较强。 

 

资本水平分化，雅安农商行（14.66%）、宜宾农商行（12.94%）和眉山农商

行（12.84%）核心一级资本充足率居样本前列；泸州银行（8.27%）低于8.5%，

华西银行（8.69%）、成都银行（8.91%）和天府银行（8.99%）亦处于相对较

低水平。总资本方面，天府银行（10.68%）、新网银行（11.19%）和达州农

商行（11.71%）资本充足率相对偏低。 

图11：四川省主要银行 2025 年规模、金融投资指标 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

注：部分银行企业债券包含在其他债券科目中，非标投资主要包括金融资产中底层资产为信托、资管、理财、类信贷（或票据）、未

明确归类的权益类投资、ABS 的部分。利率债包括政府债券及政策性银行债券。为方便对比，贷款等数据选取资产负债表披露数据 

 

 

 

图12：四川省主要银行 2025 年定价、资产质量、资本、营收结构 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

注：净息差为公布值；ROE 采用归母净利润除以扣除其他权益工具后的所有者权益季度均值；若季度数据不可得，则采用期初与期

末余额的算术平均值计算。 

 

  

3. 风险提示 
1）样本银行数据摘自银行报表，部分指标口径或不可比，仅供参考； 

2）四川信贷需求不及预期； 

3）资产质量超预期恶化。 

 

 

  

简称 成都银行 成都农商行 四川银行 天府银行 绵阳银行 乐山银行 泸州银行 华西银行 德阳农商行 凉山农商行 遂宁银行 新网银行 宜宾银行 宜宾农商行 简阳农商行 雅安农商行 绵阳农商行 达州农商行 眉山农商行 雅安银行

总资产（亿元） 13,985       10,182 7,139 2,804 2,930 2,215 2,025 1,732 1,712 1,355 1,218 1,125 1,235 968 740 864 849 1,839 623 680

总资产YOY 11.9% 11.4% 64.7% 8.3% 16.5% 7.3% 18.4% 14.0% 8.8% 11.5% 8.3% 8.6% 13.1% 9.0% 9.0% 5.6% 5.0% 10.7% 8.7% 15.9%

总贷款（亿元） 8,348         5,151         3,608        1,510      1,426      1,305      1,188      1,011      827           730            790         762         682         523           378                 432            423                 840                     328            376        

总贷款YOY 16.1% 10.5% 69.3% 11.3% 20.0% 13.3% 20.5% 8.2% 8.2% 11.3% 12.0% 1.6% 16.7% 10.2% 12.0% 5.2% 7.1% 7.0% 9.9% 17.1%

金融投资（亿元） 4,000         3,760         2,654        546.3      1,090      609         566         471         701           469            153         79           377         342           255                 322            308                 795                     223            241        

金融投资YOY 12.6% 11.8% 48.8% 4.9% 15.9% -5.8% 1.5% 17.2% 12.6% 19.9% 4.3% 38.4% 3.3% 15.4% 34.5% 5.9% 3.9% 15.1% 8.9% 14.9%

总负债（亿元） 12,991       9,407         6,637        2,664      2,767      2,038      1,887      1,629      1,608        1,267         1,140      1,038      1,120      901           692                 798            793                 1,759                  579            623        

总负债YOY 11.6% 11.9% 67.4% 14.6% 16.9% 7.4% 19.0% 15.3% 8.5% 11.0% 8.2% 8.4% 12.8% 8.3% 9.3% 5.6% 3.9% 11.0% 7.6% 13.8%

存款（亿元） 9,886         7,489         4,816        1,996      2,189      1,720      1,566      1,222      1,556        1,168         945         675         919         861           663                 769            764                 1,713                  560            470        

存款YOY 11.6% 11.3% 66.2% 6.6% 17.1% 18.6% 15.7% 6.7% 9.4% 10.3% 7.0% 12.6% 8.7% 10.3% 16.9% 9.0% 7.3% 10.2% 7.9% 12.6%

金融资产:余额 4,000         3,760         2,654        542         1,090      609         566         471         701           469            153         79           377         342           255                 322            308                 795                     223            241        

债券投资:余额 3237 3216 2122 - 802 368 400 398 624 458 - - 354 336 252 318 299 785 216 223

利率债:余额 2670 2611 1405 - 554 220 238 208 497 343 - - 120 257 193 246 283 649 167 175

金融债:余额 2,670         2,611         1,405        - 554         220         238         208         497           343            - - 120         257           193                 246            283                 649                     167            175        

企业债:余额 392 325 456 - 51 36 24 93 13 23 - - 29 31 10 3 2 5 5 43

非标投资:余额 82 103 78 - 88 134 45 7 - - - - 1 - - 1 - - 0 1

金融资产:占比 29% 37% 37% - 37% 27% 28% 27% 41% 35% - - 31% 35% 35% 37% 36% 43% 36% 35%

债券投资:占比 23% 32% 30% - 27% 17% 20% 23% 37% 34% - - 29% 35% 34% 37% 35% 43% 35% 33%

利率债:占比 19% 26% 20% - 19% 10% 12% 12% 29% 25% - - 10% 27% 26% 29% 33% 35% 27% 26%

金融债:占比 1.0% 3.0% 3.0% - 7.0% 5.0% 7.0% 6.0% 7.0% 7.0% - - 17.0% 5.0% 7.0% 8.0% 2.0% 7.0% 7.0% 1.0%

企业债:占比 3% 3% 6% - 2% 2% 1% 5% 1% 2% - - 2% 3% 1% 0% 0% 0% 1% 6%

非标投资:占比 1% 1% 1% - 3% 6% 2% 0% - - 0% 0% 0% 0%

基金投资:占比 3% 5% 6% - 7% 5% 3% 3% - - 1% 0% 2%

金融投资账户结构 TPL 642            646            922           111         463         124         279         117         -           0.3            28           0.3          95           -            1                    1               -                  6                         0.1            17          

AC 2,283         2,515         409           289         429         277         243         62           559           433            15           78           83           285           211                 280            258                 635                     194            0.1         

OCI 1,075         598            1,322        143         198         203         45           291         141           36             110         199         55             44                  41             48                   154                     24             224        

TPL占比 16.1% 17.2% 34.7% 20.4% 42.5% 20.4% 49.2% 24.9% 0.0% 0.1% 18.5% 0.3% 25.2% 0.0% 0.2% 0.2% 0.0% 0.7% 0.0% 7.1%

AC占比 57.1% 66.9% 15.4% 53.3% 39.3% 45.5% 42.8% 13.3% 79.7% 92.3% 9.9% 99.7% 22.0% 83.2% 82.6% 87.1% 83.7% 79.9% 87.0% 0.1%

OCI占比 26.9% 15.9% 49.8% 26.3% 18.2% 33.3% 7.9% 61.8% 20.1% 7.6% 71.7% 0.0% 52.8% 16.0% 17.2% 12.7% 15.6% 19.4% 10.9% 92.8%

定价指标 净息差（公布值） - - - - - - - - - - - - -

生息资产收益率 - - - - - - - - - - - - - - - - -

贷款收益率 - - - - - - - - - - - - - - - -

计息负债成本率 - - - - - - - - - - - - - - - -

存款成本率 - - - - - - - - - - - - - - - -

资产质量 不良率 - -

关注率 - - - - - - - - - - - - - -

逾期率 - - - - -

拨备覆盖率 - -

拨贷比 -

资本情况 核心一级资本充足率 -

一级资本充足率 -

资本充足率 -

营收结构 营收规模（亿元） 236          190               111          23            64            57            49            29            22                24                29            69            23            18                11                14                18                25                9                  12            

营收YOY

利息净收入（亿元） 200          158               90            15            51            50            41            22            19                22                28            66            19            16                10                13                12                19                8                  6              

利息净收入YOY 8% 4% 57% 21% 31% 16% 19% -1% -8% -3% 11% 23% -3% 1% -5% -6% 28%

中收规模（亿元） 5              5                  2              2              4              2              1              2              -0                 -0                 -0             2              0              0                  -0                 -0                 -0                 -0                 -0                 0              

中收YOY 4% 45% 18% 9% 51% 13% - - 34% - - - - -

其他非息收入（亿元） 31            27                18            6              9              4              7              6              3                  3                  1              1              3              2                  1                  1                  6                  6                  1                  6              

其他非息YOY 2% -5% -3% 23% 34% -8% -6% 82% 0%

资产减值损失（亿元） 20            57                26            2              25            22            7              15            4                  2                  11            42            9              3                  1                  2                  7                  7                  1                  3              

减值损失YOY 3% 13% 7% 16% 30% 21% 0% 2% 0% 14% 24% 9%

归母净利润（亿元） 133          70                25            3              20            13            15            2              6                  8                  8              11            6              8                  4                  4                  4                  5                  4                  4              

归母净利润YOY 3% 9% 24% 20% 20% 68% 21% -3% 2% 36% 9% 3% 17% 22% -9% 1% 5% 13%

盈利指标 ROE

ROA
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本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格 
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作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻

辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影

响，特此声明。 

 

免责声明 

本报告仅供国泰海通证券股份有限公司（以下简称“本公司”）授权客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的

当然客户。本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发放，概不构成任何广告。 

 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推

测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可升可跌。过往表现不应作为

日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息保持

在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

 

本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均

不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收

益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本

公司、本公司员工或者关联机构无关。 

 

本公司利用信息隔离墙控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在法律许可的情况

下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供

或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的员工可能担任本报告所提到的公司

的董事。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在

决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 

 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行

引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“国泰海通证券研究”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和

修改。 

 

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径获得本报告的投资

者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息或进而交易本报告中提及的证券。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资建

议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 

 

评级说明 

 

 

 评级 说明 

投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

 

以报告发布后的 12 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 12 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 10%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～10%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

无评级 
对于个股未来市场表现与基准指数相比无

明确观点 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300 指数 

中性 基本与沪深 300 指数持平 

减持 明显弱于沪深 300 指数 
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