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基础数据

中小板/月涨跌幅(%) 8682.68/-10.61

创业板/月涨跌幅(%) 3566.73/-18.18

AH 股价差指数 124.34

A 股总/流通市值 (万亿元) 93.92/85.69

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《策略专题-二十年六大景气行情启示：本轮 AI 何时见顶？》—

—2026-07-09

《策略专题-二十年六大景气行业经验：本轮 AI 何时见顶？》—

—2026-07-08

《策略专题-外资正在买入中国科技——2026Q2 股市外资季度动

向跟踪》 ——2026-07-08

《策略专题研究-全球追逐 AI，中国排位如何？》 ——

2026-06-22

《AI赋能资产配置(三十八) - Agent赋能开发行业轮动策略》—

—2026-06-16

核心结论：①26Q2主动偏股公募的港股仓位延续下滑，相较基准整体已低配

港股。②26Q2主动偏股公募集中加仓港股AI硬件，减仓港股互联网、资源

品较多。③26Q2主动偏股公募前十大港股重仓股中AI硬件占比明显提高。

整体来看，26Q2主动偏股公募的港股仓位延续下滑，相较基准整体已低配

港股。从主动偏股公募配置港股整体情况看，一看可投港股的主动偏股

公募基金规模，26Q2 可投港股主动偏股基金规模为 25781 亿元，占主动

偏股基金规模比重为 51.7%，较 26Q1 的 52.5%回落；二看主动偏股公募

持有港股重仓股规模，26Q2 主动偏股基金持有港股重仓股规模为 2243

亿元，较 26Q1 的 2622 亿元有所下降，26Q2 主动偏股基金持有港股重仓

股市值占比为 8.8%，较 26Q1 的 13.9%延续下行；三看主动偏股公募超

低配港股情况，26Q2 主动偏股公募基金整体低配港股 1.4 个百分点，较

26Q1 超配 2.3 个百分点来看已从超配转为低配。

行业层面看，26Q2主动偏股公募集中加仓港股AI硬件，减仓港股互联网、

资源品较多。从主动偏股公募配置港股行业层面情况看，26Q2主动偏股公募

集中加仓港股半导体（26Q2港股重仓股持仓市值占比为24.5%，较26Q1环

比增加19.7个百分点，下同）、硬件设备（15.9%、8.9个百分点）等AI硬

件，减配软件服务（8.1%、-5.9个百分点）、可选消费零售（3.6%、-4.4

个百分点）、石油石化（3.2%、-4.2个百分点）、有色金属（2.6%、-4.0

个百分点）等板块较多。

个股层面看，26Q2主动偏股公募前十大港股重仓股中AI硬件占比明显提高。

从主动偏股公募配置港股个股层面情况看，一方面，从重仓股集中度看，26Q2

前十大港股重仓股持仓占比之和为53.0%，较26Q1的46.4%明显回升；另一

方面，从细分重仓股看，26Q2前三大重仓股为中芯国际（26Q2持仓规模为

309亿元，持仓占比为13.8%，下同）、华虹半导体（175亿元、7.8%）、腾

讯控股（152亿元、6.8%），前一季度为腾讯控股（336亿元、12.8%）、阿

里巴巴（191亿元、7.3%）、中国海洋石油（162亿元、6.2%）。

风险提示：报告为基于基金定期报告的客观分析，所涉及的股票、行业

不构成投资建议。
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1.港股已处于低配水平——26Q2 公募基金港

股配置分析

整体来看，26Q2 主动偏股公募的港股仓位延续下滑，相较基准整体已低配港股。

从主动偏股公募配置港股整体情况看，一看可投港股的主动偏股公募基金规模，

基金规模方面，26Q2 可投港股主动偏股基金规模为 25781 亿元，占主动偏股基金

规模比重为 51.7%，较 26Q1 的 52.5%回落；基金数量方面，26Q2 新增可投港股主

动偏股基金数量 125 只，占新成立主动偏股基金数量的比重为 96.2%，较 26Q1 的

96.5%下降。

二看主动偏股公募持有港股重仓股规模，持股市值方面，26Q2 主动偏股基金持有

港股重仓股规模为 2243 亿元，15 年以来历史均值为 1352 亿元，较 26Q1 的 2622

亿元有所下降；持股仓位方面，26Q2 主动偏股基金持有港股重仓股市值占比为

8.8%，15 年以来历史均值为 7.3%，较 26Q1 的 13.9%延续下行。

三看主动偏股公募超低配港股情况，我们根据主动偏股公募基金的业绩比较基准

里港股部分的基准指数和基准比例，统计主动偏股公募超低配港股的情况，26Q2

主动偏股公募基金整体低配港股 1.4 个百分点，较 26Q1 超配 2.3 个百分点来看已

从超配转为低配。

图1：26Q2 可投港股主动偏股基金规模为 25781 亿元 图2：26Q1 新增可投港股主动偏股基金数量 125 只

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：wind，国信证券经济研究所整理

图3：26Q2 主动偏股公募港股仓位延续下行 图4：26Q2 主动偏股公募相较基准已整体低配港股

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：wind，国信证券经济研究所整理
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行业层面看，26Q2 主动偏股公募集中加仓港股 AI 硬件，减仓港股互联网、资源

品较多。从主动偏股公募配置港股行业层面情况看，26Q2 主动偏股公募集中加仓

港股半导体（26Q2 港股重仓股持仓市值占比为 24.5%，较 26Q1 环比增加 19.7 个

百分点，下同）、硬件设备（15.9%、8.9 个百分点）等 AI 硬件，减配软件服务

（8.1%、-5.9 个百分点）、可选消费零售（3.6%、-4.4 个百分点）、石油石化（3.2%、

-4.2 个百分点）、有色金属（2.6%、-4.0 个百分点）等板块较多。

进一步从港股相较 A 股具备稀缺性优势的板块来看，26Q2 主动偏股公募对港股互

联网（12.7%、-12.3 个百分点）、消费（4.3%、-2.4 个百分点）、创新药（14%、

-1.4 个百分点）、红利（7.7%、-4.6 个百分点）等板块的持仓市值占比均有所下

降。

图5：26Q2 主动偏股公募配置港股互联网仓位下降 图6：26Q2 主动偏股公募配置港股消费仓位下降

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：wind，国信证券经济研究所整理

图7：26Q2 主动偏股公募配置港股创新药仓位下降 图8：26Q2 主动偏股公募配置港股红利仓位下降

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：wind，国信证券经济研究所整理
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图9：26Q2 主动偏股公募增配港股半导体、硬件设备等，减配港股软件服务、可选消费零售、石油石化、有色金属等

Wind二级行业
26Q2持仓市值
占比（%）

26Q1持仓市
值占比（%）

环比变动
19年以来行业

持仓变动

26Q2相对流通
市值超配（百

分点）

26Q1相对流通
市值超配（百

分点）
环比变动

19年以来超配
比例变动

半导体 24.5 4.7 ▲      19.7 21.1 3.3 ▲      17.8

硬件设备 15.9 7.1 ▲      8.9 11.1 3.7 ▲      7.4

化工 0.7 0.3 ▲      0.4 0.3 -0.1 ▲      0.3

建筑 0.5 0.3 ▲      0.2 -0.2 -0.3 ▲      0.2

银行 2.8 2.6 ▲      0.2 -14.4 -12.9 ▼     -1.4

环保Ⅱ 0.2 0.1 ▲      0.2 0.1 -0.1 ▲      0.2

家电Ⅱ 0.9 0.8 ▲      0.1 -0.3 -0.2 ▼     -0.1

国防军工 0.0 0.0 ▲      0.0 -0.1 -0.1 ▲      0.0

工业贸易与综合 0.0 0.0 ▲      0.0 -1.5 -1.5 ▼     -0.0

传媒 0.7 0.7 ▲      0.0 -0.4 -0.4 ▲      0.0

钢铁Ⅱ 0.0 0.1 ▼     -0.0 0.0 0.0 ▼     -0.0

企业服务 0.1 0.1 ▼     -0.0 -0.3 -0.3 ▼     -0.1

机械 0.5 0.6 ▼     -0.0 -0.6 -0.5 ▼     -0.1

造纸与包装 0.1 0.2 ▼     -0.1 -0.1 0.1 ▼     -0.1

医疗设备与服务 0.3 0.5 ▼     -0.1 -0.5 -0.5 ▲      0.0

家庭用品 0.6 0.7 ▼     -0.2 0.3 0.4 ▼     -0.1

煤炭Ⅱ 0.7 1.0 ▼     -0.2 0.0 0.1 ▼     -0.1

电信服务 1.5 1.8 ▼     -0.2 -3.2 -3.0 ▼     -0.2

建材Ⅱ 0.1 0.3 ▼     -0.2 -0.1 0.1 ▼     -0.2

耐用消费品 1.1 1.5 ▼     -0.4 0.6 1.0 ▼     -0.4

公用事业Ⅱ 0.8 1.2 ▼     -0.4 -2.1 -1.8 ▼     -0.3

房地产Ⅱ 4.8 5.3 ▼     -0.5 -0.2 0.1 ▼     -0.4

电气设备 0.5 1.1 ▼     -0.6 -0.5 0.2 ▼     -0.7

非银金融 2.8 3.4 ▼     -0.6 -5.7 -5.2 ▼     -0.5

日常消费零售 0.0 0.6 ▼     -0.6 -0.5 0.0 ▼     -0.4

食品饮料 1.4 2.1 ▼     -0.6 -0.7 -0.3 ▼     -0.4

纺织服装Ⅱ 0.3 1.0 ▼     -0.7 -1.5 -0.9 ▼     -0.6

消费者服务 1.3 2.1 ▼     -0.8 -1.0 -0.5 ▼     -0.5

交通运输 2.1 3.5 ▼     -1.4 -0.3 1.0 ▼     -1.3

医药生物 14.9 16.5 ▼     -1.6 10.5 11.8 ▼     -1.3

汽车与零配件 2.1 4.0 ▼     -1.9 -0.3 1.0 ▼     -1.3

有色金属 2.6 6.6 ▼     -4.0 -0.3 2.4 ▼     -2.7

石油石化 3.2 7.4 ▼     -4.2 0.2 3.7 ▼     -3.4

可选消费零售 3.6 8.0 ▼     -4.4 -3.2 0.0 ▼     -3.2

软件服务 8.1 14.1 ▼     -5.9 -6.4 -0.2 ▼     -6.2

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理

个股层面看，26Q2 主动偏股公募前十大港股重仓股中 AI 硬件占比明显提高。从

主动偏股公募配置港股个股层面情况看，一方面，从重仓股集中度看，26Q2 前十

大港股重仓股持仓占比之和为 53.0%，较 26Q1 的 46.4%明显回升；另一方面，从

细分重仓股看，26Q2 前三大重仓股为中芯国际（26Q2 持仓规模为 309 亿元，持仓

占比为 13.8%，下同）、华虹半导体（175 亿元、7.8%）、腾讯控股（152 亿元、

6.8%），前一季度为腾讯控股（336 亿元、12.8%）、阿里巴巴（191 亿元、7.3%）、

中国海洋石油（162 亿元、6.2%）。
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图10：26Q2 主动偏股公募前十大港股重仓股中 AI 硬件占比明显提升

个股代码 个股名称 持仓规模（亿元） 持仓占比 个股代码 个股名称 持仓规模（亿元） 持仓占比

1 0981.HK 中芯国际 309 13.77% 0700.HK 腾讯控股 336 12.80%

2 1347.HK 华虹半导体 175 7.82% 9988.HK 阿里巴巴-W 191 7.27%

3 0700.HK 腾讯控股 152 6.77% 0883.HK 中国海洋石油 162 6.19%

4 1888.HK 建滔积层板 141 6.27% 6869.HK 长飞光纤光缆 137 5.22%

5 6869.HK 长飞光纤光缆 101 4.52% 1801.HK 信达生物 86 3.28%

6 0148.HK 建滔集团 66 2.94% 0981.HK 中芯国际 79 3.02%

7 1801.HK 信达生物 66 2.94% 6990.HK 科伦博泰生物-B 72 2.73%

8 9988.HK 阿里巴巴-W 63 2.81% 9926.HK 康方生物 59 2.27%

9 6990.HK 科伦博泰生物-B 61 2.70% 0175.HK 吉利汽车 50 1.91%

10 0883.HK 中国海洋石油 55 2.47% 1530.HK 三生制药 45 1.73%

1189 53.00% 1217 46.43%前10重仓股合计 前10重仓股合计

2026Q2港股前十大重仓股 2026Q1港股前十大重仓股

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理

风险提示

报告为基于基金定期报告的客观分析，所涉及的股票、行业不构成投资建议。
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均为无效。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，
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本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询，是指从事证券投资咨询业务的机
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