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全文摘要
锂矿板块近期展现积极态势，得益于宁德在业绩会上对2027年锂矿需求的乐观预测及公司提出的大规模回购计划，市场情绪得到提振。宁德的展望预示着未来五年需求的强劲增长，为市场注入信心。供需情况显示，上周去库存加速及产业链停产检修对市场有正面影响。供给端，澳洲格林布什项目产量受限，智利与阿根廷地区因厄尔尼诺现象面临产量下降风险，预计对锂矿价格产生利好。环评报告对井下窝生产的影响及四川省锂矿项目进展限制，共同推动锂矿板块筑底回升。建议投资者关注板块动态，适时介入。整体上，锂矿板块在经历悲观期后，因供需改善及积极信号正向好发展。

章节速览
00:00 锂矿板块分析与需求增长展望
会议讨论了锂矿板块近期的积极变化，特别是宁德时代对2027年需求的乐观预测，以及未来五年20%-30%的复合增速。尽管面临供给端挑战，如矿源短缺和价格波动，但行业整体去库加速，七月份去库量达1.5万吨。预计需求端确定性提高后，价格趋势将更加明朗，建议投资者关注锂矿板块的筑底回升机会。

02:47 井下窝环评报告影响复产及澳洲格林布什产量增长
讨论了井下窝环评报告的进展，指出其复产将依法依规进行，但可能较预期缓慢，且尾矿库问题尚待解决，可能影响矿山生产能力。提及碳酸钾市场可能因产能证伪而修复价格。另提及澳洲格林布什二季度产量环比增长10%，主要得益于CGP3的爬坡进展。

05:06 全球锂矿产量展望与市场分析
会议讨论了明年全球锂矿产量的预期，特别是澳洲格林布什项目的产量无增长及厄尔尼诺对智利和阿根廷盐湖产量的影响，预计智利和阿根廷的碳酸锂产量将面临10%左右的下降。同时，指出现货市场极度紧张，产业链对价格的负反馈正在体现，四川省锂矿端的放量节奏不宜过快，整体板块正逐步筑底回升。

发言总结
发言人1
他，金云涛，国金金属组成员，分享了锂矿板块的最新动态及市场见解。他重点提及宁德在业绩会上对2027年锂电需求的乐观预测，及公司提出的200亿至400亿的回购计划，这举措显著增强了市场对锂电板块，尤其是碳酸锂市场的信心。然而，供给端面临挑战，矿端供应紧张与碳酸锂价格弱势引发市场消极反应，井下窝复产的环评报告也对生产构成一定影响。提及澳洲格林布什锂矿的产量情况以及智利厄尔尼诺天气可能对碳酸锂产量带来的潜在影响。最后，他强调了产业链现货市场的紧张局势，并对锂矿板块未来筑底回升的发展趋势持乐观态度。

问答回顾
发言人1 问：在宁德业绩会之后，市场对于锂矿板块的观点有何变化？近期锂电板块的库存情况如何？
发言人1 答：宁德在业绩会上提到27年需求展望后，整个板块的观点变得更加积极。特别是宁德提出了200亿到400亿的回购方案，显示出龙头对公司未来需求的确定性和信心。业绩会上提到明年乃至未来五年复合增速预计在20到30的增长区间，这给市场注入了强劲的增长预期。上周，锂电板块的去库力度加速，上海有色网小样本库存降至约2700吨，大样本库存去至5300多万的水平，七月份接近去库1.5万吨。八月份产业链停产检修状况持续，预计影响产量1万吨以上。

发言人1 问：目前行业面临的供需状况是什么样的？
发言人1 答：目前行业面临的主要问题是缺矿现象持续，同时价格过快回撤导致衍生场积极性较低。随着现实基本面的强势延续并可能加速，加上供给端可能出现下修，价格有望在九月底随着需求端确定性的提高而明朗并出现上涨趋势。

发言人1 问：关于井下窝复产的进展，有什么新的进展或变化吗？
发言人1 答：井下窝的环评报告已挂网，表明其复产过程需依法依规进行流程手续，至少还需要一个月左右的时间完成公示流程。尽管复产预期会因此放缓，但复产本身是确定的。此外，环评报告未包含尾矿库产能，尾矿库问题仍需持续跟踪，可能制约矿山产能的提升。

发言人1 问：澳洲格林布什矿场的产量情况及对未来预期如何？
发言人1 答：格林布什矿场二季度生产矿石38.7万吨，环比增长约10%。然而，其公布的二期财年产量指引为155万吨至175万吨，与二季度产量基本持平，意味着未来四个季度内不会有产量增长，显示后续增量释放难度较大。

发言人1 问：智利厄尔尼诺现象对当地碳酸锂产量的影响情况如何？
发言人1 答：智利厄尔尼诺现象已经开始显现，连续暴雪已影响部分盐湖产量，按照历史数据推算，此次厄尔尼诺可能导致智利和阿根廷地区碳酸锂产量同比下降约10%，影响约5万吨。天气影响可能在明年持续，对产量释放构成挑战。

