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全文摘要
讨论集中于国产模型与算力突破对市场的影响，认为这可能削弱海外模型的市场地位，影响其毛利率及融资能力，从而抑制权益市场继续上涨。国产公司因较低毛利率和高可替代性，预示国产半导体和模型可能表现优于海外。市场交易逻辑调整，成交额下降，部分投资者选择离场，表明市场已基本接受这一逻辑。接下来的市场走势将受到7月议息会议发言的影响，不论是鹰派还是鸽派，都将为市场提供底部定位。尽管市场当前面临挑战，但对AI的长期发展持乐观态度，建议会议后寻找加仓机会，转向多头思维。

章节速览
00:00 国产模型与算力突破影响市场行情分析
对话讨论了国产模型和算力突破对市场行情的影响，指出国产模型替代海外模型可能影响海外头部模型的毛利率和融资偿还能力，进而影响权益市场。市场参与者已对这一逻辑达成共识，成交额缩减至四月水平，市场交易水平沉寂。当前市场已快速定义上述逻辑，对CSP厂商指引的质疑空间有限，即使指引超预期，对科技信心增强作用有限。

01:51 七月议息会议对市场预期的影响分析
讨论了七月议息会议可能的发言方向对市场的影响，认为即使不加息市场也会快速定义底部，建议投资者向多头思维转移，把握会议后的加仓窗口。

03:23 AI发展曲折路已过，光明前景可期
对话中提到，AI技术的发展虽经历了曲折的道路，但当前已取得显著进步，使用者自身能力尚未完全匹配AI模型的潜力，因此对AI的未来持乐观态度，认为应积极看待光明的前景。

发言总结
发言人1
讨论了国产模型与算力突破对市场可能产生的重大影响，认为这可能是终结当前市场行情的关键因素之一。他指出，如果国产模型能够替代海外模型，将会对海外头部模型的毛利率和融资能力造成冲击，从而影响到权益市场。国产公司因拥有股权融资优势且毛利率较低，更有可能在竞争中胜出，跑赢海外公司。他强调，市场的交易逻辑已经快速确认了这一观点，建议短期内无需过度悲观。他提到，市场对利率变动的预期已经非常高，即使实际没有加息，也可能产生底部确认的效果。尽管未来存在不确定性，他建议转向多头思维，并在市场会议结束后寻找加仓机会。他坚信，尽管当前道路充满挑战，但对AI的长期发展保持乐观态度，前景光明。

要点回顾
在当前市场环境下，国产模型对海外模型形成替代的可能性是否可能成为终结本轮行情的因素？
发言人1：是的，国产模型对海外模型形成替代的可能性很大，这可能会导致海外头部模型的毛利率受到冲击，进而影响其融资偿还能力，并对权益市场进一步上行产生压力。同时，国产公司在股权融资方面更有优势，且由于毛利率更低、可替代性更强，因此在当时我们就预测国产半导体和国产模型可能大幅跑赢海外。

近期市场成交额缩减及交易逻辑的变化是什么情况？接下来可能影响市场的触发因素是什么？
发言人1：最近几天，上证成交量快速缩减至四月水平，市场交易的主体逻辑转向了之前提到的国产模型对海外模型形成替代可能导致泡沫破裂的情况。许多市场参与者选择割肉退场，整个市场交易水平趋于沉寂，表明市场已经接受了这一逻辑并进行了定价。目前市场对CSP厂商指引的质疑已达到一定程度，即使指引超预期也难以显著增强科技板块的信心。因此，更重要的关注点在于七月议息会议上的发言。若会议出现鹰派加息，市场将进入剧烈调整阶段；若不加息也不降息，市场会依据发言情况调整下跌幅度，并可能在底部位置给出明确信号。

对于当前市场预期及投资策略有何建议？
发言人1：考虑到市场已提前定价较高的加息概率，如果七月实际不加息，市场预期可能会调整，但转向100%加息的概率较小。建议投资者应逐渐转向多头思维，等待一些重要会议结束后，利用相对较高的现金比例，在合适时机加仓。

如何看待目前市场走势和光明前景？
发言人1：当前市场已经经历了较为曲折的发展阶段，不应质疑未来光明的发展前景。尽管当前道路曲折，但我们认为AI远期发展仍充满乐观前景，已经走完了曲折道路，应积极展望未来的发展趋势。

