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发言人1   00:00
文章的标题就叫做肾。更早的在6月15号中美算力的悖论当中，我就提出过这一点。就是国产模型和算力的突破很有可能就是终结这一轮行情的因素。因为如果说国产模型对海外的模型形成了替代的话，那么就会影响到海外头部模型的毛利率，影以至于影响到他们的融资偿还能力，进一步的影响到权益市场的进一步的上行。其实国产模型由于你有更多的股权融资，国产的公司其实也会受到一个比较大的影响。同时国产的公司毛利率其实也更低一些，可替代性也更强。所以说在当时我们就提出很有可能国产半导体以及国产模型大幅跑赢海外。

发言人1   00:46
这件事情很有可能就是刺破泡沫的触发因素之一一可以说在最近几天市场的交易的主体的逻辑，其实就是我们刚才提到的这一点。上证的这个到了目前为止上证的成交额快速的缩减到了四月的水平。同时最近几天我们刚才提到这个逻辑也在演绎，说明很大一部分市场参与者选择了割肉退场。我们整个市场的交易水平已经沉寂下来了，那说明市场已经快速的定义了上述逻辑，这个逻辑已经了，所以在这个位置上反而没有太太过悲观的必要。那接下来的出一个触发因素，我觉得甚至不是cst厂商的指引。因为客观来说跌到现在的这个位置已经是质疑逻辑的时候了，所以并不是质疑CSP厂商的指引了。你可能CSP厂商的指引超预期，也不太会对整个的科技的信心有多大的增强。反过来讲，跌到这个位置，CIC厂商少少幅的低预期一点，其实也没有多大低预期的空间了。

发言人1   01:51
反而更重要的是落实在七月议息会议上的发言。我们之前也提到过，其实往三季度去看，宏观的力量的一个回摆是左右资产定价的一个重要因素。如果说到时候七月沃什一些会议上是一个猝不及防的加息，虽然说这个概率非常小，那么我们就应该即刻的放弃抵抗，市场需要进入到一个剧烈调整的阶段，如果说是不加息也不降息，因为其实基本上没有什么降息的概率啊，那么依据发言选择市场下跌的幅度，但无论是利好落地还是利空落地，到时候其实都是一个落地啊，市场都会定出来一个底部，也就是如果说发言是偏鹰派的那市场就会很快的去定义这个过程，反而会给出一个底部的位置出来，更好的位置出来。所以我个人认为不太会太过的硬派，应该还是一个模棱两可的这么一个过程。

发言人1   02:41
考虑到目前市场已经定义了九月81.4%的加息概率，如果说而且还定义了30%多的七月加息的概率，如果说七月不加息，那很难想象市场的预期还能怎么赢，难道七月不加息你就会去转向定义九月加息的概率是100%吗？但是我觉得这个可能性就不太大，也就是你编辑转型的空间其实像请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。对，会小一点。思维上我建议应该向多头思维去转移。节奏上就是等到一些会议结束，应该就是一个加仓的窗口。如果说现金比例比较高，可以在当前位置之上就考虑去加一把。

发言人1   03:25
我们之前提过两个点，第一个叫打江山易守江山难。那到了现在的这个位置之上，我觉得已经完全谈不上守不守江山的问题了。已经到了第二个点了，叫前途是光明的，道路是曲折的这都是我们当时报告的标题。也就意味着说如果现在我们已经走完了那个曲折的道路的话，我们是不是没有必要去质疑那个光明的前途呢？

发言人1   03:48
客观来说，因为我最近也在很频繁的去使用目前的这些最新的AI模型，还是有进步的。而且客观目前来看，我认为我自己的能力还没有到匹配到一个可以充分使用到这些模型能力的这个级别之上。所以我对AI远期的发展其实还是乐观的。所以目前来看，一个曲折的道路已经走完了，我们应该去往那个光明的积极一面去去看了。对，这个是我们目前的一个解读。
