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本期投资提示： 

⚫ 电力：国家能源局披露 1-6月全社会用电同比增长 5.3%。6 月单月全社会用电量 8981

亿千瓦时，同比增长 3.7%。其中第一、二、三产业和城乡居民生活用电量分别同比增长

2.0%、4.7%、5.6%、-3.1%。1-6 月，全社会用电量累计 50999 亿千瓦时，同比增长

5.3%，超过同期 GDP 增速。其中，第一、二、三产业和城乡居民生活用电量分别同比

增长 4.9%、5.1%、8.0%和 3.1%。1-6 月第二产业用电增量贡献度 62%，第三产业为

29%。全国用电负荷接连刷新历史纪录，成为今夏电力运行的显著特征。7 月 10 日，全

国用电负荷达 15.18 亿千瓦首创新高。仅 4 天后的 7 月 14 日，全国用电负荷再创新高

达 15.51 亿千瓦。从全年用电基本面来看，电力消费增长具备强支撑。 

⚫ 天然气：供需两旺美国气价稳定，地缘风险加剧导致欧亚气价大幅上涨。截至 7 月 17

日，美国 Henry Hub 现货价格为$2.75/mmBtu，周度环比涨幅 0.73%；荷兰 TTF 现

货 价 格 为 € 55.21/MWh ， 周 度 环 比 涨 幅 14.83% 。 英 国 NBP 现 货 价 格 139.50 

pence/therm，周度涨幅 17.72%。东北亚 LNG 现货价格为$20.1/mmBtu，周度环比

涨幅 11.67%。LNG 全国出厂价 5796 元/吨，周度环比跌幅 0.62%。美国天气库存规

模持续提升，天然气产量居于历史高位，未来两周气温预计升高，供需两旺美国气价基

本稳定。本周中东地缘摩擦再度升级，市场对 LNG 供给稳定性担忧进一步增加，LNG

供应风险溢价提升，欧亚天然气价格本周再度大幅上涨。 

⚫ 投资分析意见：1）水电：今年长江中下游降水偏丰，叠加财务费用下降，继续看好长

江电力、国投电力、川投能源、华能水电、桂冠电力等大水电公司红利价值。2）算电

协同利好区域龙头，现货电价上涨修复盈利能力。煤电联营企业依托低成本煤源筑牢盈

利底座，高股息属性明确。月度长协及现货电价显著反弹，修复煤电盈利能力。推荐华

能国际(A+H)、建投能源、国电电力、华能蒙电、广州发展、华润电力等。3）核电：

托底电价政策落地，2027 年机组投产高增长即将启动，利好核电估值修复，建议关注中

国核电、中国广核（A+H）。4）算力配套持续落地带动供需改善，2027 年新能源迎来

反转窗口。当前风光机组利用小时、上网电价持续下行，叠加风电增值税退税政策退

坡，影响新能源今年盈利能力显著下降。随着绿电直连、算电协同配套政策持续落地，

以及特高压建设的推进，新能源消纳压力有望逐年缓解。看好 2027 年新能源供需格局

改善，电价企稳，行业迎来困境反转。建议关注新天绿色能源、福能股份、龙源电力、

华润电力。5）零碳园区建设有利于提升绿电消纳能力，降低算力企业用能成本与碳足

迹，推荐协鑫能科。6）气电：广东容量电费提升将提振广东气电盈利稳定性。建议关

注广州发展、深圳能源、深圳燃气。7）热电联产收益稳定性更强，高股息提升配置价

值：物产环能。8）天然气：具备国际长协资源与全球贸易网络的 LNG 贸易商，推荐新

奥股份、九丰能源、新天绿色能源、深圳燃气、佛燃能源。 

⚫ 风险提示：气价格高波动、顺价机制落地不及预期、新能源发电环境价值兑现风险、电

价下降风险 
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1．电力：上半年用电增速超过 GDP 新兴产业用电

保持高增 

国家能源局披露 6月全社会用电量数据。根据国家能源局数据，6 月单月全社会用电

量 8981 亿千瓦时，同比增长 3.7%。其中第一、二、三产业和城乡居民生活用电量分别

同比增长 2.0%、4.7%、5.6%、-3.1%。累计数据来看，1-6 月，全社会用电量累计

50999 亿千瓦时，同比增长 5.3%。1-6 月，第一、二、三产业和城乡居民生活用电量分

别同比增长 4.9%、5.1%、8.0%和 3.1%。1-6 月二产以最大的基数贡献了 62%的增幅贡

献度，三产其次，增幅贡献度为 29%。 

二产以较高的基数、三产以较高的增速贡献了较大的用电增量。1-6 月二产三产的增

幅贡献度分别为 62%、29%。第二产业中工业用电量 32760 亿千瓦时，同比增长 5.3%，

高技术及装备制造业用电量 6008 亿千瓦时，同比增长 9.8%。第三产业中充换电服务业、

互联网数据服务用电量分别为 810 亿、494 亿千瓦时，增速分别达到 56.9%、44.0%。 

用电负荷接连刷新历史纪录，成为今夏电力运行的显著特征。7 月 10 日，全国用电

负荷达 15.18 亿千瓦首创新高。仅 4 天后的 7 月 14 日，全国用电负荷再创新高达 15.51

亿千瓦。各地用电需求保持增长态势。华北、东北、西北、南方等 4 个区域，广东、海

南、宁夏、甘肃、陕西、福建等 16 个省（自治区）用电负荷累计 59 次创新高。国家发

展改革委能源研究所经济中心预计今夏全国最高用电负荷将达到 16 亿千瓦左右，较去年

增加 9000 万千瓦。从全年用电基本面来看，电力消费增长具备强支撑。 

表 1：2026年 6月全社会用电数据及各行业贡献度（单位：亿千瓦时） 

  2026年 6月 同比增速 2025年 6月 同比增幅 增幅贡献度 

全社会 8981 3.7% 8661  320  100% 

第一产业 136 2.0% 133  3  1% 

第二产业 5734  4.7% 5477  257  80% 

第三产业 1860 5.6% 1761  99  31% 

居民 1251 -3.1% 1291  -40  -12% 

资料来源：国家能源局，申万宏源研究 

 

图 1：2026年 6月全国各产业占全社会用电量比重  图 2：2026年 6月全国各产业增长贡献率 
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表 2：2026年 1-6月全社会用电数据及各行业贡献度（单位：亿千瓦时） 

  2026年 1-6月 同比增速 2025年 1-6月 同比增幅 增幅贡献度 

全社会 50999 5.3% 48432  2567  100% 

第一产业 711 4.9% 678  33  1% 

第二产业 33057 5.1% 31453  1604  62% 

第三产业 9916 8.0% 9181  735  29% 

居民 7315 3.1% 7095  220  9% 

资料来源：国家能源局，申万宏源研究 

 

 

投资分析意见：1）水电：今年长江中下游降水偏丰，叠加财务费用下降，继续看好长江电

力、国投电力、川投能源、华能水电、桂冠电力等大水电公司红利价值。2）算电协同利好区域龙

头，现货电价上涨修复盈利能力。煤电联营企业依托低成本煤源筑牢盈利底座，高股息属性明确。

月度长协及现货电价显著反弹，修复煤电盈利能力。推荐华能国际(A+H)、建投能源、国电电力、

华能蒙电、广州发展、华润电力等。3）核电：托底电价政策落地，2027年机组投产高增长即将启

动，利好核电估值修复，建议关注中国核电、中国广核（A+H）。4）算力配套持续落地带动供需

改善，2027 年新能源迎来反转窗口。当前风光机组利用小时、上网电价持续下行，叠加风电增值

税退税政策退坡，影响新能源今年盈利能力显著下降。随着绿电直连、算电协同配套政策持续落地，

以及特高压建设的推进，新能源消纳压力有望逐年缓解。看好 2027 年新能源供需格局改善，电价

企稳，行业迎来困境反转。建议关注新天绿色能源、福能股份、龙源电力、华润电力。5）零碳园

区建设有利于提升绿电消纳能力，降低算力企业用能成本与碳足迹，推荐协鑫能科。6）气电：

广东容量电费提升将提振广东气电盈利稳定性。建议关注广州发展、深圳能源、深圳燃

气。7）热电联产收益稳定性更强，高股息提升配置价值：物产环能。 

风险提示：行业政策执行力度不及预期；电力需求不及预期；原材料价格波动的风

险。 

资料来源：国家能源局，申万宏源研究  资料来源：国家能源局，申万宏源研究 

图 3：2026年 1-6月全国各产业占全社会用电量比重  图 4：2026年 1-6月全国各产业增长贡献率 

 

 

 

资料来源：国家能源局，申万宏源研究  资料来源：国家能源局，申万宏源研究 
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2．燃气：中东局势升级 欧亚气价再度大涨 

供需两旺美国气价稳定，地缘风险加剧导致欧亚气价大幅上涨。截至 7 月 17 日，美国

Henry Hub 现货价格为$2.75/mmBtu，周度环比涨幅 0.73%；荷兰 TTF 现货价格为€

55.21/MWh，周度环比涨幅 14.83%。英国 NBP 现货价格 139.50 pence/therm，周度涨

幅 17.72%。东北亚 LNG 现货价格为$20.1/mmBtu，周度环比涨幅 11.67%。LNG 全国出

厂价 5796 元/吨，周度环比跌幅 0.62%。美国天气库存规模持续提升，天然气产量居于历

史高位，未来两周气温预计升高，供需两旺美国气价基本稳定。本周中东地缘摩擦再度升级，

市场对 LNG 供给稳定性担忧进一步增加，LNG 供应风险溢价提升，欧亚天然气价格本周再

度大幅上涨。 

 

国内及进口需求短期走弱，本周美国天然气价格回落。截至 7 月 17 日，美国天然气

活跃钻机数为 126 台，环比不变。截至 7 月 10 日，美国天然气库存 30240 亿立方英尺，

环比前一周增加 410 亿立方英尺，目前库存较近 5 年均值高 6.4%，近期美国天然气库存

稳定增长。近期美国天然气供给维持高位，7 月至今美国本土 48 州天然气产量达 1103

亿立方英尺/天，接近于历史最高值。天气预报显示 7 月下旬气温高于历史平均，或带动

天然气消费小幅增加，供需两旺，美国天然气价格回落。截至 7 月 17 日，NYMEX 

Henry Hub 主力合约价格为$2.91/mmBtu，环比下跌 0.99%； Henry Hub 天然气现货

价格为$2.75/mmBtu，环比上涨 0.73%。 

 
图 5： NYMEX HH天然气期货价格与 HH天然气现价（单位：美元/百万英热） 

表 3：全球天然气期货与现货市场价格变动 

价格类型 地区 价格类型 单位 本期（7/17） 上期（7/10） 周环比变动 

国际期货市场价格 

北美 NYMEX Henry Hub 美元/百万英热 2.91  2.94  -0.99% 

欧洲 ICE TTF  欧元/兆瓦时 57.40  48.66  17.96% 

英国 ICE NBP 便士/色姆 138.75  117.19  18.40% 

国际现货市场价格 

北美 Henry Hub 现货 美元/百万英热 2.75  2.73  0.73% 

欧洲 TTF 现货 欧元/兆瓦时 55.21  48.08  14.83% 

英国 NBP 现货 便士/色姆 139.50  118.50  17.72% 

亚洲 东北亚 LNG 现货 美元/百万英热 20.10  18.00  11.67% 

资料来源：Refinitiv(路孚特)，申万宏源研究 
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资料来源：Refinitiv(路孚特)，申万宏源研究 

 
图 6：美国活跃天然气钻机数（单位：个）  图 7：美国天然气出口情况（单位：十亿立方英尺） 

 

 

 

资料来源：Baker Hughes（美国贝克休斯公司），申万

宏源研究 

 资料来源：EIA(美国能源信息署)，申万宏源研

究 

中东冲突持续升级，欧洲气价再度大幅上涨。截至 7 月 17 日，欧盟国家天然气库

存量为 603.14 太瓦时，整体库存水平位于 53.37%，库存水平约为 2021-2025 五年均

值的 77.6%。目前欧洲影响气价主要驱动因素仍为地缘政治，本周美伊敌对行动加剧，

伊朗称如果美国袭击伊朗电网，伊朗将关闭红海口的曼德海峡，中东紧张局势进一步升

级。基本面方面，欧洲地区热浪有所消退，天然气发电量或将下降。截至 7 月 17 日，

ICE NBP 天然气主力期货合约价格环比上涨 18.40%，英国 NBP 天然气现货价格 139.50 

pence/therm，环比上涨 17.72%；ICE TTF 天然气主力期货合约环比上涨 17.96%，荷

兰 TTF 天然气现货价格€55.21/MWh，环比上涨 14.83%。 

 
图 8：荷兰 TTF天然气现货价格（单位：欧元/兆瓦时）  图 9：英国 NBP天然气现货价格（单位：便士/色姆） 
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资料来源：Refinitiv(路孚特)，申万宏源研究  资料来源：Refinitiv(路孚特)，申万宏源研究 

 
图 10：欧洲天然气进口结构（单位：吉瓦时/天） 

 

资料来源：Refinitiv，申万宏源研究 

 
图 11：欧洲天然气库存情况（单位：太瓦时） 

 

资料来源：GIE（欧洲天然气基础设施协会），申万宏源研究 

东北亚 LNG 现货价格上涨。截至 7 月 17 日，9 月运至东北亚 LNG 现货价格为

$20.10/mmBtu，环比增长 11.67%。本周美国和伊朗的紧张局势升级，霍尔木兹海峡
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供给再次中断，地缘政治风险溢价持续提升，卡塔尔 LNG 供给恢复持续再次延期。东

北亚 LNG 现货价格在夏季高温支撑下，短期或仍保持较高水平。 
图 12： 东北亚 LNG现货平均到岸价格（单位：美元/百万英热） 

 

资料来源：Refinitiv(路孚特)，申万宏源研究 

 LNG全国出厂价环比微跌。截至 7 月 17 日，LNG 全国出厂价 5796 元/吨，环比

下跌 0.62%。近期海气价格受地缘政治影响再度上涨，但是局部降雨天气影响，资源流

通受阻，同时下游需求有所萎缩，国产 LNG 价格小幅回落。截至 7 月 12 日当周，LNG

综合进口价格为 5980 元/吨，环比上涨 25.97%，同比上涨 56.98%。占进口体量绝大

多数的长协部分定价所挂钩国际原油价格中枢在定价期内持续上涨，LNG 现货定价周期

主要在 6 月下旬，该时间段现货价格震荡上涨，综合来看本周 LNG 综合进口到岸持续

上涨。 

 
图 13：中国 LNG出厂价格（单位：元/吨）  图 14：中国 LNG综合进口价格（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：上海石油天然气交易中心，申万宏源研究  资料来源：上海石油天然气交易中心，申万宏源研究 

我们建议关注具备国际长协资源与全球贸易网络的 LNG 贸易商，推荐新奥股份、九丰

能源、新天绿色能源、深圳燃气、佛燃能源。 

风险提示：天然气价格高波动、国际地缘冲突加剧、天然气顺价执行不及预期。 
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3．一周行情回顾 

本期表现（2026/7/13~2026/7/17）：公用事业、电力、燃气相对沪深 300 跑赢，

电力设备、环保相对沪深 300跑输。 

 

 

4．公司及行业动态 

国家发改委就《能源保供中长期合同管理办法（试行）》。7 月 15 日，国家发展改革

委发布关于向社会公开征求《能源保供中长期合同管理办法（试行）（公开征求意见稿）》

意见的公告，将电煤、电力、天然气保供中长期合同统一纳入管理。涉及国家能源战略和

规划的跨省跨区电量应通过年度及以上合同全额签约；以风光大基地送电为主的跨省跨区

送电项目核准前，送受双方应先协商形成送电价格机制；各地不得强制要求签订固定价格，

鼓励建立与市场供需、燃料成本联动的价格浮动机制；天然气门站价格原则上简化为政府

图 15：本期各板块涨跌情况  图 16：本期公用涨幅前五及后五股票 

 

 

 

资料来源：wind，申万宏源研究  资料来源：wind，申万宏源研究 

图 17：本期电力设备涨幅前五及后五股票  图 18：本期环保涨幅前五及后五股票 

 

 

 

资料来源：wind，申万宏源研究  资料来源：wind，申万宏源研究 
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指导价、市场调节价两类，供暖季可增设调峰价格，民生用气合同气量须全额覆盖保供需

求。 

国家能源局发布 6月用电量数据。6 月全社会用电量 8981 亿千瓦时，同比增长 3.7%；

其中高技术及装备制造业用电增长 10.3%，充换电服务业、互联网数据服务用电增速分别

达 57.1%、41.4%，城乡居民生活用电同比下降 3.1%。1—6 月累计用电量 50999 亿千瓦

时，同比增长 5.3%，第三产业用电增长 8.0%。 

中电联发布《中国电力行业年度发展报告 2026》。报告预测 2026 年全国电力供需总

体平衡，迎峰度夏期间部分区域部分省份平衡偏紧；预计全年新增发电装机约 4 亿千瓦，

新能源仍为新增主体，新增常规电源约 1 亿千瓦、与最大负荷增量基本持平。另据中电联

数据，截至 6 月 30 日电厂存煤可用天数 26.4 天，全国最大负荷调节能力超 9000 万千瓦，

已建成虚拟电厂超 530 个、最大调节能力 1800 万千瓦以上中石化完成中国航油集团重组。 

全国用电负荷 7 月 14 日再创新高至 15.51 亿千瓦，发改委研判今夏峰值约 16 亿千

瓦。继 7 月 10 日首创新高（15.18 亿千瓦）后，7 月 14 日全国用电负荷达 15.51 亿千瓦，

华中及冀南、四川、湖北、湖南等省级电网同步破纪录；国家电网经营区负荷同日达

12.52 亿千瓦创新高，跨区最大输送电力 1.52 亿千瓦。7 月 16 日江苏（1.5759 亿千瓦）、

浙江（1.33 亿千瓦）负荷亦刷新历史纪录。发改委研判今夏全国最高负荷约 16 亿千瓦，

较去年增加约 9000 万千瓦；7 月 14 日跨省跨区跨网最大输送电力合计 2.78 亿千瓦。 

表 4：重点公司公告 

日期 公司 重点公告 

2026/7/13 中广核新能源 

2026 年 6 月本公司及其附属公司（‘本集团’）按合并报表口径完成发电量 1,331.5 吉瓦

时，较 2025 年同比减少 5.1%。其中，中国风电项目减少 17.1%，中国太阳能项目增加

33.5%，中国燃气项目增加 6.3%，中国水电项目减少 10.5%及韩国项目减少 6.5%。1-6

月，本集团今年累计完成发电量 9,307.3 吉瓦时，比 2025 年同比减少 2.2%。其中，中国

风电项目减少 17.9%，中国太阳能项目增加 35.3%，中国燃气项目增加 3.7%，中国水电

项目增加 12.3%及韩国项目增加 12.8%。 

2026/7/14 川投能源 

2026 年 1-6 月，公司控股企业累计完成发电量 23.81 亿千瓦时，同比上年增加 0.85%；

上网电量 23.36 亿千瓦时，同比上年增加 0.21%；企业平均上网电价 0.271 元／千瓦时，

同比上年降低 2.52%。2026 年 1-6 月，公司控股水电企业累计完成发电量 22.74 亿千瓦

时，同比上年增加 2.06%；上网电量 22.3 亿千瓦时，同比上年增加 1.41%；水电企业平

均上网电价 0.265 元／千瓦时，同比上年降低 1.49%。 

2026/7/15 浙能电力 

公司预计 2026 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润 13.40 亿元到 16.08 亿元，与

上年同期相比，将减少 19.04 亿元到 21.72 亿元，同比减少 54.21%到 61.85%。公司全

资及控股发电企业按合并报表口径完成发电量 8,105,239.48 万千瓦时，上网电量

7,684,396.95 万千瓦时，同比分别上涨 2.80%和 2.87%。 

2026/7/15 福能股份 

2026 年第二季度，公司控股各运行电厂按合并报表口径完成发电量 61.71 亿千瓦时，同

比增长 13.57%；完成上网电量 58.54 亿千瓦时，同比增长 13.49%；完成供热量 279.92

万吨，同比增长 9.57%。2026 年上半年，累计完成发电量 118.22 亿千瓦时，同比增长

9.74%；累计完成上网电量 112.10 亿千瓦时，同比增长 9.58%；累计完成供热量 479.59

万吨，同比增长 3.26%。 

2026/7/15 佛燃能源 
佛燃能源 2026 年上半年实现营收 130.39 亿元，同比下降 14.99%，归母净利润 3.30 亿

元，同比增长 6.48%。二季度营收 72.86 亿元，归母净利润 2.47 亿元，同比增长
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8.02%。天然气总供应量 20.67 亿方，同比微降 3%。二季度供应量 12.67 亿方，同比增

长 7.37%，石油化工产品销量则明显回落。 

2026/7/15 大唐新能源 

2026 年 6 月本公司及其附属公司（统称‘本集团’）按合并报表口径完成发电量

2,034,802 兆瓦时，较 2025 年同比下降 16.86%。其中，完成风电发电量 1,544,397 兆

瓦时，较 2025 年同比下降 18.93%；光伏发电量 490,405 兆瓦时，较 2025 年同比下降

9.58%。截至 2026 年 6 月 30 日，本集团 2026 年累计完成发电量 16,595,773 兆瓦时，

较 2025 年同比下降 10.79%。其中，完成风电发电量 14,028,347 兆瓦时，较 2025 年同

比下降 13.51%；光伏发电量 2,567,426 兆瓦时，较 2025 年同比增加 7.74%。 

2026/7/15 三峡能源 

公司预计 2026 年上半年实现归属于母公司所有者的净利润 104,500 万元到 129,500 万

元，与上年同期（法定披露数据）相比，将减少 252,020 万元到 277,020 万元，同比减

少 66%到 73%。预计 2026 年上半年实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净

利润 93,500 万元到 115,700 万元，与上年同期（法定披露数据）相比，将减少 204,320

万元到 226,520 万元，同比减少 64%到 71%。 

2026/7/16 华能国际 

2026 年第二季度，公司中国境内各运行电厂按合并报表口径完成上网电量 980.90 亿千瓦

时，同比下降 0.97%；2026 年上半年，公司中国境内各运行电厂按合并报表口径完成上

网电量 1995.78 亿千瓦时，同比下降 2.97%；2026 年上半年，公司中国境内各运行电厂

平均上网结算电价为 463.02 元/兆瓦时，同比下降 4.58%。 

2026/7/17 新天绿色能源 

2026 年第二季度，本公司及子公司按合并报表口径完成发电量 3,824,444.08 兆瓦时，同

比增加 3.20%；完成上网电量 3,730,032.38 兆瓦时，同比增加 3.11%。截至 2026 年 6

月 30 日，累计完成发电量 8,182,366.31 兆瓦时，同比减少 0.82%；累计完成上网电量

7,982,861.89 兆瓦时，同比减少 0.96%。2026 年 1-6 月，公司平均上网电价（不含税）

为 0.41 元/千瓦时，同比下降 2.70%。 

资料来源：各公司公告，申万宏源研究 

 

5．重点公司估值表 
表 5：公用事业重点公司估值表 

板块 代码 简称 评级 
2026/7/17 EPS PE 

PB(lf) 
收盘价 26E 27E 28E 26E 27E 28E 

火电  

00836.HK 华润电力 买入 18.17 2.52  2.73  2.89  7  7  6  0.77 

600795.SH 国电电力 买入 4.75 0.38  0.42  0.47  13  11  10  1.45 

600011.SH 华能国际 买入 6.92 0.84  0.89  1.04  8  8  7  1.65 

600483.SH 福能股份 买入 10.70 1.01  1.12  1.41  11  10  8  1.11 

600027.SH 华电国际 买入 4.65 0.45  0.53  0.59  10  9  8  1.11 

600863.SH 华能蒙电 买入 4.56 0.31  0.35  0.38  15  13  12  1.71 

600098.SH 广州发展 买入 6.15 0.69  0.67  0.78  9  9  8  0.80 

603071.SH 物产环能 买入 11.76 1.53  1.63  1.82  8  7  6  1.14 

002015.SZ 协鑫能科 买入 13.07 0.67  0.81  0.93  20  16  14  1.78 

新能

源 

600905.SH 三峡能源 买入 3.80 0.14  0.15  0.17  27  25  22  1.21 

00916.HK 龙源电力 买入 4.57 0.48  0.53  0.58  10  9  8  0.58 

核电 
601985.SH 中国核电 买入 8.79 0.43  0.48  0.56  20 18 16 1.55 

003816.SZ 中国广核 买入 3.94 0.21  0.23  0.25  19 17 16 1.62 

水电 

600900.SH 长江电力 买入 27.99 1.50  1.61  1.63  19 17 17 3.28 

600886.SH 国投电力 买入 14.76 0.94  0.98  1.03  16 15 14 1.71 

600236.SH 桂冠电力 买入 10.62 0.43  0.45  0.50  25 24 21 4.87 
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600025.SH 华能水电 买入 9.84 0.49  0.53  0.56  20 19 18 2.73 

600674.SH 川投能源 买入 15.79 1.04  1.10  1.15  15 14 14 1.66 

天然

气 

605090.SH 九丰能源 买入 38.20 2.28  2.43  2.60  17 16 15 2.33 

601139.SH 深圳燃气 买入 6.21 0.66  0.70  0.74  9 9 8 1.11 

300435.SZ 中泰股份 买入 18.06 1.53  2.13  2.59  12 8 7 2.07 

00956.HK 新天绿色能源 买入 2.65 0.53 0.6 0.65 5 4 4 0.46 

00384.HK 中国燃气 买入 5.69 0.69  0.77    8 7   0.55 

01193.HK 华润燃气 买入 15.61 1.88  2.08  2.34  8  8  7  0.82 

600803.SH 新奥股份 买入 16.31 1.88  2.04  2.24  9  8  7  2.38 

02688.HK 新奥能源 买入 36.32 5.52  5.73  5.99  7  6  6  0.89 

01083.HK 港华智慧能源 买入 3.29 0.44  0.47  0.50  7  7  7  0.48 

00003.HK 香港中华煤气 买入 6.80 0.33  0.34  0.36  21  20  19  2.14 

00135.HK 昆仑能源 买入 5.89 0.72  0.76  0.78  8  8  8  0.78 

资料来源：Wind，申万宏源研究。注：表中香港中华煤气、华润电力、港华智慧能源、中国燃气、华润燃气股价和 EPS采用港币，

其他港股公司股价和 EPS采用人民币。 

注：三峡能源、龙源电力、新奥能源 EPS预测取Wind一致预期，其他为申万宏源预测 
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