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科创医药 ETF 华夏投资价值分析 
 

源头创新持续突破驱动出海交易量价齐升，中国创新药全球地位持续提升 

中国创新药产业正从规模扩张转向质量跃升。2015 至 2024 年，中国在 Nature 

Index 生命科学领域产出年复合增长率达 18%；截至 2025 年底，中国企业原
研在研创新药达 4,751 个，首次超越美国位居全球首位。2025 年全年，中国
827 款原研药首次进入临床，占全球 47.4%；First-in-Class 药物从 2018 年的
24个增至2025年的143 个，标志着从"跟随式创新"向"引领式创新"稳步迈进。 

出海 BD 活跃度提升，中国创新药全球合作价值加速显性化。2026 上半年
BD 交易总金额达 1063 亿美元，逼近上年全年；全球 Top 10 交易中 8 笔涉
及中国公司，首付款占比提升至 5.8%，海外买方认可度持续走高。出海模式
从 License-out 向 Co-Co 演进，恒瑞医药与 BMS（152 亿美元）、信达生物与
辉瑞（105 亿美元）等大额早期资产交易密集落地，跨国药企对中国源头创
新的认可已延伸至更早期科研阶段。 

政策环境持续优化，全球专利到期潮释放合作需求 

近年来，我国创新药支持政策持续完善，政策覆盖范围由审评审批改革逐步
拓展至知识产权保护、医保支付和临床应用等环节。研发端，部分地区将临
床试验审评时限缩短至 30 个工作日，细胞与基因治疗药品被纳入快速通道；
支付端，2025 年医保目录新增 114 种药品，其中 50 种为Ⅰ类创新药，首版
商保创新药目录纳入 19 种药品；临床应用端，2026 年版《国家基本药物目
录》首次纳入 16 种创新药，其中包括 4 种国产Ⅰ类新药。 

专利周期承压驱动 MNC 加大 BD、授权引进与并购投入，结构性危机为中国
药企带来出海契机。2025 至 2030 年间，全球约 2360 亿美元重磅药物将失
去独占权，仅 BMS、辉瑞、阿斯利康、诺华和再生元五家受影响药物即占其
2024 年合并收入的 30%以上。在专利悬崖造成增长缺口、跨国药企加快寻找
外部优质管线的背景下，中国创新药资产有望成为 MNC 补充产品管线的重
要选择，行业景气度有望延续。 

上证科创板生物医药指数 

上证科创板生物医药指数（简称“科创生物”，代码“000683.SH”）选取
科创板 50 只生物医药相关证券作为样本。截至 2026 年 7 月 16 日，300 亿
元以下成份股占 84%，医药生物行业权重达 97.51%。按创新药概念名单统计，
指数包含 31 只相关成份股，数量占比 62%，代表性企业包括艾力斯、百济神
州、百利天恒、荣昌生物和君实生物，覆盖小分子靶向药、单抗、双抗及 ADC
等技术路径，创新药及出海属性鲜明。2026Q1，指数成份股营业收入和归母
净利润分别同比增长 22.34%和 596.93%；2025 年 1 月 1 日至 2026 年 7 月 16
日，指数区间涨幅为 25.94%，展现出较强的业绩修复和收益弹性。 

科创医药 ETF 华夏 

科创医药 ETF 华夏（场内简称“科创药”，基金代码“588130”）于 2025 年 5

月 28 日上市，跟踪上证科创板生物医药指数。截至 2026 年 7 月 16 日，科
创医药 ETF 华夏基金规模为 3.23 亿元，2025.7.16-2026.7.16 日均成交额为
1,036 万元。该 ETF 设有 2 只场外联接基金，分别为华夏上证科创板生物医
药 ETF 发起式联接 A（基金代码“027142.OF”）和联接 C（基金代码
“027143.OF”）。 

风险提示：产业发展进程不及预期;政策出台和落地具备不确定性;宏观经济波
动;ETF 投资可能面临跟踪误差、二级市场折溢价及流动性等风险。 
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1. 源头创新持续突破驱动出海交易量价齐升，中国创新药全球地
位持续提升 

中国创新药产业正从规模扩张转向质量跃升，整体竞争力在多维度持续增强。在科研源头，

2015 至 2024 年间，中国在 Nature Index 生命科学领域的产出年复合增长率达 18%，基础
研究加速向差异化靶点、新型技术平台和全球合作资产转化，为产业提供底层支撑。产业

规模实现跨越式增长，截至 2025 年底，全球在研活跃创新药共 14,088 个，其中中国企业

原研产品达 4,751 个，占全球 33.7%，超越美国（4,019 个，28.5%），位居全球首位。增量
方面，2018—2025 年全球新进入临床的创新药共计 11,698 个，中国贡献 4,639 个，占比

40%，高于美国的 3,601 个（31%）；仅 2025 年一年，中国即有 827 款原研药首次进入临床，

占全球总数的 47.4%，凸显中国已成为全球创新药供给的重要来源。质量维度上，本土企
业正加速布局新靶点、新机制、新平台与新适应症，自研进入临床的 First-in-Class（FIC）

药物从 2018 年的 24 个增长至 2025 年的 143 个，标志着中国创新药正从“跟随式创新”

向“引领式创新”稳步迈进。 

图 1：2015至 2024年间，中国在 Nature Index 生命科学领域的产

出年复合增长率达 18% 

 图 2：截至 2025 年底，全球在研活跃创新药共 14,088 个，其中中

国企业原研产品首次超越美国，达 4,751 个，位居全球首位 

 

 

 

资料来源：医药魔方公众号，天风证券研究所  资料来源：医药魔方公众号，天风证券研究所 

 

图 3：仅 2025 年一年，中国即有 827款原研药首次进入临床，占

全球总数的 47.4%，凸显中国已成为全球创新药供给的重要来源 

 图 4：本土企业自研进入临床的 First-in-Class（FIC）药物从 2018

年的 24个增长至 2025年的 143 个，占比提升至 34% 

 

 

 

资料来源：医药魔方公众号，天风证券研究所  资料来源：医药魔方公众号，天风证券研究所 

出海 BD 活跃度提升，中国创新药全球合作价值加速显性化。据南方医学网统计，2026 上

半年中国创新药 BD 交易数量已达 2025 全年交易总数的 71%，约为 240 笔；交易总金额逼
近 2025 年全年的 1356.55 亿美元，达到 1063 亿美元。在交易规模扩大的同时，首付款总

额达 61.58 亿美元，占总交易金额的 5.8%，较 2025 年全年的 5.2%有所上升，反映以海外

药企为主的买方，对中国创新资产的认可度、付费意愿走强。 

大额交易的密集成交，进一步印证中国创新药资产在全球市场上的竞争力和认可度。2026
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上半年全球 Top 10 BD 交易中，8 笔涉及中国公司，且国内企业均为卖方；2025 年全球

License-out 交易总额 Top 10 中，亦有 8 笔来自中国。进一步观察全球 Top 20 跨国药企的

引进交易，2025 年中国来源资产占交易数量的 21%，贡献交易总金额的 40%，中国创新药

资产在跨国药企管线布局中的权重正在上升。 

图 5：中国管线对外许可持续增长  图 6：2026 上半年全球 Top 10 BD 交易中，8 笔涉及中国公司 

 

 

 

资料来源：医药魔方公众号，天风证券研究所  资料来源：南方医学网公众号，再生元官网，诺华官网，天风证券研究所 

 

图 7：2025年 Top 20跨国药企引进交易中，中国来源资产占交易

数量的 21% 

 图 8：2025年 Top 20跨国药企引进交易中，中国来源资产占交易

总金额的 40% 

 

 

 

资料来源：医药魔方公众号，天风证券研究所  资料来源：医药魔方公众号，天风证券研究所 

中国创新药出海正在从单一授权向多元化合作模式演进，风险共担、收益共享的 Co-Co

（联合运营 /共同开发）模式被视为药企实现国际化能力跃升的关键路径。 2025 年

license-out（对外授权）共 158 笔，总金额 1,357 亿美元，同比增长 160%；2026 年上半年，

该模式交易额已达 997 亿美元。但 License-out 模式下，本土药企仅获取短期首付与里程
碑收益，长期处于分工底端，难以积累海外临床与商业化能力。在 2026 One BD 医药投融

资交易大会上，Co-Co 以约 86 票登顶“最理想 BD 合作模式”投票，是第二名 NewCo（约

21 票）的 4 倍，是传统 License-out（约 14 票）的 6 倍。 

近期密集达成的大额交易进一步印证了这一趋势，中国早期创新资产正获得全球顶级药企
的重金押注。5 月 12 日，恒瑞医药与 BMS 签下最高 152 亿美元合作，13 个项目全部处于

早期研发阶段；仅十七天后，信达生物与辉瑞达成 105 亿美元合作，海思科与礼来签署 30.5

亿美元协议。三笔交易总对价突破 287 亿美元，且均不涉及成熟管线，合作重心全部置于
靶点发现、临床前候选分子等研发前端资产。这表明跨国药企对中国源头创新的认可已从

临床阶段延伸至更早期的科研阶段，也为 Co-Co 模式的进一步实践提供了现实基础。 
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图 9：2021～2026 年中国药品 license out 项目交易情况 

 

资料来源：医药魔方 Info 公众号，天风证券研究所 

 

图 10：风险共担、收益共享的 Co-Co（联合运营/共同开发）模式被视为药企实现国际化能力跃升的关键路径 

 

资料来源：医药魔方，医药魔方公众号，天风证券研究所 

 

2. 政策环境持续优化，全球专利到期潮释放合作需求 

近年来，我国创新药支持政策持续完善，政策覆盖范围由审评审批改革逐步拓展至知识产

权保护、医保支付和临床应用等环节。2015 年，我国启动临床试验数据自查核查，并出台
药品医疗器械审评审批制度改革意见；2017 年正式加入 ICH，药品审评标准进一步与国际

接轨。此后，创新药支持政策持续细化，2024 年国务院常务会议通过《全链条支持创新药

发展实施方案》，进一步统筹医保支付、商业保险、药品配备和投融资等政策。 

研发端，审评审批效率和原创成果保护力度不断提升。2018 年，创新药临床试验实行 60

日默示许可；2020 年，突破性治疗、附条件批准和优先审评等加快上市程序落地，新修订

的《专利法》建立药品专利保护期补偿制度。2025 年，部分地区将创新药临床试验审评审

批时限由 60 个工作日缩短至 30 个工作日，2026 年细胞与基因治疗药品进一步被纳入快

速通道。 
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支付端，医保与商业健康保险协同支持创新药准入。2021 年，“双通道”管理机制推动谈

判药品进入定点医疗机构和药店；2023 年，《谈判药品续约规则》明确创新药可重新谈判

续约。2025 年，国家医保目录新增 114 种药品，其中 50 种为Ⅰ类创新药；首版商业健康
保险创新药目录纳入 19 种药品，覆盖 CAR-T、罕见病用药等品种，多层次支付体系进一

步完善。 

临床应用端，创新药终端覆盖和基层准入空间持续拓宽。2026 年 1 月，相关政策明确鼓

励创新药进入零售药店销售渠道；2026 年 7 月，《国家基本药物目录》收录药品增至 794

种，并首次纳入 16 种创新药，其中包括 4 种国产Ⅰ类新药，为创新药进入基层医疗机构

和基本用药体系打开增量空间。 

图 11：近年来，我国创新药产业政策环境持续优化，从研发、支付到临床应用形成全方位支撑。 

 

资料来源：医药魔方公众号，中国政府网，国家药品监督管理局等，天风证券研究所 

专利周期承压驱动 MNC 加大 BD、授权引进与并购投入，结构性危机为中国药企带来出
海契机。未来数年内，多家跨国药企正迈入一个密集的专利悬崖期，据 Drug Patent Watch

时间 事件类型 核心内容

2015年7月22日 标志性事件 “7.22”临床试验数据自查核查启动，创新药改革正式开启

2015年8月 标志性事件
国务院印发《关于改革药品医疗器械审评审批制度的意见》，创新药定义从“中国

新”调整为“全球新”

2017年 标志性事件 中国正式加入ICH，药品审评标准与国际接轨

2018年 标志性事件 国家药品监督管理局、国家医疗保障局相继成立

2018年7月27日 医药相关政策
国家药品监督管理局发布《关于调整药物临床试验审评审批程序的公告》，落地60

日临床试验默示许可制度

2019年 标志性事件 科创板正式创立，为创新药企业拓宽融资渠道

2020年1月22日 医药相关政策
修订版《药品注册管理办法》发布，明确药品新注册分类，优化创新药上市加速路

径

2020年7月8日 医药相关政策
国家药品监督管理局发布3种加快上市工作程序，覆盖突破性治疗、附条件批准、优

先审评三类情形

2020年10月17日 医药相关政策 《中华人民共和国专利法》修订，正式建立药品专利保护期补偿制度

2021年4月22日 医疗相关政策
国家医保局、国家卫健委联合发布《关于建立完善国家医保谈判药品“双通道”管

理机制的指导意见》，保障谈判药品的供应与临床使用

2021年11月15日 医药相关政策
国家药监局药审中心发布《以临床价值为导向的抗肿瘤药物临床研发指导原则》，

引导行业减少同质化研发，追求高价值创新

2022年2月21日 医药相关政策
国家药监局药审中心发布《药审中心加快创新药上市申请审评工作程序（试行）

》，明确儿童、罕见病创新药的审评加速路径

2023年7月21日 医保相关政策 国家医疗保障局发布《谈判药品续约规则》，明确创新药可重新谈判续约

2023年8月25日 医药相关政策
国家药监局综合司发布《药品附条件批准上市申请审评审批工作程序（试行）》

（修订稿征求意见稿），收紧附条件批准要求，降低研发不确定性风险

2024年7月5日 标志性事件
国务院常委会通过《全链条支持创新药发展实施方案》，统筹医保支付、商业保险

、药品配备、投融资等政策，优化审评审批与医疗机构考核机制

2024年7月15日 医药相关政策
党的二十届三中全会审议通过相关决定，提出健全创新药与医疗器械发展机制，完

善中医药传承创新发展机制

2025年1月3日 医药相关政策

国务院办公厅发布《关于全面深化医疗器械监管改革促进医药产业高质量发展的意

见》，提出5方面24条改革举措，明确审评审批资源向重点创新药倾斜，按照“提前

介入、一企一策、全程指导、研审联动”原则提供服务支持；完善药品试验数据保

护制度，对罕见病用药、儿童用药等给予市场独占期

2025年9月12日 医药相关政策
2025年9月，国家药监局在前期试点基础上建立创新药临床试验审评审批30日通道；

2026年7月发布征求意见稿，拟将符合条件的细胞与基因治疗药品纳入该通道。

2025年7月1日 医保相关政策
提出5方面16条举措，覆盖研发支持、医保准入、商保目录建设、临床应用保障等维

度，为后续“双目录”等政策提供顶层框架

2025年12月7日 医保相关政策

发布2025年国家医保药品目录与首版商保创新药目录；医保目录新增114种药品，其

中50种为1类创新药，数量与占比均创历年新高；首版商保创新药目录纳入19种药

品，涵盖CAR-T、罕见病用药等品种，标志多层次支付体系正式成型

2025-2026年 医保相关政策

明确“创新不集采，集采非创新”核心原则；在集采制度设计中坚持“稳临床、保

质量、防围标、反内卷”，新增机制削弱超低价竞争激励，为创新药上市初期保留

合理定价空间

2026年1月22日 医药相关政策
明确鼓励创新药进入零售药店销售渠道，推动药品零售行业专业化、规范化发展，

拓宽创新药商业化落地的终端路径

2026年7月9日 医药相关政策

时隔八年首次系统性调整《国家基本药物目录》，目录收录药品增至794种；本次调

整尝试将创新药纳入遴选范围，最终调入4种Ⅰ类创新药，为更多创新药进入基本药

物目录探索路径。
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数据，2025 至 2030 年间，全球制药行业将面临总计约 2360 亿美元的专利悬崖，近 70 款

重磅药物将陆续失去独占权。同时受影响企业集中度高，据医药魔方测算，即将到期的药

物占到了 BMS、辉瑞、阿斯利康、诺华和再生元 2024 年合并总收入的 30%以上，对其业
绩稳定性构成实质性威胁，管线补位迫在眉睫。在此背景下，全球医药 BD 与并购活动有

望持续升温，据 E 药经理人公众号测算，2026 年全年并购总规模有望接近 2000 亿美元。

我们认为，在专利悬崖造成增长缺口、跨国药企加快寻找外部优质管线的背景下，中国创

新药资产有望成为 MNC 补充产品管线的重要选择，行业景气度有望延续。 

图 12：未来数年内，多家跨国药企正迈入一个密集的专利悬崖期 

 

资料来源：药时代公众号，天风证券研究所 

 

图 13：受专利到期影响的药品收入  图 14：重大专利到期事件 

 

 

 

资料来源：中国医药创新促进会，天风证券研究所  资料来源：中国医药创新促进会，天风证券研究所 
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3. 上证科创板生物医药指数简介 

3.1. 指数简介 

上证科创板生物医药指数从科创板市场中选取 50 只市值较大的生物医药、生物医学工程、
生物农业、生物质能及其他生物业等领域上市公司证券作为指数样本，反映科创板生物医

药相关上市公司证券的整体表现。指数样本每季度调整一次，样本调整实施时间分别为每

年 3 月、6 月、9 月和 12 月的第二个星期五的下一交易日。 

图 15：上证科创板生物医药指数概况 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

 

3.2. 市值分布 

截至 2026 年 7 月 16 日，上证科创板生物医药指数中总市值在 100 亿元以下的成份股共
18 只，合计占比 36%；总市值位于 100 亿元至 300 亿元的成份股共 24 只，合计占比 48%；

总市值位于 300 亿元至 500 亿元的成份股共 3 只，合计占比 6%；总市值在 500 亿元以上

的成份股共 5 只，合计占比 10%。整体来看，该指数成份股以 300 亿元以下的中小市值公

司为主，合计占比 84%，其中 100 亿元至 300 亿元区间的成份股数量最多。 

图 16：上证科创板生物医药指数成分股的市值分布 

指数名称 上证科创板生物医药指数	

指数简称 科创生物

指数代码 000683.SH

指数基日 2019年12月31日

指数基点 1000点

发布日期 2022年5月9日

成分数量 50只

样本空间

指数样本空间由满足以下条件的科创板上市的股票和红筹企业发行的存

托凭证组成：

（1）上市时间超过 6 个月，除非上市以来日均总市值排名在科创板市

场前5 位且上市时间超过 3 个月；

（2）非退市风险警示证券。

选样方法

（1）对于样本空间内符合可投资性筛选条件的证券，选取生物医药、

生物医学工程、生物农业、生物质能、其他生物业等领域上市公司证券

作为待选样本；

（2）将待选样本按照过去一年日均总市值由高到低排名，选取排名前

50 的证券作为指数样本。

调仓频率
指数样本每季度调整一次，样本调整实施时间分别为每年3月、6月、9

月和12月的第二个星期五的下一交易日。
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资料来源：iFind，天风证券研究所 

备注：统计时间截至 2026/7/16 

 

3.3. 行业分布 

截至 2026 年 7 月 16 日，上证科创板生物医药指数行业分布高度集中。从申万一级行业看，
医药生物行业权重为 97.51%，美容护理和基础化工行业权重分别为 1.88%和 0.62%。从申万

三级行业看，医疗器械、化学药和生物药品的权重占比较高，分别为 32.17%、28.94%和 27.48%，

合计占比 88.59%；此外，制药与生物科技服务、美容护理和化学制品的权重分别为 8.93%、
1.88%和 0.62%。整体来看，指数主要覆盖医疗器械、化学药和生物药品等核心细分领域，

行业主题特征鲜明。 

指数创新药成份覆盖度较高，代表性企业较为集中。按创新药概念名单口径统计，上证科

创板生物医药指数 50 只成份股中共有 31 只涉及创新药，数量占比达 62%。其中，艾力斯、
百济神州分别位列指数第二、第三大权重股，此外还纳入百利天恒、荣昌生物、君实生物、

泽璟制药和迪哲医药等代表性企业，覆盖小分子靶向药、单克隆抗体、双抗及 ADC 等多元

技术路径。代表性产品包括艾力斯的伏美替尼、百济神州的泽布替尼和替雷利珠单抗、百
利天恒的 BL-B01D1、荣昌生物的泰它西普和维迪西妥单抗，以及君实生物的特瑞普利单

抗等。整体来看，该指数集中覆盖了一批兼具自主研发管线、商业化产品和海外授权或全

球市场拓展能力的药企，具备较高的创新药含量和较为鲜明的出海属性。 

图 17：上证科创板生物医药指数申万一级行业分布  图 18：上证科创板生物医药指数申万三级行业分布 

 

 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

备注：统计时间截至 2026/7/16 

 资料来源：iFind，天风证券研究所 

备注：统计时间截至 2026/7/16 

3.4. 前十大权重股 

截至 2026 年 7 月 16 日，上证科创板生物医药指数前十大权重股合计权重为 51.84%，权重

集中度较高，平均总市值为 765.17 亿元。从申万一级行业看，前十大权重股均属于医药生

仅供内部参考，请勿外传！



 
 

策略报告 | 投资策略专题 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 11 

 

物行业；从申万三级行业看，主要覆盖化学制剂、医疗设备和其他生物制品等细分领域，

其中化学制剂相关标的数量最多。联影医疗、艾力斯和百济神州位居前三大权重股，权重

分别为 8.05%、6.42%和 6.38%。从盈利能力看，前十大权重股的 ROE(TTM)中位数为 10.30%，

整体具备一定盈利基础。 

图 19：上证科创板生物医药指数前十大权重股 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

备注：统计时间截至 2026/7/16 

3.5. 发展潜力 

2022Q2 以来，上证科创板生物医药指数营业收入在经历 2023 年的阶段性调整后逐步恢复

增长。2023 年各季度累计营业收入同比增速仍为负，但降幅由 2023Q1 的 34.19%逐步收窄

至 2023Q4 的 3.34%；2024 年营收明显回暖，全年累计营业收入达到 1,146.79 亿元，同比
增长 22.35%。2025Q1 营业收入短暂回落后增速逐季改善，2025 年全年累计营业收入升至

1,302.53 亿元，同比增长 17.69%；2026Q1 累计营业收入为 319.57 亿元，同比增长 22.34%，

经营规模延续扩张态势。 

盈利端呈现出更为明显的修复弹性。指数累计归母净利润在 2023 年一度陷入亏损，2023

年全年为-53.58 亿元；2024 年实现扭亏，全年累计归母净利润回升至 22.53 亿元。2025

年盈利改善趋势进一步确立，累计归母净利润逐季增长，全年达到 97.56 亿元，同比增长

364.62%；2026Q1 累计归母净利润为 35.77 亿元，同比增长 596.93%。整体来看，指数营收
增长动能逐步增强，盈利能力已从周期底部加速修复，基本面改善趋势较为明确；但当前

利润高增速部分受到低基数影响，后续仍需关注盈利增长的持续性及成份股之间的业绩分

化。 

3.6. 业绩表现 

以 2025 年 1 月 1 日至 2026 年 7 月 16 日为样本期，上证科创板生物医药指数区间涨跌幅
为 25.94%，平均年化收益率为 21.34%，年化波动率为 27.65%，年化夏普比率为 0.65，最大

回撤为 31.86%。整体而言，该指数的区间涨跌幅和平均年化收益率均高于同期沪深 300，

但低于中证 500 和中证 1000；同时，其年化波动率和最大回撤均高于三大宽基指数，夏普
比率相对较低。从年度表现来看，指数在 2025 年取得 25.31%的收益，跑赢同期沪深 300，

但落后于中证500和中证1000。2026年初至7 月16 日，指数上涨0.50%，略高于中证1000，

但低于沪深 300 和中证 500。综合来看，上证科创板生物医药指数展现出一定的收益弹性，

但波动和回撤风险相对较高，风险调整后的收益表现仍有提升空间。 

图 20：业绩对比表现（2025.1.1-2026.7.16） 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

 

图 21：指数累计涨跌幅（2025.1.1-2026.7.16） 

证券代码 证券简称 申万一级 申万三级 权重 总市值(亿元) ROE(TTM,20260716)

688271.SH 联影医疗 医药生物 医疗设备 8.05% 920.75 8.6426

688578.SH 艾力斯 医药生物 化学制剂 6.42% 558.45 31.1817

688235.SH 百济神州 医药生物 化学制剂 6.38% 2,670.28 9.5757

688301.SH 奕瑞科技 医药生物 医疗设备 5.59% 296.17 11.0201

688506.SH 百利天恒 医药生物 化学制剂 5.29% 1,374.17 -22.9767

688331.SH 荣昌生物 医药生物 其他生物制品 5.05% 642.24 32.8831

688266.SH 泽璟制药 医药生物 化学制剂 4.71% 365.32 29.0667

688180.SH 君实生物 医药生物 其他生物制品 3.95% 344.80 -11.2086

688617.SH 惠泰医疗 医药生物 医疗耗材 3.36% 297.21 29.1983

688131.SH 皓元医药 医药生物 医疗研发外包 3.06% 182.32 7.8725

指标名称 上证科创板生物医药指数 沪深300 中证500 中证1000

2025 25.31% 17.66% 30.39% 27.49%

2026.1.1-2026.7.16 0.50% 1.48% 6.56% 0.48%

区间涨跌幅（2025.1.1-2026.7.16) 25.94% 19.40% 38.95% 28.10%

平均收益率（年化） 21.34% 14.25% 28.12% 21.58%

年化波动率 27.65% 16.52% 22.79% 23.77%

Sharpe（年化） 0.65                        0.72   1.02        0.76      

最大回撤 31.86% 10.49% 14.06% 16.87%
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资料来源：iFind，天风证券研究所 

4. 科创医药 ETF 华夏 

华夏基金成立于1998年4月9 日,服务个人客户数量超2.4亿户,拥有超25年资产管理经验。

截至2025年 2季度末,华夏基金管理资产总规模超3.03万亿,是境内最大的基金管理公司之

一,管理规模持续行业领先。华夏基金也是境内唯一一家连续 8 年获评"被动投资金牛基金

公司"奖的基金公司。 

科创医药 ETF 华夏（场内简称“科创药”，基金代码“588130”）于 2025 年 5 月 28 日上

市，跟踪上证科创板生物医药指数。截至 2026 年 7 月 16 日，科创药基金规模为 3.23 亿

元，2025.7.16-2026.7.16 日均成交额为 1,036 万元。华夏上证科创板生物医药 ETF 共有 2

只联接基金：华夏上证科创板生物医药 ETF 发起式联接 A（基金代码“027142.OF”）和

华夏上证科创板生物医药 ETF 发起式联接 C（基金代码“027143.OF”）。 

图 22：科创医药 ETF 华夏 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

 

  

基金全称 华夏上证科创板生物医药交易型开放式指数证券投资基金

场内简称 科创药

基金经理 鲁亚运

基金代码 588130

上市日期 2025/05/28

标的指数代码 000683.SH

标的指数名称 上证科创板生物医药指数

投资类型 股票型基金

投资目标
紧密跟踪标的指数，追求跟踪偏离度和跟踪误差最小化。本基金力争日均跟踪

偏离度的绝对值不超过0.2%，年跟踪误差不超过2%。

管理费率 0.50%

托管费率 0.10%
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5. 风险提示 

产业发展进程不及预期：受技术突破难度、市场需求培育速度、产业链配套成熟度等多重

因素影响，相关产业的整体发展速度和规模可能低于市场原先的乐观预期； 

政策出台和落地具备不确定性：由于行业支持政策的具体细则、出台时间表以及各级政府

的实际落地执行情况均存在较大的不确定性，这可能为产业发展带来预期外的波动与挑战； 

宏观经济波动：整体经济环境的周期性变化、增长放缓或突发性冲击，可能影响市场需求、

企业投融资活跃度和供应链稳定性，进而对产业的超短期表现与长期成长路径产生扰动。 

ETF 投资可能面临跟踪误差、二级市场折溢价及流动性等风险：ETF 投资可能面临市场波

动、行业集中、科创板个股退市及流动性等风险，实际收益也可能因跟踪误差、折溢价等
因素偏离标的指数。基金过往业绩不代表未来表现，投资者应结合自身风险承受能力审慎

投资。 
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