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n 本周观点

Ø 本周乙烷价格上涨，截至7月3日为1340元/吨，周环比+3.80%。

Ø 本周天然气、丙烯、乙烷价格上涨，周环比+4.26%/+3.63%/+3.80%，原油、液氯、石脑油、乙烯、丙烷价格回落，周环比

-5.45%/-91.23%/-1.54%/-5.70%/-5.01%。

Ø C2/C3 下 游 主 要 产 品 聚 乙 烯 / 环 氧 乙 烷 / 聚 醚 大 单 体 / 乙 二 醇 / 苯 乙 烯 / 丙 烯 酸 历 史 分 位 分 别 为

11.90%/13.88%/34.12%/16.13%/16.93%/37.58%，整体处于中低分位区间。

Ø 在当前节点展望后市，我们判断乙烷价格虽有所波动，但供需宽松，整体价格将继续下行。此外，我们认为下游需求端在

今年仍有修复空间。

Ø 我们持续推荐轻烃化工领先企业卫星化学，乙烷价格下行，公司景气修复叠加新项目投产空间巨大。

Ø 风险提示：项目投产进度不及预期；行业竞争加剧；原材料及主要产品波动引起的各项风险；装置不可抗力的风险；国家

及行业政策变动风险。
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n 1 每周新闻

图表 1 每周新闻

资料来源：国际石油网、中国石油和化工网，华安证券研究所

每周新闻
分类 标题 发布时间 事件内容

行业新闻
龙蟠科技募资加码磷酸

铁锂项目
2026/7/1

6月23日，江苏龙蟠科技集团股份有限公司(以下简称龙蟠科技)发布公告称，已于6月22日完成1500万股新H股的配售，
所得款项净额约为1.94亿港元。今年1月，龙蟠科技对外宣布，为进一步扩大高性能磷酸铁锂产能，其控股子公司常
州锂源新能源科技有限公司与江苏省金坛华罗庚高新技术产业开发区管理委员会签署《高性能锂电池正极材料项目合
作协议》及《高性能锂电池正极材料项目合作补充协议》，在江苏省金坛华罗庚高新技术产业开发区内投资建设研发
中心及年产24万吨高压实磷酸铁锂生产基地(以下简称金坛项目)。该项目计划总投资不超过20亿元，资金来源为自有
资金或自筹资金。依据计划，此次龙蟠科技配售H股所得款项中约58.69%的资金将用作金坛项目的一般营运资金，用
于磷酸铁、碳酸锂原材料采购，税费缴纳以及人员薪酬支出等，计划在2026年12月底前全部投入使用;剩余41.31%配
售资金将用于偿还该公司将于2026年8月27日到期的中国民生银行南京分行贷款。

行业新闻
我国三条高性能碳纤维

生产线集中投产
2026/6/29

中国建材集团宣布，6月28日，三条世界级高性能碳纤维生产线在中复神鹰连云港基地集中投产，涵盖通用、高强、
高模三大主流碳纤维品类。碳纤维被称为“新材料之王”“黑黄金”，密度不到钢的四分之一，强度却是钢的7至9倍，
并且还具有耐腐蚀的特性。此次投产的三条产线构建起“高强—高模—大丝束”碳纤维产品矩阵。第一条线是年产10
00吨SYT70(T1100级)高强碳纤维生产线，精准适配航空航天轻量化与大承载性能的尖端需求。第二条线是年产5000吨
SYT45S-48K碳纤维生产线，可广泛应用于风电、新能源汽车等工业领域，提供高性价比的材料支撑。第三条线是年产
600吨M40级以上高模型生产线，服务深海深地深空、竞技体育器材、3C电子等领域，提供高刚性、高精度的材料选择。
据悉，连云港高性能碳纤维生产基地于2023年6月启动建设，占地1500亩，计划投资60亿元，设计产能3.1万吨，规划
十条全能线。

行业新闻
深层页岩气钻井提速获

重大突破
2026/6/30

6月24日，从川庆钻探公司传来消息，中国石油页岩气“211工程”在泸201井区取得阶段性成效，完钻井速度较同区
域平均水平提高25%以上，钻井成本同比下降，标志着我国深层页岩气钻井提速实现重大突破。泸州深层页岩气被誉
为川南页岩气“最难啃的硬骨头”。数据显示，泸201H6和H7平台平均埋深超4700米，地下常规井温达160摄氏度。基
于此，中国石油围绕“单井最终可采储量(EUR)提高20%、单位EUR成本降低10%、钻井和压裂时效提高10%”目标，在
泸201井区部署实施“211工程”。技术革新方面，“211工程”采用恒扭矩模式钻进，配套优化钻具组合与钻头选型，
加装减震工具抑制钻柱振动，确保钻头稳定地吃入地层，二开、三开机械钻速较区块最优水平分别提升46.2%、84.6%。
数智赋能方面，在泸201井区，钻井平台已建成钻完井现场数智化指挥中心，卡钻预警准确率达95%，钻完井故障时效
同比下降29%。通过智能轨迹优化，H6、H7平台分别减少定向段300米、500米，累计缩短钻井周期4.8天。
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n 2 国际新闻

图表 2 国际新闻

资料来源：国际石油网、中国石油和化工网，华安证券研究所

国际新闻
分类 标题 发布时间 事件内容

能源与资源
EIA：美国4月原油

产量刷新纪录
2026/7/3

6月30日，美国能源信息署(EIA)发布的月度数据显示，4月美国原油产量攀升至每日1393.4万桶，为有记录以来的最高月度
产量水平。这一数字较3月的每日1371.8万桶增加了21.6万桶，反映出生产商对伊朗冲突及霍尔木兹海峡封锁所引发的油价
飙升做出的快速响应。二叠纪盆地再次承担了增产的核心角色。新墨西哥州当月创下每日237万桶的产量新纪录，得克萨斯
州则将产量提升至每日583万桶，为去年11月以来的最高水平。北达科他州同样录得去年11月以来的最强产量表现，达到每
日113万桶。这三个州的同步增长构成了全国产量突破的核心支撑。EIA的月度数据确认了此前周度统计所暗示的增产趋势。
EIA周度估算此前已显示，美国产量从3月下旬的每日1366万桶攀升至6月超过1380万桶。然而4月单月产量已较EIA在6月短
期能源展望中预测的2026年平均每日1370万桶高出逾20万桶，凸显了高油价对新增供应的激励力度超出了官方预期。

能源与资源
约旦首个绿氨项目

建设取得进展
2026/6/30

近日，约旦绿色氨公司与亚喀巴经济特区管理局签署土地租赁协议，标志着该国首个商业规模绿氨生产设施取得关键进展。
该项目由波兰清洁能源开发商Hynfra与约旦Fidelity Group合资推进，总投资超过10亿美元，规划年产12万吨绿氨。项目
配套建设550MWp光伏电站及储能系统，实现全流程离网可再生能源供电。目前项目已进入前端工程设计阶段，目标2027年
底实现融资关闭，2030年商业化运营。该项目是约旦正式启动清洁燃料出口战略的标志性事件。亚喀巴作为约旦唯一出海
口，紧邻国际航运主干道，可直接对接欧洲与亚洲高溢价市场。同时，该地区全年充足的日照为光伏电站提供稳定能源输
入，确保生产设施完全独立于国家电网运行。亚喀巴经济特区稳定的监管框架为大规模投资提供了可预期的成本结构与运
营确定性。项目投产后每年可减少约20万吨二氧化碳排放。绿氨可通过现有基础设施运输，用作肥料原料、燃料、氢载体，
并可用于钢铁、水泥等行业的脱碳路径。

能源与资源
加拿大油砂业碳排
放强度大幅下降

2026/6/30

近日，标普全球能源发布最新分析显示，加拿大油砂温室气体排放强度在2025年实现连续第13年下降，延续了产量增长与
排放强度改善并行的长期趋势。2025年平均排放强度同比下降2%，降至每桶59千克二氧化碳当量。自2009年以来，排放强
度累计下降31%，相当于每桶可销售产品减少近27千克二氧化碳当量。报告指出，矿采作业通过车队优化、余热集成、预测
性维护和缩短检修周期等方式实现了最大幅度的改善，碳捕集利用与封存项目及设施升级也在持续发挥作用。蒸汽辅助重
力泄油项目的产量增长对平均水平下降有所贡献，该类项目排放强度通常低于一体化矿采作业。运营商在提高萃取效率和
热能利用率方面持续取得进展，使单位产出的碳排放强度不断下降。尽管排放强度持续下降，绝对排放量仍随产量增加而
上升。2024年至2025年间，随着油砂日产量增加约15万桶，绝对排放量上升2%。报告强调，未来产量增长需配合碳捕集等
减排技术的更广泛部署，方能实现产量与排放的进一步脱钩。加拿大油砂仍是全球最大原油供应增长来源之一。
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Ø 截至7月3日，聚乙烯/环氧乙烷/聚醚大单体/乙二醇/苯乙烯最新周度平均价格分别为7275/6811/7610/4371/7300元/吨，周

环比变化为-2.48%/0.00%/-0.65%/-2.25%/-5.32%。其中环氧乙烷价格持平，聚乙烯、聚醚大单体、乙二醇、苯乙烯价格

回落。

n 2.1 C2主要产品价格情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

证券研究报告

图表 3 C2主要产品历史价格分位

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：资料起始：聚醚大单体从2020年起，其余产品从2021年起。

单位：元/吨 2026/7/3周环比 月环比 2024年初以来 较2025年同比 2026/7/3 2026/6/26 2026/6/19 2026/6/12

C2
产品

聚乙烯 7275 -2.48% -12.11% -11.78% -2.59% 11.90% 12.58% 13.26% 15.27%
环氧乙烷 6811 0.00% -2.30% 6.42% 5.51% 13.88% 13.90% 13.92% 13.94%
聚醚大单体 7610 -0.65% 2.15% 6.73% 3.61% 34.12% 34.22% 34.32% 32.93%
乙二醇 4371 -2.25% -6.50% -0.18% -0.73% 16.13% 16.95% 17.10% 18.45%
苯乙烯 7300 -5.32% -17.49% -14.16% -8.59% 16.93% 19.07% 19.49% 20.98%
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n 2.1 C2主要产品价格情况
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图表 4 聚乙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 5 环氧乙烷价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

Ø 截至7月3日，聚乙烯/环氧乙烷最新周度平均价格分别为7275/6811元/吨，周环比变化为-2.48%/0.00%。聚乙烯价格回落，

环氧乙烷价格持平。
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n 2.1 C2主要产品价格情况
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图表 6 聚醚大单体价格走势图（元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 7 乙二醇价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

Ø 截至7月3日，聚醚大单体/乙二醇最新周度平均价格分别为7610/4371元/吨，周环比变化为-0.65%/-2.25%。聚醚大单体价

格回落，乙二醇价格回落。
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n 2.1 C2主要产品价格情况
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图表 8 苯乙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 9 乙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

Ø 截至7月3日，苯乙烯/乙烯最新周度平均价格分别为7300/6238元/吨，周环比变化为-5.32%/-5.70%。苯乙烯、乙烯价格回

落。
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图表 10 C3主要产品历史价格分位

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：资料起始：丙烯酸丁酯从2013年起，聚丙烯从2014年起，其余产品从2021年起。

Ø 截至7月3日，丙烯酸/丙烯酸丁酯/聚丙烯最新周度平均价格分别为7020/6710/7846元/吨，周环比变化为-10.00%/-15.06%
/-6.96%。其中丙烯酸、丙烯酸丁酯、聚丙烯价格回落。

单位：元/吨 2026/7/3 周环比 月环比 2024年初以来 较2025年同比 2026/7/3 2026/6/26 2026/6/19 2026/6/12

C3产品
丙烯酸 7020 -10.00% -14.81% 13.23% -3.84% 37.58% 37.63% 37.68% 37.73%

丙烯酸丁酯 6710 -15.06% -19.93% -27.46% -17.62% 23.29% 24.05% 28.44% 33.28%
聚丙烯 7846 -6.96% -18.82% 2.85% 5.85% 14.44% 15.39% 19.31% 22.62%

仅供内部参考，请勿外传
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图表 11 丙烯酸价格走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，华安证券研究所

图表 12 丙烯酸丁酯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 13 聚丙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，华安证券研究所

Ø 截至7月3日，丙烯酸/丙烯酸丁酯/聚丙烯最新周度平均价格分别为7020/6710/7846元/吨，周环比变化为-10.00%/-15.06%
/-6.96%。其中丙烯酸、丙烯酸丁酯、聚丙烯价格回落。
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图表 14 主要原料历史价格分位（2012起）

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：布伦特原油单位为美元/桶，天然气单位为美元/百万英热单位。
资料起始：丙烷自2020年起，其余自2012年起。

Ø 本周天然气、丙烯、乙烷价格上涨，周环比+4.26%/+3.63%/+3.80%，原油、液氯、石脑油、乙烯、丙烷价格回落，周环

比-5.45%/-91.23%/-1.54%/-5.70%/-5.01%。

单位：元/吨 2026/7/3 周环比 月环比 2024年初以来 较2025年同比 2026/7/3 2026/6/26 2026/6/19 2026/6/12

原料

布伦特原油 72.57 -5.45% -23.61% -6.01% 7.17% 35.13% 39.81% 37.61% 35.54%
天然气 3.34 4.51% 10.24% 25.58% 4.44% 58.65% 54.62% 62.11% 74.40%
液氯 10.10 -91.23% -92.52% 207.45% 105.61% 17.44% 8.94% 8.39% 15.81%

石脑油 7477 -1.54% -1.86% -4.15% -4.03% 67.89% 67.32% 70.72% 75.19%
丙烯 7581 3.63% -15.85% 14.02% 12.64% 13.21% 16.53% 17.61% 18.43%
乙烯 6238 -5.70% -16.65% -13.82% -4.70% 47.68% 47.75% 47.81% 50.13%
乙烷 1340 3.80% 5.25% 27.20% 5.72% 52.97% 43.38% 47.81% 64.32%
丙烷 5310 -5.01% -23.49% -5.29% 11.13% 35.12% 33.01% 35.66% 33.54%

仅供内部参考，请勿外传
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图表 15 原油价格走势图（美元/桶） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 16 丙烷价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

Ø 截至7月3日，原油/丙烷最新周度平均价格分别为73（美元/桶）/5310（元/吨），周环比变化为-5.45%/-5.01%。原油、

丙烷价格回落。
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图表 17 天然气价格走势图（美元/百万英热单位） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 18 乙烷价格走势图（元/吨） 

资料来源：Bloomberg，华安证券研究所

Ø 截至7月3日，天然气/乙烷最新周度平均价格分别为3（美元/百万英热）/1340（元/吨），周环比变化为+4.26%/+3.80%。

天然气、乙烷价格上涨。
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图表 19 石脑油价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 20 丙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 21 纯苯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

Ø 截至7月3日，石脑油/丙烯/纯苯最新周度平均价格分别为7477（元/吨）/7581（元/吨）/6733（元/吨），周环比变化为-
1.54%/+3.63%/-2.75%。

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

20
12
-0
1-
06

20
13
-0
1-
06

20
14
-0
1-
06

20
15
-0
1-
06

20
16
-0
1-
06

20
17
-0
1-
06

20
18
-0
1-
06

20
19
-0
1-
06

20
20
-0
1-
06

20
21
-0
1-
06

20
22
-0
1-
06

20
23
-0
1-
06

20
24
-0
1-
06

20
25
-0
1-
06

20
26
-0
1-
06

石脑油

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

20
12
-0
1-
06

20
13
-0
1-
06

20
14
-0
1-
06

20
15
-0
1-
06

20
16
-0
1-
06

20
17
-0
1-
06

20
18
-0
1-
06

20
19
-0
1-
06

20
20
-0
1-
06

20
21
-0
1-
06

20
22
-0
1-
06

20
23
-0
1-
06

20
24
-0
1-
06

20
25
-0
1-
06

20
26
-0
1-
06

丙烯

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

20
20
-0
6-
26

20
21
-0
6-
26

20
22
-0
6-
26

20
23
-0
6-
26

20
24
-0
6-
26

20
25
-0
6-
26

20
26
-0
6-
26

纯苯

仅供内部参考，请勿外传



华安证券研究所

华安研究•拓展投资价值

18

n 2.3 原材料供需情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

证券研究报告

图表 22 天然气钻机数量（部） 

资料来源：EIA，华安证券研究所

图表 23 天然气总需求量（十亿立方英尺） 

资料来源：EIA，华安证券研究所

Ø 截至6月26日，天然气钻机数为125部，周环比2.46%；天然气总需求量为100十亿立方英尺，周环比-26.09%，同比        
-36.35%。
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图表 24 C2产品价差历史分位（2012起）

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：资料起始：聚醚大单体-环氧乙烷价差自2020年起。

Ø 截至7月3日，乙烯-乙烷/乙二醇-乙烯/环氧乙烷-乙烯/聚醚大单体-环氧乙烷/聚乙烯-乙烯/苯乙烯-纯苯-乙烯最新价差分别为

4518/628/2071/935/1037/172元/吨，周环比变化为-8.87%/+24.96%/+16.05%/-5.08%/+22.69%/-46.63%。

单位：元/吨 2026/7/3 周环比 月环比 2024年初以来 较2025年同比 2026/7/3 2026/6/26 2026/6/19 2026/6/12

C2
产品

乙烯-乙烷 4518 -8.87% -22.77% -23.24% -8.15% 50.99% 53.17% 52.31% 51.98%
乙二醇-乙烯 628 24.96% 240.39% 1642.89% 32.00% 37.64% 40.07% 40.52% 34.61%
环氧乙烷-乙烯 2071 16.05% 61.31% 130.18% 39.79% 40.15% 40.21% 40.26% 35.01%
聚醚大单体-环氧乙烷 935 -5.08% 51.24% 8.99% -8.19% 35.50% 35.60% 35.71% 27.16%
聚乙烯-乙烯 1037 22.69% 30.69% 2.77% 12.34% 36.98% 38.22% 41.85% 41.51%
苯乙烯-纯苯-乙烯 172 -46.63% -73.56% -72.22% -87.76% 80.89% 80.51% 83.97% 76.84%

仅供内部参考，请勿外传
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图表 25 乙烯-乙烷价差走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，Bloomberg，华安证券研究所

图表 26 聚醚大单体-环氧乙烷价差走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，wind，同花顺，华安证券研究所

Ø 截至7月3日，乙烯-乙烷最新价差为4518元/吨，周环比变化-8.87%，价差同比收窄;聚醚大单体-环氧乙烷最新价差为935
元/吨，周环比变化-5.08%，价差同比收窄。
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图表 27 乙二醇-乙烯价差走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 28 苯乙烯-纯苯-乙烯价差走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 29 环氧乙烷-乙烯走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，同花顺，华安证券研究所

Ø 截至7月3日，乙二醇-乙烯最新价差为628元/吨，周环比变化+24.96%，价差同比扩大;环氧乙烷-乙烯最新价差为2071元/
吨，周环比变化+16.05%，价差同比扩大;苯乙烯-纯苯-乙烯最新价差为172元/吨，周环比变化-46.63%，价差同比收窄。
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图表 30 C3产品价差历史分位（2012起）

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：资料起始：丙烯-丙烷价差自2020年起，丙烯酸丁酯-丙烯酸价差自2013年起，聚丙烯-丙烯价差自2014年起。

Ø 丙烯-丙烷/丙烯酸-丙烯/丙烯酸丁酯-丙烯酸/聚丙烯-丙烯最新价差分别为1209/1562/2498/265元/吨，周环比变化为+98.96
%/-38.34%/-22.42%/-76.29%。

单位：元/吨 2026/7/3 周环比 月环比 2024年初以来 较2025年同比 2026/7/3 2026/6/26 2026/6/19 2026/6/12

C3产品
价差历
史分位

丙烯-丙烷 1209 98.96% 77.53% 1623.63% 21.31% 52.84% 59.36% 60.50% 61.66%
丙烯酸-丙烯 1562 -38.34% -10.94% 10.53% -36.37% 50.80% 48.32% 47.71% 47.24%

丙烯酸丁酯-丙烯酸 2498 -22.42% -27.30% -18.30% -33.65% 19.79% 20.98% 27.82% 33.81%
聚丙烯-丙烯 265 -76.29% -59.58% -72.95% -61.17% 8.13% 8.13% 8.13% 8.13%

仅供内部参考，请勿外传
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n 3.2 C3产品价差情况
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图表 31 丙烯-丙烷价差走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 32 丙烯酸-丙烯价差走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，同花顺，华安证券研究所

Ø 截至7月3日，丙烯-丙烷最新价差为1209元/吨，周环比变化+98.96%，价差同比扩大;丙烯酸-丙烯最新价差为1562元/吨，

周环比变化-38.34%，价差同比收窄。
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n 3.2 C3产品价差情况
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图表 33 丙烯酸丁酯-丙烯酸走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，同花顺，华安证券研究所

图表 34 聚丙烯-丙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

Ø 截至7月3日，丙烯酸丁酯-丙烯酸最新价差为2498元/吨，周环比变化-22.42%，价差同比收窄;聚丙烯-丙烯最新价差为265
元/吨，周环比变化-76.29%，价差同比收窄。
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四、竞争路线情况及下游需求
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n 4.1 竞争路线价差情况
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图表 35 竞争路线价差历史分位（2012起）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

Ø 截至7月3日乙烯-石脑油价差为-1239元/吨，周环比-26.58%，月环比-817.11%；MTO路线价差为5151元/吨，周环比5.33
%，月环比-22.10%。

单位：元/吨 2026/7/3 周环比 月环比 2024年初以来 较2025年同比 2026/7/3 2026/6/26 2026/6/19 2026/6/12
　乙烯-石脑油 -1239 -26.58% -817.11% -120.06% 0.54% 35.54% 35.54% 35.54% 35.54%

MTO 5151 5.33% -22.10% 10.02% 15.06% 37.93% 37.93% 37.93% 37.93%

仅供内部参考，请勿外传
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n 4.2 竞争路线成本情况-乙烯
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图表 36 现金成本（美元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 37 完全成本（美元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

Ø 乙烯方面，气头路线的完全成本和现金成本的波动明显低于油制烯烃和煤制烯烃路线，并且相较其他路线具有较突出的成

本优势；近期乙烷价格下跌，乙烷裂解与其他路线成本优势拉大。
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n 4.2 竞争路线成本情况-丙烯
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图表 38 现金成本（美元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 39 完全成本（美元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

Ø 丙烯方面，pdh目前盈利不佳，但仍处于相对低位，完全成本未显示出较为明显的优势。
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n 4.3 下游需求情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

证券研究报告

图表 40 汽车销量（万辆） 

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 41 房屋竣工面积（万平方米） 

资料来源：wind，华安证券研究所

Ø 截至5月31日，汽车销量262.9万辆，月环比4.08%；房地产竣工面积2096.48万平方米，月环比-39.56%。
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五、相关企业估值
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n 5 相关企业估值

敬请参阅末页重要声明及评级说明

证券研究报告

图表 42 相关企业EPS及PE预估 

资料来源：iFinD，华安证券研究所

注：当前股价根据2026/7/8收盘价

板块 相关企业
股价 EPS PE

估值来源
7月8日 25A 26E 27E 25A 26E 27E

轻烃化工

卫星化学 22.92 1.58 3.42 3.62 14.51 6.70 6.33 华安证券研究所
金发科技 14.75 0.45 0.68 0.88 33.08 21.55 16.81 同花顺一致预期
东华能源 5.25 -0.58 0.22 0.52 -8.99 24.42 10.10 同花顺一致预期
万华化学 70.02 3.99 5.50 6.19 17.55 12.73 11.31 华安证券研究所
金能科技 4.19 0.03 0.19 0.24 161.15 21.68 17.46 同花顺一致预期
齐翔腾达 4.80 -0.20 0.32 0.58 -24.00 15.24 8.28 同花顺一致预期
华谊集团 8.21 0.26 0.69 0.73 31.58 11.90 11.25 同花顺一致预期
中化国际 6.39 -0.62 -0.10 0.17 -10.31 -67.26 37.59 华安证券研究所

大炼化

恒力石化 16.64 1.01 1.75 2.10 16.48 9.51 7.92 华安证券研究所
荣盛石化 11.14 0.09 0.78 0.93 123.78 14.28 11.98 华安证券研究所
东方盛虹 12.82 0.02 0.53 0.66 641.00 24.19 19.42 华安证券研究所
恒逸石化 13.72 0.08 2.00 1.94 171.50 6.87 7.08 同花顺一致预期
桐昆股份 21.65 0.86 2.09 2.39 25.17 10.35 9.07 同花顺一致预期

煤化工 宝丰能源 20.28 1.56 2.08 2.26 13.00 9.75 8.97 华安证券研究所
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n 风险提示

敬请参阅末页重要声明及评级说明
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Ø 项目投产进度不及预期；

Ø 行业竞争加剧；

Ø 原材料及主要产品波动引起的各项风险；

Ø 装置不可抗力的风险；

Ø 国家及行业政策变动风险。
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减持：未来6-12个月的投资收益率落后市场基准指数5%至15%；
卖出：未来6-12个月的投资收益率落后市场基准指数15%以上
无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。市场基准指数为沪深300指数。

仅供内部参考，请勿外传


