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关键词
游戏行业 中报业绩预告 巨人网络 吉比特 恺英网络 世纪华通 完美世界 三七互娱 估值 股息率 分红 现金储备 产品矩阵 休闲游戏 二次元游戏 SLG游戏 AI游戏 

全文摘要
游戏行业上半年业绩亮眼，多家公司如世纪华通、恺英网络、吉比特、巨人网络等利润增长显著，显示行业整体强劲增长势头。巨人网络得益于新游戏表现，吉比特因超预期业绩预告受关注，恺英网络和世纪华通亦展现强劲增长。三七互娱和完美世界投资收益增长，但完美世界二季度因会计处理问题出现亏损，短期前景蒙阴。然而，长期来看，完美世界及整个游戏行业现金充裕，愿意回馈投资者，建议关注行业估值及AI游戏、技术创新等潜在增长点。

章节速览
00:00 游戏行业景气度高，巨人网络表现抢眼
游戏行业整体业绩预告显示增长势头良好，尤其是巨人网络受益于《超自然行动组》流水大幅增长，预计后续表现依旧强劲，当前估值约为11倍。

03:09 吉比特游戏公司业绩超预期分析
近期，吉比特游戏公司的业绩预告超出了市场预期，单季度利润增长上限可达60%。这得益于去年上半年上线的游戏在今年上半年的持续贡献，以及《账券传输到我来挖宝》、《九牧之野》等游戏的优异表现。公司股息率高达5.9%，预计今年中报将有良好分红。下半年，随着《问剑长生》欧美版及《失落城堡二》的推出，以及代理产品的加入，吉比特有望继续保持收入和利润的稳定增长，市场无需对其未来表现过于悲观。

05:03 游戏公司业绩分析与估值预测
对话围绕恺英网络、世纪华通、三七互娱和完美世界三季度业绩预告展开，分析了游戏流水增长、投资收益及未来利润释放潜力，指出恺英网络和世纪华通的PE估值较低，具有较大增长空间，而三七互娱和完美世界则受益于质朴投资收益显著增长，整体呈现业绩稳健与估值优势并存的态势。

09:18 游戏行业现状与未来展望：完美世界二季度亏损分析
对话重点讨论了游戏行业现状，特别是完美世界因会计处理问题导致二季度亏损的情况。尽管短期表现不佳，但分析认为完美世界的新游戏《一环》长期潜力巨大，有望推动公司业绩增长。此外，行业整体保持景气，现金充裕，未来可能因技术进步提升估值。建议投资者关注行业动态，不必过于悲观。

发言总结
发言人1
他在招商证券传媒分析师谢笑妍的带领下，对游戏行业近期的中报业绩预告进行了深入解读。根据观察，包括世纪华通、恺英网络、吉比特、巨人网络在内的多款游戏公司的上半年利润增长区间中值均超过50%，显示行业整体增长势头强劲。以巨人网络为例，其受益于《超自然行动组》的高流水增长，预期三四季度业绩将保持良好基础。吉比特的业绩预告超预期，单季度利润增长上限可达60%，体现出其稳健的业绩增长态势。恺英网络和世纪华通亦展现出强劲的增长动力，估值相对合理，具有较好的投资吸引力。同时，发言也提及完美世界因会计处理问题导致二季度亏损，但对全年和明年利润持乐观态度。总体而言，他强调游戏行业估值目前处于历史低位，随着技术迭代和新游戏的推出，行业估值有望得到提升，建议投资者保持关注。

问答回顾
发言人1 问：游戏行业中报业绩预告情况如何？巨人网络的业绩增长情况及其影响因素是什么？
发言人1 答：从7月10号到7月14号，我们覆盖的游戏公司如世纪华通、恺英网络、吉比特和巨人网络都发布了中报业绩预告。其中，这些公司的上半年净利润中枢增长超过50%，显示出整个行业的增长较为景气。巨人网络上半年主要受益于《超自然行动组》同比去年流水的大幅增长，上半年收入利润表现良好。预计随着暑期流水和活跃度的提升，以及海外版在日本市场的表现，将为下半年奠定较好的基础。

发言人1 问：吉比特的业绩预告表现如何？
发言人1 答：吉比特的业绩预告表现超预期，单季度利润增长上限能达到60%左右。尽管去年上线的游戏均在上半年，但今年上半年仍能保持高增长，较为惊喜。此外，公司有去年下半年的产品以及今年新出海的老游戏支撑，下半年可能通过代理产品增加收入利润。

发言人1 问：递延收入的角度看，巨人网络的业绩增长如何？
发言人1 答：从递延收入角度看，一季度末合同负债较年初有较大增长，二季度已开始贡献收益。预计三四季度仍会有较高流水的递延，并且三季度流水也会相对较高，因此我们预估巨人网络今年会有一个较好的增长，目前估值大约在11倍左右。

发言人1 问：恺英网络的业绩增长驱动因素是什么？
发言人1 答：恺英网络的业绩增长主要来自《烈焰》和可能的传奇盒子用户时长增加和提价等因素。预计下半年增量会比上半年更多，恺英网络目前PE约为14倍，具有一定的增长潜力和估值优势。

发言人1 问：世纪华通的业绩情况如何？
发言人1 答：世纪华通预计Q2业绩中枢在25亿左右，符合市场预期。公司老游戏如《无尽冬日》、《King Shot》和《Test C Travel》等保持良好流水趋势，同时新游戏《hotel agency》上线以来流水增长较好，助力公司实现多元化产品矩阵，长期可持续发展。

发言人1 问：三七互娱和完美世界的业绩表现及其未来展望是什么？
发言人1 答：三七互娱和完美世界在Q2增量明显，这主要得益于投资收益的增长。对于完美世界，尽管二季度亏损，但主要由于会计处理问题导致收入与费用的时间错配，实际上其游戏“一环”的商业化较为克制，长期来看，随着SLG游戏的陆续释放利润，明年的利润增长值得期待。此外，完美世界的游戏“一环”已展现出良好市场表现，有望成为公司的一款重要游戏。

