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平安观点： 

 本周回顾：全球权益涨跌互现，韩股调整，A 股科技回调。本周美国就

业数据遇冷弱化加息预期，美股三大股指上涨 1%-3%，韩股回调，韩国

综指下跌 3.8%；A 股科技回调，上证指数微涨 0.4%，创业板指、科创

50 分别下跌 4.2%、2.8%，中证红利上涨 2.4%。结构上，医药生物、美

容护理、汽车领涨，创新药概念上涨 15.2%，宇树机器人概念上涨 14.5%，

前期涨幅较高的通信、电子、建材回调。 

 海外方面：美国就业数据遇冷弱化加息预期，全球半导体新一轮涨价开

启。基本面上，美国制造业景气延续，就业数据遇冷弱化加息预期。

美国 6 月制造业 PMI 录得 53.3%景气延续，不过环比下降0.7pct，

主要是油价下跌带动价格支付指数下降9.1pct 至 73%，为 2022 年

7 月以来最大单月降幅。就业方面，美国 6 月新增非农就业 5.7 万

人，低于预期值 11 万人，为近 4 个月以来最低水平；6 月失业率降

至 4.2%，低于预期值 4.3%，为 2025 年 6 月以来最低水平。在此之

下，美联储加息预期推迟至今年 12 月，沃什在欧央行论坛上也表示

“通胀风险已降低，但通胀水平仍然过高”。产业方面，一是半导体“7

月涨价潮”开启。7 月 1 日起全球近 20 家半导体企业启动新一轮涨

价，且年内已呈现多批次阶梯式调价特征，产能能见度提升。同时由

AI 驱动的半导体需求也蔓延至先进封装，产能缺口扩大，如日月光

已再度调整封装报价，涨价幅度最高超过 20%。二是韩国“四万亿”AI

投资计划落地。韩国政府联手三星电子、SK 集团公布“三大超级项

目”，未来将在 AI 相关领域总计投入超过 4755 万亿韩元，规模达韩

国史上最大量级，预计五年内将 DRAM 生产能力翻倍，全球内存市

场将在 5 年内增长四倍，据此建立本土 AI 生态系统。。 

 国内方面，制造业 PMI 重返扩张，政策持续推进人工智能与产业融合。

一是制造业 PMI 重返扩张。6 月我国制造业 PMI 录得 50.3%，环比提升

0.3pct，重返扩张区间，其中高技术制造业 PMI 录得 53.5%，环比上升

0.6pct，明显高于制造业总体，高端制造发展持续向好，引领作用进一步

增强；6 月非制造业 PMI 录得 50.2%景气延续。二是政策持续推进人工

智能与产业融合。国常会听取人工智能发展情况汇报，强调加力推进人

工智能创新突破，加快关键技术攻关和超大规模智算集群建设，深入实

施“人工智能+”行动。另外工信部等八部门联合印发《关于推动工业互联

网高质量发展的实施意见》，提出到 2030 年，工业互联网核心产业增加

值突破 2.5 万亿元，工业互联网融合应用实现 207 个工业中类全覆盖。

新型基础设施实现规模化部署，建设 5 万张工业 5G 专网，标识解析服

务企业范围不断拓展，打造 5 个左右具有国际影响力的综合型平台，初

步构建较为完备的工业数据基础制度体系。三是证监会优化再融资制度。

证监会就完善上市公司再融资规则公开征求意见，明确建立再融资定向 
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增发储架发行，旨在引导上市公司理性融资、有序融资，减少一次性大额融资对市场的扰动；优化小额快速再融资制度，提高

融资额上限。实行统一的市价发行定价机制，并完善锁定期安排；简化上市公司向控股股东定增条件等。 

 综合来看，当前权益市场在机构年中调仓、中报业绩等窗口下进行“再平衡”，科技前期积累的获利盘有止盈诉求，在业绩

期基本面交易回归的情况下，短期资金或向业绩确定性高、估值合理的方向腾挪，但中期基本面“K”型分化的格局、AI 产业

趋势并未看到实质性变化。结构上，建议关注三条线索：一是 AI 产业链仍作为绝对的高景气方向，关注 AI 核心算力部件、

外溢的上游材料设备等景气度加速上行领域（光模块/存储/PCB 电路板/半导体材料等）；二是关注“K”型中上沿的周期、制

造板块（电力设备/机械/化工/有色等），财报季期间有望受益于资金业绩定价。三是红利资产仍有较好的防御配置价值，尤

其可以关注景气向上的细分方向（非银/公用事业等）。 

 风险提示：1）宏观经济修复不及预期；2）货币政策超预期收紧；3）海外资本市场波动加大。 
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一、 经济数据：6月制造业 PMI重返扩张 

图表1 本周公布的重要经济金融数据一览（%） 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

二、 市场表现：全球权益分化，A股科技回调 

2.1 全球市场：全球权益涨跌互现，韩股调整 

图表2 近两周全球主要市场指数周度涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

26/06 26/05 26/04 26/03 26/02 26/01 25/12 25/11 25/10 25/09 25/08 25/07 25/06 25/05

▲ 0.3 50.3 50.0 50.3 50.4 49.0 49.3 50.1 49.2 49.0 49.8 49.4 49.3 49.7 49.5

其中： 生产 ▲ 0.2 51.4 51.2 51.5 51.4 49.6 50.6 51.7 50.0 49.7 51.9 50.8 50.5 51.0 50.7

新订单 ▲ 1.3 51.2 49.9 50.6 51.6 48.6 49.2 50.8 49.2 48.8 49.7 49.5 49.4 50.2 49.8

新出口订单 ▲ 1.5 50.1 48.6 50.3 49.1 45.0 47.8 49.0 47.6 45.9 47.8 47.2 47.1 47.7 47.5

进口 ▲ 0.8 49.6 48.8 50.1 49.8 45.6 47.3 47.0 47.0 46.8 48.1 48.0 47.8 47.8 47.1

产成品库存 ▼ -1.6 47.7 49.3 47.5 46.7 45.8 48.6 48.2 47.3 48.1 48.2 46.8 47.4 48.1 46.5

原材料库存 ▼ -0.2 48.4 48.6 49.3 47.7 47.5 47.4 47.8 47.3 47.3 48.5 48.0 47.7 48.0 47.4

出厂价格 ▼ -3.7 48.2 51.9 55.1 55.4 50.6 50.6 48.9 48.2 47.5 48.2 49.1 48.3 46.2 44.7

主要原材料购进价格 ▼ -6.3 54.2 60.5 63.7 63.9 54.8 56.1 53.1 53.6 52.5 53.2 53.3 51.5 48.4 46.9

生产经营活动预期 ▲ 0.4 54.3 53.9 54.5 53.4 53.2 52.6 55.5 53.1 52.8 54.1 53.7 52.6 52.0 52.5

其中： 大型企业 ▼ -0.4 50.7 51.1 50.2 51.6 51.5 50.3 50.8 49.3 49.9 51.0 50.8 50.3 51.2 50.7

中型企业 ▲ 1.9 50.5 48.6 50.5 49.0 47.5 48.7 49.8 48.9 48.7 48.8 48.9 49.5 48.6 47.5

小型企业 ▼ -0.3 48.2 48.5 50.1 49.3 44.8 47.4 48.6 49.1 47.1 48.2 46.6 46.4 47.3 49.3

▲ 0.1 50.2 50.1 49.4 50.1 49.5 49.4 50.2 49.5 50.1 50.0 50.3 50.1 50.5 50.3

▲ 0.2 49.0 48.8 48.0 49.3 48.2 48.8 52.8 49.6 49.1 49.3 49.1 50.6 52.8 51.0

其中： 新订单 ▲ 2.8 46.3 43.5 41.6 43.5 42.2 40.1 47.4 46.1 45.9 42.2 40.6 42.7 44.9 43.3

业务活动预期 ▼ -0.4 51.1 51.5 50.5 50.5 50.9 49.8 57.4 57.9 56.0 52.4 51.7 51.6 53.9 52.4

▲ 0.1 50.4 50.3 49.6 50.2 49.7 49.5 49.7 49.5 50.2 50.1 50.5 50.0 50.1 50.2

其中： 新订单 ▲ 3.1 48.4 45.3 44.8 45.3 45.7 47.1 47.3 45.6 46.0 46.7 47.7 46.3 46.9 46.6

业务活动预期 ▲ 0.6 56.0 55.4 55.4 54.8 55.8 57.1 56.4 55.9 56.1 56.3 57.0 56.6 56.0 56.5

服务业PMI

PMI指数（%） 较上期变化

制造业PMI

非制造业PMI：商务活动
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图表3 近两周全球重要商品期货结算价周度涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

2.2 A股市场：科技回调 

图表4 近一周 A 股主要宽基指数市场表现 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2026/7/3，历史分位数统计区间为近十年 
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上证指数 0.41 56.7% -1.43 48.5% 1.31 92.3% 16.94 96.0% 1.49 59.8%

深证成指 -1.17 31.4% -4.28 40.3% 2.97 97.6% 37.18 99.3% 3.16 77.5%

创业板指 -4.16 8.6% -4.85 39.1% 4.06 96.7% 51.19 68.9% 6.84 82.4%

科创50 -2.79 23.8% 6.68 63.1% 2.95 89.8% 231.65 99.6% 9.19 99.1%

沪深300 -0.54 38.4% -4.21 41.5% 0.97 97.8% 14.32 85.5% 1.45 45.4%

中证500 0.48 56.9% -1.62 48.5% 2.23 92.7% 40.86 92.0% 2.73 90.2%
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图表5 近一周申万一级行业市场表现 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2026/7/3，历史分位数统计区间为近十年 

图表6 近一周涨幅排名前三十概念指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

周涨跌幅
（%）

历史分位
周成交占比

（%）
历史分位

日均换手率
（%）

历史分位 PE_TTM 历史分位 PB_LF 历史分位
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综合 3.29 85.5% 0.17 15.7% 2.55 84.1% 98.62 97.7% 2.93 87.9%

轻工制造 2.71 86.5% 0.62 0.0% 2.43 79.8% 32.08 80.3% 1.80 31.2%

环保 2.60 85.5% 0.68 7.4% 2.13 83.2% 27.08 73.6% 1.65 39.4%

社会服务 2.24 76.1% 0.32 1.6% 2.56 68.3% 39.86 30.9% 2.55 4.9%

有色金属 2.23 72.4% 5.79 66.5% 3.57 94.1% 21.86 30.6% 3.27 80.9%

钢铁 2.13 75.9% 0.31 0.0% 1.25 70.8% 29.04 78.9% 0.98 32.6%

食品饮料 2.06 72.9% 0.92 0.2% 1.74 75.3% 18.87 1.5% 2.99 0.2%

计算机 1.98 72.7% 4.31 11.4% 3.11 61.3% 67.98 73.7% 3.73 39.9%
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图表7 近一周宏观与市场流动性情况 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所；融资数据截至 2026/7/2，其他数据截至 2026/7/3，历史分位数统计区间为近十年 

  

指标 2026/7/3 较上周环比 2026Q2以来表现

10Y国债到期收益率（%） 1.7 ↑ 
3Y中短票AA信用利差（bp） 32.5 ↑ 

美元兑人民币 6.8 ↓ 
新成立偏股型基金（亿元） 163.3 ↑ 
股票型ETF净流入（亿元） 235.3 ↑ 
新备案私募证券基金（只） 291.0 ↓ 
小单资金净流入（亿元） 0.10 ↓ 
融资资金净流入（亿元） 107.9 ↓ 

融资余额（亿元） 29911.4 ↑ 
日均成交额（亿元） 34390.3 ↓ 

周换手率（%） 19.7 ↓ 

类别

市场情绪

宏观流动性

机构资金

个人资金

市场流
动性
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三、 下周关注：国内 6月通胀数据、金融数据 

图表8 下周重点关注日历 

  周一 周二 周三 周四 周五 周六 

  2026-07-06 2026-07-07 2026-07-08 2026-07-09 2026-07-10 2026-07-11 

国内 / / / • 6 月 CPI、PPI • 6 月金融数据 ／ 

海外 
• 美国 6 月 ISM

服务业 PMI  
/ / / / / 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所  

 

四、 风险提示 

1、 宏观经济修复不及预期，上市公司企业盈利将相应遭受负面影响。 

2、 货币政策超预期收紧，市场流动性将面临过度收紧的风险。 

3、 海外资本市场波动加大，对外开放加大 A 股市场也会相应承压。 
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