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锂：市场情绪反复，周内价格承压 

  

枧下窝锂矿复产取得实质进展 

7 月 7 日，信用中国官网公示，宜春时代新能源矿业有限公司已获得非煤矿矿山企

业安全生产企业变更许可。许可内容包括：矿种由“陶瓷土（含锂）”变更为“锂矿、

陶瓷、铷、铯”；许可范围 3000 万吨/年。 

 

如期去库，仓单仍在高位 

库存端如期去库。根据 SMM 数据，碳酸锂周度样本库存总计 92236 吨（环比-2337

吨），其中冶炼端 12415 吨（环比-1175 吨），下游 50339 吨（环比-1113 吨），其

他 29482 吨（环比-50 吨）。大样本库存总计 12.4 万吨（环比-3423 吨）。 

仓单：截至本周五，仓单共计 42067 手，环比上周-6139 手。 

 

周内碳酸锂产量减少，智利出口中国环比增长 

供应端本周小幅减少，主因部分锂盐厂因原料偏紧及检修等因素出现减量。根据

SMM，本周碳酸锂周度产量 24855 吨，环比-3.3%（-860 吨）。 

智利海关最新公布数据显示，2026 年 6 月智利碳酸锂出口 2.16 万实物吨，环增

12.8%，同增 47.6%；出口中国 1.51 万吨，环增 11.0%，同增 47.6% 

 

需求：新能源车出口持续向好 

根据中汽协，2026 年 6 月新能源汽车产销分别完成 159.8 万辆和 164.3 万辆，同

比分别+26%/+24%。6 月，汽车出口 103.7 万辆，环比增长 11.6%，同比增长

75.1%，单月出口量首次突破 100 万辆。1-6 月，汽车出口 509.6 万辆，同比增长

65.3%。 

 

展望 

短期看，枧下窝复产逐步明朗，复产出量的节奏目前预期尚有反复，我们预计短期

内电池级碳酸锂现货价格将在 15-17 万元/吨区间震荡。后续重点关注津巴布韦锂

矿到港节奏、仓单去化速度及排产实际落地情况。 

中长期看，枧下窝的量对后续平衡表影响较大，若复产进程顺利，则对后续碳酸锂

价格高度形成一定压制。 

 

风险提示：储能需求不及预期、新能源汽车需求不及预期、海外矿山供给释放超预

期、报告中数据存在一定滞后风险 
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1.价格：扰动频繁，碳酸锂价跌 

本周（截至 2026 年 7 月 10 日，下同），国内电池级碳酸锂现货价格为 15.5 万元/吨，

环比-6%；电池级氢氧化锂现货价格 14.2 万元/吨，环比-7%。锂精矿方面，锂辉石精

矿 CIF 中国 2230 美元/吨，环比-4.5%。 

 

图表1：碳酸锂价格  图表2：氢氧化锂价格 

 

 

 

资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院  资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院 

 

图表3：锂辉石精矿 CIF 中国（美元/吨）  图表4：国内锂辉石/锂云母精矿价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院  资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院 

 

成本端，分工艺看，本周（截至 07/10）硫酸/硫酸盐/吸附法碳酸锂时点成本分别为 12.4

万元/吨、12 万元/吨、4.3 万元/吨，周环比+1.1%、+0.6%、+5.4%；废料回收湿法成

本为 15.1 万元/吨。根据 Mysteel，外采锂辉石/锂云母生产碳酸锂的时点完全成本为 15

万元/吨、15.1 万元/吨。 
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图表5：碳酸锂成本分工艺（元/吨）  图表6：外购原料生产碳酸锂完全成本（元/吨） 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，长城证券产业金融研究院  资料来源：百川盈孚，长城证券产业金融研究院 

 

 

目前时点价格下，我们测算碳酸锂成本占储能电池价格比为 26%，年初至今储能型磷酸

铁锂电池价格涨幅16%。碳酸锂成本占比动力电芯价格100Ah 和174Ah规格分别为24%、

24%，年初至今 100Ah 和 174Ah 规格动力电芯价格分别涨 0.04、0.04 元/Wh，电芯的

碳酸锂成本年初至今+0.02 元/W。 

 

图表7：碳酸锂成本 vs.储能电池价格  图表8：碳酸锂成本 vs.动力电芯价格 

 

 

 

资料来源：Mysteel，长城证券产业金融研究院  资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院 

 

图表9：磷酸铁锂电芯价格（元/Wh，动力型） 

 

资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院 
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2.库存：如期去库 

根据 SMM 数据，碳酸锂周度样本库存总计 92236 吨（环比-2337 吨），其中冶炼端 12415

吨（环比-1175 吨），下游 50339 吨（环比-1113 吨），其他 29482 吨（环比-50 吨）。大

样本库存总计 12.4 万吨（环比-3423 吨）。 

贸易商库存：根据 Mysteel，贸易商锂矿库存 9.9 万吨，环比-3.5%。 

外采库存：根据 Mysteel，2026 年 6 月锂矿外采在途库存 9.5 万吨，环比+28000 吨，

外采场内库存 45.8 万吨，环比-1.5 万吨。 

仓单：截至本周五，仓单共计 42067 手，环比上周-6139 手。 

 

图表10：碳酸锂周库存结构（吨）  图表11：碳酸锂工厂周库存变化（吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院  资料来源：百川盈孚，长城证券产业金融研究院 

 

图表12：锂矿贸易商库存（吨）  图表13：锂矿外采在途库存（吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，长城证券产业金融研究院 

 

 资料来源：Mysteel，长城证券产业金融研究院 

注：样本覆盖率 90%以上 
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图表14：碳酸锂仓单变化趋势（手）  图表15：电池级碳酸锂主力合约基差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院 

 

3.供给：周内产量减少 

根据 SMM，本周碳酸锂周度产量 24855 吨，环比-3.3%（-860 吨），其中盐湖周度产量

5079 吨（环比+113 吨）、锂辉石周度产量 14001 吨（环比-406 吨）、锂云母周度产量

2405 吨（环比-600 吨）、回收周度产量 3370 吨（环比+33 吨）。   

 

图表16：碳酸锂周产量（吨，分原料）  图表17：碳酸锂周产量（吨） 

 

 

 
 

资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院  资料来源：百川盈孚，长城证券产业金融研究院 

 

矿山供应月度动态 

国内锂矿：根据 SMM，2026 年 6 月国内样本矿山产量达 26850 吨 LCE，环比-0.7%；

其中，锂云母产量约 14600 吨 LCE，环比+4.3%，样本锂辉石矿山产量 12250 吨 LCE，

环比-6.1%。 
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图表18：国内样本矿山产量，折 LCE（吨）  图表19：锂辉石&锂云母产量，折 LCE（吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院  资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院 

 

中国进出口：2026 年 5 月碳酸锂进口量合计 37555 吨，同比+78%，环比+15%，进口

均价为 16589 美元/吨。2026 年 5 月锂精矿进口量合计 54.97 万吨，同比+6%，环比+8%；

均价 1711 美元/吨，同比+144%，环比+3%。 

 

图表20：国内碳酸锂月度进口量 
 图表21：国内锂精矿进口量（实物万吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院  资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院 

 

智利出口：根据智利海关，2026 年 6 月份智利碳酸锂总出口 21572 吨，环比+13%，同

比+48%。其中出口中国 15095 吨，环比+11%，同比+48%。 

图表22：智利碳酸锂出口（吨） 
 图表23：智利对中国碳酸锂出口（吨） 

 

 

 

资料来源：智利海关，长城证券产业金融研究院  资料来源：智利海关，长城证券产业金融研究院 
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4.供需平衡表 

整体来看，以目前 7 月的排产情况，我们预计 7 月去库幅度可能增加（不考虑此前价格

低点提前备货）。 

 

图表24：国内碳酸锂月度供需平衡表（t LCE） 

 

资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院预测 

 

图表25：全球碳酸锂供需平衡表（wt LCE） 

 

资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院 
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附：下游景气度跟踪（月度） 

动力电池 

1. 终端车：根据中汽协，2026 年 6 月新能源汽车产销分别完成 159.8 万辆和 164.3 万

辆，同比分别+26%/+24%。6 月，汽车出口 103.7 万辆，环比增长 11.6%，同比

增长 75.1%，单月出口量首次突破 100 万辆。1-6 月，汽车出口 509.6 万辆，同比

增长 65.3%。 

2. 中游电池：产量方面，6 月我国动力和其他电池合计产量为 251.6GWh，环比+7%，

同比+75.5%。其中三元产量 41.3GWh，环比+12%，同比+28%，占比 16%；磷

酸铁锂产量 200.7GWh，环比+6.5%，同比+88%，占比 80%。 

 

图表26：国内新能源汽车产量情况（万辆） 
 图表27：国内新能源汽车渗透率情况（销量口径） 

 

 

 

资料来源：中汽协，长城证券产业金融研究院  资料来源：中汽协，长城证券产业金融研究院 

 

图表28：国内锂电池产量（Gwh） 
 图表29：磷酸铁月度产量（吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院  资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院 

 

储能 

1、终端装机：2026 年 5 月风电新增装机为 3.8GW，同比-31%，环比-86%；光伏新增

装机为 8.68GW，同比-91%，环比-8.8%。 

2、储能中标：2026 年 5 月，国内磷酸铁锂储能中标 29.9GWh，同比+60%，环比+79%。  
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图表30：国内新增风电装机（GW）  图表31：国内新增光伏装机（GW） 

 

 

 

资料来源：国家能源局，长城证券产业金融研究院  资料来源：国家能源局，长城证券产业金融研究院 

 

图表32：国内储能中标（GWh）  图表33：2h 系统中标价格（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院  资料来源：SMM，长城证券产业金融研究院 

 

风险提示 

储能需求不及预期 

新能源汽车需求不及预期 

海外矿山供给释放超预期 

报告中数据存在一定滞后风险 
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