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大宗商品 

乙二醇：国内外供应均回升，终端再度降负  
 

一、关注亚洲原油需求回升进程，乙二醇油煤利润分化。据新华社华盛顿 7 月 1

日电，美国总统特朗普 7 月 1 日表示，美国同伊朗在卡塔尔举行的最新一轮会谈

进展顺利。据新华社多哈 7 月 2 日电，围绕解冻伊朗资产，伊朗副外长加里巴巴

迪在会谈后表示，伊方已与卡塔尔方面就 60 亿美元被冻结资产中部分款项的使

用情况进行了讨论，商定其中一部分将用于购买伊朗所需物资。美方此前多次强

调，伊朗只能用这笔解冻资金购买美国商品。根据同花顺金融，国内各类型炼厂

常减压开工率仍在低位，尚无明显回升，中国原油需求不足。据新华社德黑兰 6

月 30 日电，彭博社援引克普勒公司数据报道说，包括原油运输船和液化天然气

运输船在内的 24 艘船舶当天通过霍尔木兹海峡，数据还显示，6 月 30 日海峡航

运活动进一步增加。原油仍处于供应回升远大于需求回升的状态，驱动还是向下，

止跌企稳需要看到炼厂采购持续进行。据 ifind，2026 年 6 月 29 日-7 月 2 日，布

伦特原油现货持续大幅下跌至 69 美金/桶以下。石脑油震荡反弹，截至 7 月 3 日，

石脑油价格略微反弹至 664.25 美元/吨。石脑油制乙二醇成本反弹至 7 月 2 日的

685.2 美元/吨。乙二醇现货价截至 7 月 3 日大幅下跌至 4283 元/吨附近，石脑油

制乙二醇亏损幅度再度加剧至 7 月 2 日的 188.2 美元/吨；动力煤价格及煤制乙二

醇成本延续下跌，煤制乙二醇扭亏为盈，截至 7 月 2 日利润为 333.7 元/吨。 

二、乙二醇港口库存和社会库存同步去化。根据 ifind 数据：截至 2026 年 6 月 29

日，乙二醇（MEG）华东地区港口库存为 52.55 万吨，较上期下降 0.85 万吨，目

前港口库存接近近五年同期最低水平。根据 mysteel 数据：截至 2026 年 7 月 3

日，乙二醇（MEG）中国社会库存为 162.5 万吨，较上期下降 2 万吨。 

三、除瓶片和 FDY 外，聚酯产品利润延续扩张。根据 ifind, 除瓶片和长丝 FDY

外，长丝 POY、DTY 及短纤利润均延续扩张（或亏损修复），瓶片利润连续七周

压缩至 100 元/吨偏下。 

四、供应回升，需求仍在低位，乙二醇维持连续去库预期但无新增利多。本期乙

二醇港口和社会库存同步去化，到港预报单周仍在个位数。本期海外供应仍以缓

慢恢复为主，到港量 4 周移动求和仍在低位，进口量 7 月预计仍维持在低位，但

趋势上预计回升。乙二醇煤制亏损修复，不排除继续提负的可能性。聚酯产品利

润分化，长丝部分产品有高账面利润但产销低迷，终端再度降负，淡季需求或难

支撑。2026 年 6-8 月预计仍延续大幅去库格局，但 9 月可能转为累库。2026 年

6-8 月预计仍延续大幅去库格局，本期去库幅度环比上期预期大幅下降。乙二醇

观点：石脑油近期强于原油，下游聚酯负荷仍在低位且终端淡季再度降负，国内

供应回升超预期，9 月可能再度转为累库格局。 

风险提示：（1）乙二醇国内外供应趋势上回升，成本坍塌尚未结束，潜在利多关

注需求恢复的持续性和强度，我们目前对需求恢复方向确定，但高度和时间信心

不足；（2）中东局势及对霍尔木兹海峡实际通行情况仍需跟踪；（3）成本已经超

跌但驱动仍向下，关注化工品超跌的可能；（4）关注供应超预期回升的持续性。 
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一、关注亚洲原油需求回升进程，乙二醇油煤利润分化 

据新华社华盛顿 7 月 1 日电，美国总统特朗普 7 月 1 日表示，美国同伊朗在卡塔尔举行

的最新一轮会谈进展顺利。据新华社多哈 7 月 2 日电，围绕解冻伊朗资产，伊朗副外长

加里巴巴迪在会谈后表示，伊方已与卡塔尔方面就 60 亿美元被冻结资产中部分款项的

使用情况进行了讨论，商定其中一部分将用于购买伊朗所需物资。美方此前多次强调，

伊朗只能用这笔解冻资金购买美国商品。根据同花顺金融，国内各类型炼厂常减压开工

率仍在低位，尚无明显回升，中国原油需求不足。据新华社德黑兰 6 月 30 日电，彭博

社援引克普勒公司数据报道说，包括原油运输船和液化天然气运输船在内的 24 艘船舶

当天通过霍尔木兹海峡，数据还显示，6 月 30 日海峡航运活动进一步增加。原油仍处于

供应回升远大于需求回升的状态，驱动还是向下，止跌企稳需要看到炼厂采购持续进行。 

据 ifind，2026年 6月 29日-7月 2日，布伦特原油现货持续大幅下跌至 69美金/桶以下。

石脑油震荡反弹，截至 7 月 3 日，石脑油价格略微反弹至 664.25 美元/吨。石脑油制乙

二醇成本反弹至 7月 2日的 685.2美元/吨。乙二醇现货价截至 7月 3日大幅下跌至 4283

元/吨附近，石脑油制乙二醇亏损幅度再度加剧至 7 月 2 日的 188.2 美元/吨；动力煤价

格及煤制乙二醇成本延续下跌，煤制乙二醇扭亏为盈，截至 7 月 2 日利润为 333.7 元/

吨。 

图表1：布伦特原油现货价格（美元/桶） 

 

资料来源：ifind,长城证券产业金融研究院 
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图表2：乙二醇石脑油制成本（美元/吨）  图表3：乙二醇石脑油制利润（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind,长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind,长城证券产业金融研究院 

 

图表4：乙二醇现货价（元/吨） 

 

资料来源：ifind, 长城证券产业金融研究院 

 

图表5：秦皇岛动力煤价格（元/吨） 

 

资料来源：ifind,长城证券产业金融研究院 
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图表6：乙二醇煤制成本（元/吨）  图表7：乙二醇煤制利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind,长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind,长城证券产业金融研究院 

 

二、乙二醇港口库存和社会库存同步去化 

根根据 ifind 数据：截至 2026 年 6 月 29 日，乙二醇（MEG）华东地区港口库存为 52.55

万吨，较上期下降 0.85 万吨，目前港口库存接近近五年同期最低水平。 

根据 mysteel 数据：截至 2026 年 7 月 3 日，乙二醇（MEG）中国社会库存为 162.5 万

吨，较上期下降 2 万吨。 

图表8：乙二醇（MEG）港口库存季节性（万吨） 

 

资料来源：ifind,长城证券产业金融研究院 

 

4500

4700

4900

5100

5300

5500

5700

2022年 2023年 2024年

2025年 2026年

-4000

-2000

0

2000

1
-J

a
n

1
-F

e
b

1
-M

a
r

1
-A

p
r

1
-M

a
y

1
-J

u
n

1
-J

u
l

1
-A

u
g

1
-S

e
p

1
-O

ct

1
-N

o
v

1
-D

e
c

2022年 2023年 2024年

2025年 2026年

20

40

60

80

100

120

1-Jan 1-Feb 1-Mar 1-Apr 1-May 1-Jun 1-Jul 1-Aug 1-Sep 1-Oct 1-Nov 1-Dec

乙二醇华东地区港口库存（万吨）

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

下载日志已记录，仅供内部参考



大宗商品|能源化工*周报 

 

P.6 请仔细阅读本报告末页声明 

图表9：乙二醇（MEG）中国社会库存季节性（万吨） 

 

资料来源：mysteel,长城证券产业金融研究院 

三、除瓶片和 FDY 外，聚酯产品利润延续扩张  

根据 ifind, 除瓶片和长丝 FDY外，长丝 POY、DTY及短纤利润均延续扩张（或亏损修复），

瓶片利润连续七周压缩至 100 元/吨偏下。 

图表10：涤纶长丝 POY 周度利润（元/吨）  图表11：涤纶长丝 FDY 周度利润（元/吨） 

 

 

  

资料来源：ifind,长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind,长城证券产业金融研究院 

 

图表12：涤纶长丝 DTY 周度利润（元/吨）  图表13：涤纶短纤周度利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind,长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind,长城证券产业金融研究院 
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图表14：聚酯瓶片周度利润（元/吨） 

 

资料来源：ifind,长城证券产业金融研究院 

四、乙二醇到港预报仍在低位，聚酯延续微幅提负 

据 CCF，本期煤制乙二醇负荷小幅下降，但大陆地区整体开工负荷本期明显提升。根据

ifind 口径，本期乙二醇开工微幅提升（55.05%→55.58%），需求端聚酯负荷本期微幅提

升至 79.56%（前值为 78.16%），2026 年 6-8 月预计延续 3 月以来的去库格局。 

图表15：乙二醇开工率（%）  图表16：聚酯产品开工率（%） 

 

 

 

资料来源：ifind,长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind,长城证券产业金融研究院 

 

乙二醇到港预报 4 周移动求和再度大幅下降至 7 万吨，单周到港预报仅为 0.9 万吨。 
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图表17：乙二醇到港预报 4 周移动求和（万吨） 

 

资料来源：ifind,长城证券产业金融研究院 

据 CCF，国内乙二醇装置 7 月检修损失预期环比上期增加，8 月检修损失预期环比上期

下降。 

图表18：MEG 国内装置检修损失（万吨） 

装置 产能 2026 年 7 月 E 2026 年 8 月 E 2026 年 9 月 E 

扬子巴斯夫 34.00  0.0 0.0 0.0 

扬子石化 30.00  2.5 2.4 2.2 

上海石化 2# 38.00  2.6 2.6 2.5 

镇海炼化 65.00  5.5 5.5 0.0 

镇海炼化 80.00  0.0 0.0 0.0 

中石化武汉 28.00  2.4 0.0 0.0 

天津石化/sabic 42.00  0.0 0.0 0.0 

福炼 40.00  0.8 0.7 0.7 

中科炼化 50.00  0.4 0.0 0.2 

古雷石化 70.00  3.8 0.0 0.0 

海南炼化 80.00  6.8 6.8 0.0 

抚顺石油化工公司 4.00  0.2 0.2 0.2 

吉林石油化工公司 16.00  1.4 1.4 1.3 

辽阳石油化工公司 20.00  1.7 1.7 1.6 

成都石油化工公司 36.00  0.0 0.0 0.0 

辽宁北方化学 20.00  0.0 0.0 0.0 

中海壳牌 40.00  0.7 0.7 0.7 

中海壳牌二期 40.00  0.7 0.7 0.7 

富德能源 50.00  1.7 1.7 1.6 

三江 15.00  1.3 1.3 1.2 

远东联 50.00  1.3 1.3 1.2 

斯尔邦 4.00  0.1 0.0 0.0 

恒力 180.00  5.2 6.2 3.7 

浙石化一期 75.00  1.3 1.3 1.2 

浙石化二期 160.00  6.1 6.1 5.9 

中化泉州 50.00  0.4 0.4 0.0 
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装置 产能 2026 年 7 月 E 2026 年 8 月 E 2026 年 9 月 E 

卫星石化 180.00  7.6 7.6 7.4 

盛虹炼化 100.00  0.0 3.3 8.2 

盛虹炼化 90.00  7.3 4.7 0.0 

三江石化 100.00  3.4 3.4 0.9 

裕龙石化 90.00  2.3 2.3 0.0 

巴斯夫 80.00  1.7 1.7 1.6 

通辽金煤 30.00  0.0 0.0 0.0 

河南煤业（濮阳） 20.00  1.7 1.7 1.6 

河南煤业（永城） 20.00  0.0 0.0 0.0 

河南煤业（永城二期） 20.00  0.0 0.0 0.0 

新疆天业（一期） 5.00  0.4 0.4 0.4 

新疆天业（三期） 60.00  1.0 5.1 0.0 

阳煤寿阳 20.00  0.9 0.8 0.0 

黔希煤化工 30.00  0.0 0.0 0.0 

华鲁恒升 50.00  2.1 2.1 2.1 

红四方 30.00  1.1 0.0 0.0 

天盈（天然气原料） 15.00  1.3 1.3 1.2 

内蒙古兖矿 40.00  3.0 0.1 0.0 

山西沃能 30.00  0.5 0.5 0.5 

陕煤渭化 30.00  0.0 0.8 0.7 

陕西延长 10.00  0.0 0.0 0.0 

湖北三宁 60.00  5.1 5.1 4.9 

建元 26.00  0.0 0.0 0.0 

昊源 30.00  0.0 0.0 0.0 

神华榆林 40.00  0.0 0.0 0.0 

华谊 20.00  0.0 0.0 0.0 

广汇 40.00  3.2 0.0 0.0 

美锦 30.00  1.3 1.3 0.5 

陕西榆林化学 180.00  0.0 0.0 0.0 

榆能 40.00  0.0 0.0 0.0 

中昆 60.00  0.5 0.5 0.0 

中化学 30.00  1.8 1.3 0.0 

正达凯 60.00  4.3 0.0 0.0 

畅亿 20.00  0.0 0.0 0.0 

国内检修合计 3003.00  97.4 84.8 55.0 

上期检修合计 3003.00 90.7 90.1  

资料来源：CCF，长城证券产业金融研究院 

据 CCF，伊朗上周重启装置已正常运行，海外供应仍以缓慢恢复为主。 

图表19：MEG 海外主要装置动态 

装置 产能（万吨/年） 地址 运行情况 

南亚 1# 36  中国台湾 已于 2026 年 1 月初停车，暂无重启计划 
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装置 产能（万吨/年） 地址 运行情况 

南亚 2# 36 中国台湾 停车中 

南亚 3# 36  中国台湾 运行中 

南亚 4# 72 中国台湾 停车中 

台湾中纤 20 中国台湾 6 月初已重启，运行中  

台湾东联 25 中国台湾 4 月底开始停车检修，5 月中旬已重启  

触媒 10.5 日本 运行中 

韩国道达尔 12 韩国 6-7 成运行中 

乐天丽水 12+12 韩国 
3 月上旬开始按计划停车执行轮流检修，6

月中已经重启 

乐天丽水 16 韩国 停车中，重启待定 

KPIC 18.5 韩国 停车中 

kanyan 85 沙特 停车中（计划内检修） 

Yansab 91 沙特 运行中 

Sharq1 45  沙特 停车中 

Sharq2 45 沙特 停车中 

Sharq3 55 沙特 停车中 

Sharq4 70 沙特 停车中 

Yanpet1 38 沙特 停车中 

Yanpet2 52 沙特 运行中 

Jupc1 70 沙特 停车中  

Jupc2 64 沙特 停车中 

Jupc3 70 沙特 停车中 

Equate 1# 53 科威特 较低负荷 

Equate 2# 61.5 科威特 3 月上旬开始停车，重启时间尚未确定 

Meglobal 46 加拿大 运行中 

Meglobal 44 加拿大 运行中 

Meglobal 45 加拿大 运行中 

Farsa 40 伊朗 运行中 

Morvarid 50 伊朗 运行中 

Marun 44.5 伊朗 停车中 

拉比格炼化 70 沙特 运行中 

三井 11.5 日本 运行中 

Shell 12.5 新加坡 运行中 

Aster 90 新加坡 停车中  

泰国 PTT 40 泰国 运行中 

乐天 70 美国 运行中（2021 年寒潮影响停车） 

马来西亚石油 38 马来西亚 本周已经重启并出料 

马来西亚石油 75  马来西亚 停车中 

南亚（新） 82.8 美国 运行中（2021 年寒潮影响停车） 

南亚 36 美国 运行中  

Sasol 28  美国 运行中 
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装置 产能（万吨/年） 地址 运行情况 

壳牌 12.5  美国 运行中 

壳牌 25 美国 运行中 

Shell 50 加拿大 运行中 

MEGlobal 103  美国 运行中（2021 年寒潮影响停车） 

Indorama 34 美国 满负荷运行中（2021 年寒潮影响停车） 

GCGV 110 美国 运行中 

IOC 40 印度 运行中 

BCCO 45 伊朗 停车中  

SPII 50 伊朗 原计划 3 月中上旬开车，目前无明确计划 

资料来源：CCF，长城证券产业金融研究院 

平衡表变化：本期乙二醇港口和社会库存同步去化，到港预报单周仍在个位数。本期海

外供应仍以缓慢恢复为主，到港量 4 周移动求和仍在低位，进口量 7 月预计仍维持在低

位，但趋势上预计回升。乙二醇煤制亏损修复，不排除继续提负的可能性。聚酯产品利

润分化，长丝部分产品有高账面利润但产销低迷，终端再度降负，淡季需求或难支撑。

2026 年 6-8 月预计仍延续大幅去库格局，但 9 月可能转为累库。 

图表20：乙二醇月度平衡表（万吨） 

日期 MEG 产量 进口 出口 聚酯需求 其他需求 库存变动 

2025 年 1 月 174 68 1 205 10 25 

2025 年 2 月 167 59 2 189 10 26 

2025 年 3 月 178 69 1 226 10 9 

2025 年 4 月 163 66 1 224 10 -6 

2025 年 5 月 157 60 1 234 10 -28 

2025 年 6 月 159 62 1 221 10 -11 

2025 年 7 月 167 59 1 222 10 -8 

2025 年 8 月 176 48 1 225 10 -12 

2025 年 9 月 179 53 1 222 10 -2 

2025 年 10 月 192 58 1 230 10 9 

2025 年 11 月 184 58 1 222 10 9 

2025 年 12 月 187 84 1 231 10 27 

2026 年 1 月 184 69 1 223 10 17 

2026 年 2 月 181 65 2 180 12 52 

2026 年 3 月 173 56 2 218 13 -7 

2026 年 4 月 166 36 11 210 16 -32 

2026 年 5 月 179 20 1 210 12 -24 

2026 年 6 月 155 22 1 204 12 -33 

2026 年 7 月 164 34 1 212 10 -24 

2026 年 8 月 170 42 1 217 10 -21 

2026 年 9 月 192 45 1 217 11 8 

资料来源：CCF，长城证券产业金融研究院 
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风险提示 

（1）乙二醇国内外供应趋势上回升，成本坍塌尚未结束，潜在利多关注需求恢复的持

续性和强度，我们目前对需求恢复方向确定，但高度和时间信心不足；（2）中东局势及

对霍尔木兹海峡实际通行情况仍需跟踪；（3）成本已经超跌但驱动仍向下，关注化工品

超跌的可能；（4）关注供应超预期回升的持续性。 
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