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跨季流动性受呵护，被动资金扰动减弱 

—— 银行业周报（2026.06.29-2026.07.05） 2026 年 07 月 05 日 
 

核心观点   

⚫ 银行板块表现略优于市场：本周银行板块下跌 0.33%，沪深 300 指数下跌

0.54%。其中，国有行-2.48%，股份行+1.05%，城商行+0.11%，农商行-0.96%。

A 股 23 家上市银行上涨，西安银行、成都银行、华夏银行涨幅居前。当前银

行板块市净率 0.61 倍，股息率为 4.68%。  

⚫ 隔夜逆回购工具落地呵护跨季流动性，银行负债成本边际改善有支撑： 6

月 29 日隔夜逆回购工具首次投放 3000 亿、6 月 30 日再次投放 6000 亿，合

计 9000 亿，央行两日均未披露操作利率。配合 7 天 OMO，逆回购操作组合

旨在呵护跨季流动性，同时对银行负债成本改善形成边际支撑。隔夜逆回购叠

加 6 月末两日 7 天逆回购投放和到期规模，累计实现资金净投放 1260 亿元，

有效填补季末 MPA 考核、信贷投放以及政府债发行加速带来的流动性压力，

缓解资金面紧张局面。与此同时，银行负债成本改善面临边际支撑，但影响幅

度有限，主要体现在：一是期限错配缓解。银行司库可按照实际需求获取隔夜

资金，优化 FTP 定价效率，对稳定息差水平形成边际支撑。二是高价发行 NCD

填补短期流动性缺口的压力缓解。隔夜逆回购操作的灵活度更高，能有效平抑

流动性且成本更低，减少银行短期被迫高价发行 NCD 的行为，从边际成本以

及结构上缓解负债端压力。三是给量不给价意味着隔夜逆回购利率暂时不作

为定价基准，而是更多地承担流动性管理的职能，预计主要于季末或月末等关

键时点落地，期限较短，叠加 7 天 OMO 利率仍是政策利率，因此难以实质性

影响银行负债端定价中枢。  

⚫ 被动资金流出对银行板块的扰动空间进一步收敛：我们测算，截至 2026 年

7 月 3 日，全市场被动型指数 ETF 净申赎导致近 3 月和近 1 月资金流出为

157.3 亿元和 363.13 亿元，对银行板块表现形成压制，但相比于年初以来的

1004.33 亿元的资金流出规模已位于相对较低水平，本周资金流出仅有 34.99

亿元。我们认为后续被动型指数资金进一步流出对银行板块的影响空间有限。

就目前而言，被动资金主要通过跟踪沪深 300 指数的 ETF 影响银行板块。截

至 2026 年 7 月 3 日，银行在沪深 300 指数中的权重已下降至 9.36%，2025

年末沪深 300 各只 ETF 前十大持有人累计持有的份额为 2367.59 亿份，假设

持有比例不变，测算目前持有份额为 488.4 亿份额，按照现有净值测算，后续

最大减持规模理论上为 189.98 亿元，对银行板块总市值和流通市值的影响仅

为-0.15%和-0.2%。  

⚫ 投资建议：银行板块受被动资金流出扰动进一步减弱，后续下行空间有限。

近期隔夜逆回购工具落地进一步呵护跨季流动性，并 从边际上对银行负债端

成本改善形成支撑，利好后续信贷投放和息差 L 型筑底。银行后续基本面改

善逻辑延续且更多地受益于存款重定价剩余红利释放以及资本市场回暖下的

中收增长，同时估值保持低位，性价比提升，高股息、红利价值延续。我们继

续看好银行板块配置价值，维持推荐评级。个股推荐工商银行（ 601398）、

招商银行（ 600036）、南京银行（601009）、杭州银行（600926）、齐鲁银

行（601665）、青岛银行（002948）、渝农商行（601077）。  

⚫ 风险提示：经济不及预期，资产质量恶化风险；利率下行， NIM 承压风险。 
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相对沪深 300 表现图 2026 年 07 月 03 日 

 资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
 

 

相关研究

1.【银河银行】行业点评-隔夜逆回购工具落地点评：

跨季流动性压力缓解，负债成本边际改善有支撑 

2.【银河银行】行业周报 20260628：金融立法加速，

MLF 加量续作呵护流动性 

3.【银河银行】行业周报 20260621：风格切换致板

块调整，政策利好信号释放 
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一、最新研究观点 

（一）本周关注 

1.隔夜逆回购工具落 地呵护跨 季流动性，银行负 债成本边 际改善有支撑  

6 月 29 日隔夜逆回购工具正式落地，首次投放 3000 亿、6 月 30 日再次投放 6000 亿，两日合

计 9000 亿，采用固定利率、数量招标，央行两日均未披露操作利率。   

配合 7 天 OMO，逆回购操作组合旨在呵护跨季流动性 ，同时对银行负债成本改善形成边际支

撑。隔夜逆回购叠加 6 月末两日 7 天逆回购投放 2270 亿元、到期 10010 亿元，累计实现资金净投

放 1260 亿元，有效填补季末 MPA 考核、信贷投放以及政府债发行加速带来的流动性压力，缓解资

金面紧张局面。与此同时， 银行负债成本改善面临边际支撑，但影响幅度有限，主要体现在：一是

期限错配缓解。银行司库可按照实际需求获取隔夜资金，优化 FTP 定价效率，对稳定息差水平形成

边际支撑。例如，隔夜逆回购投放规模远超 7 天逆回购规模，有助于缓解季末流动性紧张、季初流

动性过剩局面，通过精准滴灌平衡融资需求波动导致资产端收益率和负债成本不匹配的问题。二是

高价发行 NCD 填补短期流动性缺口的压力缓解。隔夜逆回购操作的灵活度更高，能有效平抑流动

性且成本更低，减少银行短期被迫高价发行 NCD 的行为，从边际成本以及结构上缓解负债端压力。

部分同业负债依赖度高的股份行和区域城农商行预计受益程度更高。三是给量不给价意味着隔夜逆

回购利率暂时不作为定价基准，而是更多地承担流动性管理的职能，预计主要于季末或月末等关键

时点落地，期限较短，叠加 7 天 OMO 利率仍是政策利率，因此难以实质性影响银行负债端定价中

枢，后续改善空间预计主要来自存款到期重定价剩余红利的释放。  

2.被动资金流出对银 行板块的 扰动空间进一步收 敛  

近期被动型指数 ETF 赎回导致资金流出持续扰动银行板块，但影响已加速出清。我们测算，截

至 2026 年 7 月 3 日，全市场被动型指数 ETF 净申赎导致近 3 月和近 1 月资金流出为 157.3 亿元和

363.13 亿元，对银行板块表现形成压制，但流出幅度已大幅收敛，相比于年初以来的 1004.33 亿元

的资金流出规模已位于相对较低水平，本周资金流出仅有 34.99 亿元。  

我们认为后续被动型指数资金进一步流出对银行板块的影响空间有限。就目前而言，被动资金

主要通过跟踪沪深 300 指数的 ETF 影响银行板块。截至 2026 年 7 月 3 日，银行在沪深 300 指数中

的权重已下降至 9.36%，2025 年末沪深 300 各只 ETF 前十大持有人累计持有的份额为 2367.59 亿

份，假设持有比例不变，测算目前持有份额为 488.4 亿份额，按照现有净值测算，后续最大减持规

模理论上为 189.98 亿元，对银行板块总市值和流通市值的影响仅为 -0.15%和-0.2%。  

（二）一周行情走势 

A 股方面，本周银行板块下跌 0.33%，沪深 300 指数下跌 0.54%。其中，国有行-2.48%，股份

行+1.05%，城商行+0.11%，农商行-0.96%。H 股方面，本周恒生内地银行指数下跌 3.12%，恒生

指数上涨 2.99%。  

个股来看，本周 A 股 23 家上市银行上涨，西安银行、成都银行、华夏银行涨幅居前，分别上

涨 2.69%、2.39%、2.30%。厦门银行、重庆银行下跌较多，跌幅分别为 5.85%、4.89%。本周 H

股内地银行中 12 家银行上涨，泸州银行、甘肃银行、渤海银行涨幅居前，分别上涨 11.43%、10%、

4.35%。中国光大银行、建设银行下跌较多，跌幅分别为 7.35%、5.81%。  

A/H 溢价方面，本周五恒生沪深港通 AH 股溢价指数录得 132.84，本周上涨 1.50%。个股来

看，郑州银行、重庆银行、浙商银行、建设银行 A 股较 H 股溢价程度较高，分别溢价 123.91%、

53.28%、45.15%、40.6%；交通银行、民生银行 A 股较 H 股溢价程度较低，分别溢价 13.52%、

下载日志已记录，仅供内部参考
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17.78%；仅招商银行 H 股较 A 股折价 3.95%。  

 

图1：沪深 300 及银行板块涨跌幅  图2：银行各细分板块涨跌幅 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图3：恒生综合指数及内地银行板块涨幅 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图4：A 股银行个股涨跌幅 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图5：H 股内地银行个股涨跌幅 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图6：恒生 AH 折溢价指数  图7：银行个股 A/H 折溢价 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

（三）上市公司估值情况 

估值方面，截至本周五，银行板块市净率 0.61 倍，全部 A 股市净率 1.90 倍，银行板块相对全

部 A 股折价 32.31%。股息率方面，截至本周五，银行板块股息率为 4.68%，高于全部 A 股平均水

平，在全行业中位列第 2。  

 

图8：A 股市场银行股估值 PB（LF）及折溢价 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图9：A 股市场各行业股息率 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

我们列示了 42 家上市银行的业绩和估值情况。 2026Q1，上市银行营业收入同比增长 7.59%；

2025 年全年 营收同比增长 1.42%。2026Q1，归母净利润同比增长 3%；2025 年全年净利同比增长

1.41%。目前上市银行市净率均值为 0.58 倍。  

 

表1：上市银行盈利、市净率与市值变动情况 

 营业收入同比增速 归母净利润同比增速 PB（LF） 当前市值（亿元） 

公司名称 2026Q1 2025A 2026Q1 2025A 2026/7/4 2026/7/4 

工商银行 8.27% 2.00% 3.31% 0.74% 0.65 24743.13 

农业银行 10.49% 2.08% 4.52% 3.18% 0.83 22931.33 

建设银行 11.15% 1.88% 3.53% 0.99% 0.72 20517.10 

中国银行 8.44% 4.48% 4.17% 2.18% 0.68 17626.96 

邮储银行 7.61% 1.99% 1.90% 1.07% 0.58 5864.63 

交通银行 4.89% 2.02% 3.11% 2.18% 0.51 5814.56 

招商银行 3.81% 0.01% 1.52% 1.21% 0.84 9649.01 

兴业银行 -1.07% 0.24% 0.15% 0.34% 0.45 3739.48 

中信银行 5.23% -0.55% 3.02% 2.98% 0.61 4368.98 

浦发银行 1.42% 1.88% 1.49% 10.52% 0.40 3020.84 

民生银行 2.74% 4.82% -9.64% -5.37% 0.27 1536.71 

光大银行 -3.85% -6.72% -8.06% -6.88% 0.36 1793.19 

平安银行 4.65% -10.40% 3.03% -4.21% 0.46 2132.71 

华夏银行 35.33% -5.39% -1.50% -1.72% 0.33 1050.39 

北京银行 14.43% -3.39% 5.55% -23.73% 0.39 1105.78 

江苏银行 8.41% 8.82% 8.20% 8.35% 0.78 2051.68 

浙商银行 0.50% -7.59% 0.72% -14.85% 0.45 771.38 

上海银行 4.25% 3.35% 0.66% 2.69% 0.53 1348.44 
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宁波银行 10.21% 8.01% 10.30% 8.13% 0.90 2102.58 

南京银行 13.54% 10.48% 8.05% 8.08% 0.74 1387.19 

杭州银行 4.29% 1.09% 10.09% 12.05% 0.85 1196.81 

渝农商行 8.39% 1.37% 5.07% 5.35% 0.58 759.27 

沪农商行 1.23% -2.89% 0.73% 0.20% 0.65 849.68 

成都银行 6.54% 2.70% 4.81% 3.31% 0.86 793.44 

长沙银行 5.64% -1.79% 5.77% 3.59% 0.52 380.04 

重庆银行 11.57% 10.48% 10.40% 10.49% 0.66 335.12 

贵阳银行 14.60% -12.94% 2.37% 1.66% 0.33 217.54 

郑州银行 1.31% 0.34% 5.37% 1.03% 0.35 144.76 

青岛银行 7.30% 7.97% 21.16% 21.66% 0.78 295.50 

齐鲁银行 13.02% 5.12% 14.01% 14.58% 0.76 386.46 

苏州银行 10.94% 1.08% 8.23% 5.53% 0.73 376.43 

青农商行 -8.69% -9.12% 5.60% 9.51% 0.43 163.34 

兰州银行 -0.20% -0.75% -4.79% -1.22% 0.40 123.03 

西安银行 41.54% 21.68% 6.16% 3.57% 0.44 157.33 

厦门银行 25.05% 1.75% 7.42% 1.55% 0.71 193.45 

常熟银行 6.74% 6.51% 11.10% 10.65% 0.74 237.79 

紫金银行 2.22% -7.72% 1.62% -23.35% 0.46 94.82 

无锡银行 2.60% 1.98% 2.73% 2.53% 0.53 122.68 

张家港行 -4.43% 0.75% 2.50% 5.35% 0.56 106.57 

苏农银行 1.22% 0.92% 5.05% 5.05% 0.50 96.69 

瑞丰银行 -3.68% 0.53% -0.50% 2.30% 0.47 95.16 

江阴银行 8.18% 4.11% 2.50% 0.62% 0.55 109.53 

上市银行 7.59% 1.42% 3.00% 1.41% 0.58 140791.52 

资料来源：ifind，公司公告，中国银河证券研究院 

 

（四）投资建议 

银行板块受被动资金流出扰动进一步减弱，后续下行空间有限。近期隔夜逆回购工具落地进一

步呵护跨季流动性，并从边际上对银行负债端成本改善形成支撑，利好后续信贷投放和息差 L 型筑

底。银行后续基本面改善逻辑延续且更多地受益于存款重定价剩余红利释放以及资本市场回暖下的

中收增长，同时估值保持低位，性价比提升，高股息、红利价值延续。我们继续看好银行板块配置

价值，维持推荐评级。个股推荐工商银行（ 601398）、招商银行（600036）、南京银行（601009）、

杭州银行（600926）、齐鲁银行（601665）、青岛银行（002948）、渝农商行（601077）。  

 

表2：重点公司估值表 

公司代码 公司名称 
BVPS（元） PB(X) 

2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

601398.SH 工商银行 10.83 11.58 12.36 13.17 0.65 0.61 0.57 0.53 
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600036.SH 招商银行 43.43 47.17 51.02 54.98 0.85 0.78 0.72 0.67 

601009.SH 南京银行 14.66 16.12 17.65 19.39 0.71 0.65 0.59 0.54 

600926.SH 杭州银行 18.37 20.51 23.12 26.15 0.82 0.73 0.65 0.57 

601665.SH 齐鲁银行 7.96 8.74 9.61 10.55 0.74 0.67 0.61 0.56 

002948.SZ 青岛银行 7.00 7.83 8.83 10.02 0.75 0.67 0.60 0.53 

601077.SH 渝农商行 11.55 12.44 13.41 14.46 0.55 0.51 0.47 0.44 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

（五）风险提示 

经济不及预期，资产质量恶化风险；利率下行，NIM 承压风险。  
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附录 

（一）银行相关业务指标 

1.流动性与利率  

图10：公开市场操作数据  图11：MLF 净投放金额 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图12：央行 7 天逆回购金额  图13：央行买断式逆回购操作情况 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图14：LPR 和 7 天逆回购利率（%） 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图15：Shibor 走势 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图16：银行间同业拆借加权利率 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图17：同业存单到期收益率 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图18：国债到期收益率 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0
2

0
2

4
-0

1

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
6

2
0

2
4

-0
7

2
0

2
4

-0
8

2
0

2
4

-0
9

2
0

2
4

-1
0

2
0

2
4

-1
1

2
0

2
4

-1
2

2
0

2
5

-0
1

2
0

2
5

-0
2

2
0

2
5

-0
3

2
0

2
5

-0
4

2
0

2
5

-0
5

2
0

2
5

-0
6

2
0

2
5

-0
7

2
0

2
5

-0
8

2
0

2
5

-0
9

2
0

2
5

-1
0

2
0

2
5

-1
1

2
0

2
5

-1
2

2
0

2
6

-0
1

2
0

2
6

-0
2

2
0

2
6

-0
3

2
0

2
6

-0
4

2
0

2
6

-0
5

2
0

2
6

-0
6

全国银行间同业拆借交易:加权平均利率:7天 全国银行间同业拆借交易:加权平均利率:14天

全国银行间同业拆借交易:加权平均利率:21天 全国银行间同业拆借交易:加权平均利率:30天

%

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

同业存单到期收益率曲线(AAA):1月 同业存单到期收益率曲线(AAA):3月

同业存单到期收益率曲线(AAA):6月%

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00 中债国债到期收益率:1年 中债国债到期收益率:5年 中债国债到期收益率:10年

%

下载日志已记录，仅供内部参考



行业周报 · 银行行业 

 
 

 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。  13 

 

图19：企业债（AAA）到期收益率 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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2.社融信贷  

图20：社融存量  图21：社融增量 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图22：社融分项数据  图23：金融机构贷款余额及增速 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图24：金融机构贷款数据-居民部门  图25：金融机构贷款数据-企业部门 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图26：金融机构存款数据  图27：金融机构分部门存款数据 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

（二）监管与政策 

表3：监管与政策跟踪 

日期 政策/事件名称 主要内容 

2026 年 6 月

29 日 

公开市场业务交易公告 

[2026]第 123 号 

2026 年 6 月 29 日，中国人民银行以固定利率、数量招标方式开展了 1575 亿元 7 天期逆回购

操作，操作利率为 1.40%，全额满足了一级交易商需求。同时，央行还开展了 3000 亿元隔夜

逆回购操作。 

2026 年 6 月

30 日 

公开市场业务交易公告 

[2026]第 124 号 

2026 年 6 月 30 日，中国人民银行以固定利率、数量招标方式开展了 695 亿元 7 天期逆回购操

作，操作利率为 1.40%，全额满足了一级交易商需求。同时，央行还开展了 6000 亿元隔夜逆

回购操作。 

资料来源：中国人民银行、中国银河证券研究院 

 

（三）上市公司公告 

表4：上市公司重要公告 

日期 证券代码 证券简称 公告名称 主要内容 

2026-06-29 600908 无锡银行 

无锡农村商业银行股份有限公

司 2025 年年度权益分派实施

公告 

A 股每股派 0.13 元（含税）；以总股本 2,194,681,695 股为基

数，总派 285,308,620.35 元。公司 2025 年中期已每股派 0.11

元，本次分派后全年每股累计派 0.24 元，累计派现

526,723,606.80 元；股权登记日 7/6，除息/发放日 7/7，不实行差

异化分红送转。自然人及证券投资基金按持股期限适用差别化税收

政策，QFII 及沪股通按 10%代扣所得税。 
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2026-06-29 601963 重庆银行 

重庆银行股份有限公司关于调

整 2025 年度利润分配方案的

提示性公告 

因 2026/1/1 至 2026/6/29“重银转债”转股，本行普通股总股本

增加 151,188,514 股，由 3,474,588,278 股增至 3,625,776,792

股；按照维持末期分配总额 10.14 亿元不变原则，每股分红由

0.2918 元调整为 0.2797 元（含税）。2025 年度现金分红含三季

度预分配金额合计 15.99 亿元，现金分红比例为 30.00%；6/30 至

权益分派股权登记日停止转股，具体登记日将在实施公告中明确。 

2026-06-30 001227 兰州银行 

兰州银行股份有限公司关于持

股 5%以上股东股份第二次拍

卖的进展公告 

华邦控股集团有限公司所持 297,450,000 股于 6/25 10 时至 6/26 

10 时进行第二次公开司法拍卖，占其持股 98.86%、占本行总股本

5.22%，本次拍卖流拍。截至公告披露日，华邦集团持有本行

300,879,700 股、占比 5.28%，其非本行控股股东；本行称拍卖流

拍不会对生产经营、公司治理产生重大不利影响。上述股份拟以股

抵债给相关质权人，处置结果存在一定不确定性，最终以佛山市中

级人民法院出具的裁定为准。 

2026-06-30 601963 重庆银行 
重庆银行股份有限公司 2025

年年度权益分派实施公告 

每股派 0.2797 元（含税）；以总股本 3,625,776,792 股为基数，

总派 1,014,129,768.72 元，其中 A 股总股本 2,046,755,980 股，

派发 A 股现金红利 572,477,647.61 元。A 股股权登记日 7/6，除

息/发放日 7/7，H 股分红派息另行安排，不实行差异化分红送

转；自然人及证券投资基金按持股期限适用差别化税收政策，

QFII 及沪股通按 10%代扣所得税。 

2026-06-30 601963 重庆银行 
重庆银行股份有限公司关于股

东股份质押的公告 

重庆千里科技股份有限公司于 6/29 将所持本行 44,000,000 股 A

股质押给交通银行股份有限公司，占其持股 14.92%、占本行总股

本 1.21%，质押期限至 2029/5/26，融资用途为生产经营。本次质

押前累计质押 64,000,000 股，质押后累计质押 108,000,000 股，

占其持股 36.63%、占本行总股本 2.98%；千里科技合计持有本行

A 股及 H 股 294,818,932 股、占比 8.13%，已质押及未质押股份

均不存在限售或冻结。 

2026-07-01 601665 齐鲁银行 
齐鲁银行股份有限公司 2025

年度权益分派实施公告 

每股派 0.1282 元（含税）；以总股本 6,153,842,525 股为基数，

总派 788,922,611.71 元。公司已派发 2025 年度中期现金红利每股

0.121 元，本次分派后全年每股累计派 0.2492 元，全年合计派现

1,533,537,557.24 元，占 2025 年度归母普通股股东净利润

28.48%，较 2024 年度提高 0.8 个百分点；股权登记日 7/8，除息/

发放日 7/9，不实行差异化分红送转。 

2026-07-01 002958 青农商行 

青岛农村商业银行股份有限公

司 2025 年年度权益分派实施

公告 

每 10 股派 1.20 元（含税），不送股、不转增；以 7/7 收市后总股

本为基数，因“青农转债”处于转股期，如登记日前总股本变动，

维持每股分配金额不变并相应调整派现总额。股权登记日 7/7，除

权除息日及代派红利到账日 7/8；深股通投资者、QFII、RQFII 及

持有首发前限售股的个人和证券投资基金扣税后每 10 股派 1.08

元，其他适用差别化税率；“青农转债”转股价格将相应调整。 

2026-07-01 601128 常熟银行 

江苏常熟农村商业银行股份有

限公司关于江苏江南商贸集团

有限责任公司增持股份的公告 

江苏江南商贸集团有限责任公司于 6/9 至 6/30 通过上海证券交易

所交易系统以集中竞价方式增持本行 A 股 17,128,610 股，占总股

本 0.47%；增持前持股 123,082,273 股、占比 3.37%，增持后持

股 140,210,883 股、占比 3.84%，较 2026 年 3 月末提高 0.47 个

百分点，增持后比例按 6/30 总股本 3,648,179,244 股计算。增持
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资金来源为自有资金，不触及要约收购及权益变动，未导致股东身

份变化。 

2026-07-02 601128 常熟银行 

江苏常熟农村商业银行股份有

限公司关于常熟市投资控股集

团有限公司增持股份的公告 

常熟市投资控股集团有限公司于 6/23 至 7/2 通过上海证券交易所

交易系统以集中竞价方式增持本行 A 股 14,582,300 股，占总股本

0.40%；增持前持股 145,332,254 股、占比 3.98%，增持后持股

159,914,554 股、占比 4.38%，较 2026 年 3 月末提高 0.40 个百分

点，增持后比例按 7/2 总股本 3,648,179,244 股计算。增持资金来

源为自有资金，不触及要约收购及权益变动，未导致股东身份变

化。 

2026-07-03 601169 北京银行 
北京银行股份有限公司 2025

年年度权益分派实施公告 

A 股每股派 0.278 元（含税）；以普通股总股本 21,142,984,272

股为基数，总派 5,877,749,627.62 元，不实行差异化分红送转。

股权登记日 7/9，除息/发放日 7/10；自然人及证券投资基金按持

股期限适用差别化税收政策，其中持股超过 1 年暂免个人所得税；

QFII 及沪股通按 10%代扣所得税，税后每股派 0.2502 元；居民

企业股东自行缴纳所得税，每股派 0.278 元（含税）。 

2026-07-03 600919 江苏银行 
江苏银行股份有限公司 2025

年年度权益分派实施公告 

A 股每股派 0.2332 元（含税）；以总股本 18,351,324,463 股为基

数，共计派发现金红利 42.8 亿元，不实行差异化分红送转。股权

登记日 7/9，除息/发放日 7/10；自然人及证券投资基金按持股期

限适用差别化税收政策，其中持股超过 1 年暂免个人所得税；

QFII 及沪股通按 10%代扣所得税，居民企业股东不代扣代缴股息

红利所得税。江苏凤凰出版传媒集团有限公司等 5 名股东的现金红

利由公司自行发放。 

2026-07-03 600036 招商银行 
招商银行股份有限公司 2025

年年度 A 股分红派息实施公告 

A 股每股派 1.003 元（含税）；以总股本 25,219,845,601 股为基

数，总派约 252.95 亿元，其中 A 股总股本 20,628,944,429 股、

派现约 206.91 亿元。连同已派发的 2025 年半年度每股 1.013

元，全年每股累计派 2.016 元、累计派现约 508.43 亿元；A 股股

权登记日 7/9，除息/发放日 7/10，H 股另行公告，不实行差异化

分红送转；QFII 及沪股通按 10%代扣所得税，税后每股派 0.9027

元。 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 
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评级标准 

评级标准   评级  说明  

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指

数（或公司股价）相对市场表 现，其中： A 股市

场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准，北交所市场以北证 50 指

数为基准，香港市场以恒生指数为基准。  

行业评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 10%以上  

中性：  相对基准指数涨幅在-5%～10%之间  

回避：  相对基准指数跌幅 5%以上  
 

公司评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 20%以上  

谨慎推荐：  相对基准指数涨幅在 5%～20%之间  

中性：  相对基准指数涨幅在-5%～5%之间  

回避：  相对基准指数跌幅 5%以上  
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  李洋洋  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn 
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