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全文摘要
报告指出，新闻板块在二季度业绩表现强劲，多个标的发布积极业绩预告，表明板块增长趋势明显。尽管业绩增长不一定会立即反映在股价上，但当前可能正处于增长的初期阶段。类比于21年电解铝行业的表现，今年资源板块预计开始显现改革和合规化成效。供给端因废料查税查票导致预期收缩，预计下半年原矿和废料回收供给环比下滑10%-15%，同比下滑5%-10%，对氧化铽等产品产量构成影响。严格执行的供给侧政策将促使不合规供给减少，有望推高产品价格。行业内资本整合和政策调整预示着积极变化，当前被视为布局资源板块的良机，尤其考虑到稀土的战略意义和当前的低估值状态。建议投资者关注板块内可能的利好因素和业绩增长机会。

章节速览
00:00 二季度业绩预告与系统整改影响分析
最新数据显示，多个板块二季度业绩预告表现良好，特别是电解铝行业，其业绩预期在22324年将逐步体现。系统整改方面，去年8月出台的总量调控管理办法对违规企业设定了5到10倍违法所得的罚款标准，近期废料查税查票行动也已开始执行。这些措施被视为系统整改的起点，预示着未来可能有更多的业绩兑现和市场表现。

01:56 氧化铽供给收缩与价格预期分析
下半年氧化铽总供给环比上半年预计下滑10%-15%，同比去年下半年下滑5%-10%。行业合规化推进，央企成立合资企业整合体系外供给，废料查税导致其占比从45%降至35%以下。进口矿数量显著下降，价格高位运行，预计废料供给回归理性将支撑价格更加强势。龙头企业三季度成本已定，价格上涨带来利润弹性大，板块估值处于历史低位，值得关注。

05:42 稀土板块投资价值与市场预期分析
会议讨论了稀土板块的投资价值，强调了其战略意义、估值低位及价格持续性，指出合规供给上限和环评限制将支撑价格稳定。会议还提到了氧化镝、氧化铒等重稀土产品的应用前景，以及中西有色、北溪、包钢、顺和等标的的估值优势。建议投资者在市场风格回稳时重点关注稀土板块，认为其具有较高的赔率和胜率。

发言总结
发言人1
首先介绍了新闻板块的动态，指出许多公司开始发布业绩预告，表现良好，特别是本溪二季度预计业绩达到11亿，包装板块扭亏为盈，反映市场整体稳健。他特别强调，有色等公司业绩预示行业可能的低估值状态，PE比率降至20倍，显示板块吸引力。尽管业绩公布不立即反映在股价上，当前为行业发展早期，预计今年为电解铝行业政策调整和合规供给改革的关键年份。分析表明，下半年原矿和废料供给可能下滑，对氧化低氧化铽等产品产生影响。大央企成立合资企业及废料查税查票举措，预计导致供给收缩，对价格形成支撑，看好板块长期投资价值。尽管估值处于历史低位，但市场对政策适应和预期确认后，稀土板块将获得更多关注和投资机会。最后，他强调稀土的战略资源重要性，在地缘政治紧张背景下，预计持续增长，建议投资者关注拥有战略资源、估值合理且具增长潜力的公司。

要点回顾
新闻板块中，国金技术王新阳对二季度有色板块的业绩情况有何看法？
发言人1：国金技术王新阳认为，二季度有色板块业绩表现强劲，例如本溪二季度业绩达到11个亿，包装扭亏为盈，下回补税接近10亿。中期有色预计二季度业绩为2.3的预告，对应年化PE已降至很低水平，像中期有色PE仅20倍出头。他认为二季度是板块集体兑现业绩的一个区间，并且当前可能只是起点。

为什么当前有色板块业绩虽好但股票不一定上涨？
发言人1：当前阶段，除了业绩兑现之外，除了业绩股票不一定涨，是因为市场担心业绩后续表现。不过，王新阳指出今年可能是资金布局的第一年，从去年8月份出台的总量调控管理办法开始，对违规行为有严格的处罚措施，这将促使合规供给增加，从而影响市场供给和价格走势。

废料查税查票会对有色板块下半年的市场供给带来什么影响？这种供给收缩会对有色板块的产品价格产生怎样的影响？
发言人1：废料查税查票会导致下半年原矿和废料回收带来的总供给环比上半年下滑10%到15%，同比去年下半年下滑5到10个百分点。特别是对于氧化低氧化铽等产品的产量影响可能更大，因为行业不合规供给过去较多，现在政策严格执行后，表外供给被表内化，废料占比预计会从上半年的45%下降至下半年的35%甚至更低。供给明显收缩将导致价格后续可能会更强势。七月份以来，随着大集团的动作以及查税查票政策的影响，价格已经有所上涨，预计随着旺季来临，价格将出现积极变化，普利价格至少会比年初前高点更高。

对于龙头标的如中色有色、盛和资源、包钢稀土等，其三季度利润弹性如何？
发言人1：以北溪为例，三季度其成本已定下来，按照当前稀土矿的价格（38000多一吨），其当期利润弹性将会很大，整个板块因此具有很高的关注点，且估值已经处于历史低位。

后续有哪些利好因素可以期待？
发言人1：利好因素包括：①童女合约在年底之前可能上升，对国内盘面产生映射行情；②稀土作为战略武器，在地缘政治背景下具有战略意义，其价值会被不断炒作和交易；③环评限制导致合规供给增量有限，价格的持续上涨有保障，板块具有高度弹性及情绪催化潜力，值得投资者布局。

