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发言人1   00:01
好的，各位投资者大家下午好，我是国金技术王新阳。下午来汇报一下这个新闻板块的一个观点。好的，我们其实也可以看到最新的一个情况就是板块这边就是很多标的已经陆续发预计预告了，其实都还可以，都还可以。

发言人1   00:20
我们看这个本溪二季度10个11个亿，均值11个亿。包装扭亏了，下回补税也有快十个亿。这个上和很长预期，二季度有五个多亿均值。

发言人1   00:35
中期有色二季度业绩2.3的这个业绩预告终止，那年化对应的标的其实PE都降到了很低。你像上次应该就20倍不到了，这个政策像中期有色就20倍出头，剩本息30倍沧桑二十多倍。其实这个很明显，二季度是个板块集体兑现业绩的一个区间，在这里我们也讲一下，当然很多领导会担心，你除了业绩股票也不一定涨。那我们要讲的就是说，其实现在可能还只是一个起点，只是一个起点。为什么？这个其实有点像21年的电解铝，21年电解铝这种达峰，大家预期要快达峰之后板块的业绩开始在22324，这几年开始有一些陆续的体现。那系统这边其实也是类似的，今年算是我们讲了很多次更改的这个资金的第一年第一年。其实我们可以看到，就是去年8月份出的这个总量调控管理办法。的追溯系统的文件，就是所有企业说你的这个，如果违规罚多少钱，罚谁都是有个充分的明确，都是5到10倍的这个违法所得，另外的话，最近有一些之前可能在屋上面发生过的事情，在在系统这边也开始在兑现，那就是对废料的查税查票。

发言人1   01:57
其实这样的话会带来个什么结论呢？就是在今年下半年，不管是原矿也还是废料回收带来总供给，环比上半年我们估摸着应该会下滑10%到15%，同比去年下半年会下滑5到10个点，会下滑5到10个点。对朴女士这么多对氧化低氧化铽的产量，我觉得影响可能还会大一些会大一些。那为什么会这样呢？所以我们之前讲过很多次的逻辑，就是这个行业其实不合规的供给去过去确实比较多。那么在今年下半年开始，630之后可以理解为严格执行供给侧政策的第一个阶段，刚开始的这这这的一个起点，因为它是这样的，我们其实有些细心投资者可以看到，最近中嬉戏，就是我们这个大央企这边成立了跟在河北、山东、四川各地成立了各种的合资企业。那这个合资企业我们谈下来，这个占比其实还是蛮大，这些都过去的都是蛮大，原来都是在体系外的那这么成立了这么多合资企业，那我们是不是可以就是我们之前讲的供给的改革，对吧？体系外的供给你要把它表外供给，给它表内化。

发言人1   03:09
那现在是一个应该是一些佐证是一些佐证。就这个是一些佐证，然后我们其实也可以看到，这是一个事。第二是废料的查税查料，我们可以看到上海有多少发的发的一些点评里，我们也其实也可以看到，就上半年的土女的供给里面，废料的占比能占到45%了，在过往这个水平也就是到30%，那今天上面是45%，今年全年可能在40%，那说明下半年会到35，甚至可能会，我估摸着也许可能还会更低一些，可能还会更低一些。所以因为为什么这个非常上半年爆量引流，远光的冶炼，我们也看到进口矿，缅甸矿、老挝矿这些地方来的进口的话数量是显著下降的，它是显著下降的那这块的一个下降，大概到因为价格也比较好，可能3 4月份这段时间开始，废料这块的管束并不是特别强，所以因此这边就爆量了，就爆量了。所以好像年初我们今年上半年我觉得价格很高，价格低了也有七十多万，也有七十多万，价格高位有90万。那事实上来讲，如果不是因为非常的被这个价格可能上涨的可能性会更大，可能会更大。所以因此对于这一块，我们觉得如果废料是爆量的问题解除，因为查税查票的原因，让它供给回归理性，甚至不是说回归过去正常水平，是回归那些因为过去的水平也它也不一定是合法，百分之百合法合规。

发言人1   04:32
所以意味着这个产量我们觉得收缩会比较明显，那价格后续可能会比较强势，会更加强势，这是这个价格的我们后续判断。好，所以因此最近七月份我们刚讲大集团，可能是资本整合这边动作比较多，确实查税查效这边政策大家也确实看到了，有有地方有行业在发生这样的一个事情。所以我们觉得价格随着时间就是旺季，我觉得应该很快会有一些积极变化，应该会有一些积极变化，会很积极。那普利我们觉得至少比今年年初的前高应该是会更高的，会更高。

发言人1   05:08
那把龙头标的，我们刚刚讲到中西有色盛和北西包钢是吧？那包你像北溪三季度的成本已经定下来，现在看来已经定下来。那他其实38000多一吨稀土金矿的价格，相当于稀土矿的冶炼成本，这个是定下来。那那然后其实价格上涨，那就当期这个利润弹性我觉得就会很大，这个月这个季三季度利润弹性也会很大，所以因此对于整个板块，我们觉得值得关注点还是很多还是很多。估值也到了历史很低的一个水位。

发言人1   05:42
那么再往后的话，我们这哪些利好值得关注呢？你像你像现在的这个交易，这个comic之前预期是吧？到这个。到这个年底可能也不用年底，可能promise的这个童女的合约要上升。对，那可能对国内的这个盘面，我觉得应该会有一些映射行情，多少会有一些映射行情。除此之外之外，我们也觉得必须讲的就是稀土作为这个战略武器，其实在这个地缘仍然还是一个在这样的一个背景这个趋势下，我们觉得它的他的这个战略意义应该还会时刻拿出来被炒作，或者说被交易。

发言人1   06:26
现在整个板块估值已经很低了，然后价格基本上还在往上。而且往上的这个节点，这个时间持续性我就完全不用担心。我们之前讲过很多次，就是这个行业的合规供给的上限大概率就是环评，环评没有那么快容易去破。所以环评的量是有限度的，这个破的不会那么快，所以没有一两年很难有效的增加。所因此我们觉得价格的持续性完全不用担心完全不用担心。所以因此我觉得这板块九七高度弹性，包括后续的情绪催化，我们觉得还是完全值得大家去关注的。所以我们这种板块其实也基本到了一个值得布局的时间点值得布局的时间点。而且这里面有一些可能是发现，就比如说像这个氧化镝在M1CD上的用途也在AI这个方向上，氧化镝M1C上用途它还是比较重要。

发言人1   07:21
你像氧化，大家也在高层道这边，它用途也比较广。后面什么氧化铒，光纤上能用。这个因为可能日本这边断供，我觉得也是存在这样的可能性，所以这也是氧化铒也是典型的重稀土产品。那这些票中西有色，它氧化铒的供应量应该也都还是比较大。除了这个以外，我们刚刚讲的估值估值我们还再补充一句，那就是说你像这个中期有色，你按照二季度业绩去年化20倍出头，那这个标一般就中期的标的也有一个注入预期的标的，那它的PE一般都是会在少说四五十倍，其实现在肯定是成本低估。然后还有像这个北溪，还有包钢，北京原来都四五十倍PE那现在PE我觉得也就是都还是比较低的，都还是比较低的那顺和那就更是了，顺和现在就20倍，不到十七八倍。

发言人1   08:10
作为海外布局重点布局稀土矿的这样的一个资产，我觉得它是有它的稀缺性的。所以我觉得稀土板块各位领导，各位投资者可以在市场风格有一些扭转。有的市场风格有一些扭转回稳的这样的情况下，是有一个比较大的赔率和胜率的所以我们建议各位去重点关注。以上就是我的电话会议汇报的内容，感谢参会，谢谢大家。

发言人1   15:54
请关注公众号，思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   38:24
请关注公众号，思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。
