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上市险企走势分化·资产端改善利好业绩修复 

——保险月报（2026 年 7 月） 2026 证 7 证 5 证 
 

核心观点 

⚫ 行情复盘 ·证证证6.01-6.30证证证证证证证证证证证证 -8.89 % 证证证证证 300

证证 12.47 证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 +2 7.73 % 证证证

证证证证证 18 证证证证证证 证证证证证证 证证证 6.01-6.30证证A 证证证证证

证证证证证证证证证 4 证证证证 1 证证证 证证证证证证证 证证证证证 -11.37% 证证

证证证证证 -7.77% 证证证证证证证 -1.17% 证证证证证证证 -0.07% 证证证证证

证证 4.49% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 

⚫ 丁向群局长 陆家嘴论坛五次提及·保险··明确监管新布局  6 证 17 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ ·关于银行业保险业人工智能安全开发应用的指导意见· 颁布 6 证 18 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 32 证证证证证证 证证证 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 证 

⚫ 5 月单月保费增速转负·财产险展现修复态势 1-5 证证证证证证证证证证证

证证 3.19 证证证证证证证证 4.27% 证证证证证证证证 1-4 证证 +5.30% 证证证

1.03pp 证证证证证证证 1-5 证证证证证证证证证证证证证证 2.58 证证证证证

证证证 5.56% 证证证证证证证证 1-4 证证 6.84% 证证证 1.28pp 证证证证证证证

1-5 证证证证证证证证证证证证 6,075 证证证证证证证 0.89% 证证证证证证证

证1-4 证:-1.19% 证证证 0.31pp 证5 证证证证证证证证证证证证证证证证 4,578

证证证证证证证 1.49% 证证证 2026 证 5 证证证证证证证证证证证 43.23 证证

证证证证证证 12.51% 证证证证证证证 4.64% 证证证证证证证证证 4.13 证证

证证证证证证 14.52% 证证证证证证证 12.59% 证 

⚫ 投资建议· 2026 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证  证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 601628.SH 证证

证证证证证 601336.SH 证证证证证证证 6963.HK 证证证证证证证证证  

⚫ 风险提示· 证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证

证证证证  
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  3 

一· 行情复盘 

·一·板块·本月保险板块下跌 8.89%·跑输大盘 12.47个百分点 

证证证证证证证 6 证 30 证证证证证证证证证证证 -28.90% 证证证 300 证证证证证证证证证 50 证

证证证证证 +7.55 % 证+35 .58 % 证+64 .25% 证证证证证证证证证 300 证证 36 .45 证证证证证证证证6.01-

6.30证证证证证证证证证证证证 -8.89 % 证证证证证 300 证证 12.47 证证证证证证证证证证证证证 证

证证证证证证证证 +2 7.73 % 证证证证证证证证 18 证证证证证证  

证1证证证证证证证证证证证证证证 2026 证 6 证 30 证证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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证2证证证证证证证证证证6.01-6.30证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

·二·个股·本月 A股上市保险公司走势分化·4家下跌·1家上涨 

证证证证证证证 6 证 30 证证证 A 证证证证证证证 证证证证证 证证证 证证证证 证证证证证证 证证

证证证-31.95% 证证证证证 30% 证证证证证 20% 证证证证证证证 -27.86 % 证证证证证证证 -24.47 % 证证

证证证证证 -22.31 % 证证证证证证证 -14.40 % 证证证 证证证证 证证证证 6.01-6.30证证A 证证证证证证

证 4 证证证证1 证证证证 证证证证证证 证证证证证 +4 .49 % 证证证证证证证 -0.07 % 证证证证证证 证-

1.17 % 证证证证证证证 -7.77 % 证证证证证证证 -11.37 % 证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证

证证证证证 证证证证证证证证 证 

证3证证证证证 A 证证证证证证证证证证证证 2026 证 6 证 30 证证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

3.58%

-8.89%

-20.00%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

证
证

证
证
证
证

证
证

证
证
证
证

证
证
证
证

证
证

30
0

证
证
证
证

证
证
证
证

证
证
证
证

证
证
证
证

证
证
证
证

证
证
证

证
证
证
证

证
证

证
证
证
证

证
证

证
证
证
证

证
证

证
证
证
证

证
证

证
证
证
证

证
证
证
证

证
证

证
证

证
证
证
证

证
证
证
证

证
证
证

证
证
证
证

证
证

证
证
证
证

证
证
证
证

证
证
证
证

证
证

-40.00%

-30.00%

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

证证证证 证证证证 证证证证 证证证证 证证证证



行业月报 · 保险行业 

 

 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  5 

证4证证证 A 证证证证证证证证证证6.01-6.30证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

二· 行业重要政策与动态 

·一·丁向群局长陆家嘴论坛五次提及·保险··明确监管新布局 

6 月 17 日·国家金融监督管理总局丁向群 局长在陆家嘴论坛开幕式致辞中五次提及·保险··

涉及保险法 ·治理·科技·开放·航运· 这是丁向群局长赴任国家金融监督管理总局后首次就保险

业监管做出详细阐述· 释放多重政策信号·  

一是加快推动保险法修订出台· 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证1995 证证证证证证证证

证证证证证证 2002 证证2009 证证证证证证证证证 2014 证证2015 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证2026 证 5 证证证证证证 2026

证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证证证

证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

二是坚定推行保险业 ·报行合一 ··证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证

证证证 2023 证 8 证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 2024 证 1 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证 2026 证

3 证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证

证证 

三是强化保险保障 ·证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证2026 证 3 证证证证证 证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 证6 证证证证 20 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  6 

证证证证证 证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 证证证证证证证 证证证证 证证证证证证证证证 证证证证证  

四是加快上海国际再保险中心建设 ·证证证证证证证证 证证证证证 证证证 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 证2021 证 7 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 证证 2021 证 10 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 13 证证证 证证证证证证证证 证证证证证证证证证 证证

证证证证证 2023 证 6 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证2024 证 8 证证证证证证证证

证证证证 证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证  

五是大力推进国际航运保险合作 ·证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证  

证证证证证证证证证证证 International Union of Marine Insurance 证IUMI 证证证证证 2024 证证

证证证证证证证证 399 证证证证证证证证证 226 证证证证证证证 97 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 76 证证证 证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证  

证5证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证6证证证证证证证证证证证证证% 证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
 
证证证证证International Union of Marine Insurance证证证证证证证证证证 

 

 

·二·金融监督管理总局发布银行业保险业人工智能安全开发应用的指导意见 

6 月 18 日·国家金融监督管理总局 发布·关于银行业保险业人工智能安全开发应用的指导意

见··后简称·指导意见·· · 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 证2025 证 8 证证证证证 证证证证证证证证证 证证证证证 +证证证证证证证 证
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证证证证证证证 +证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证 证证证证证

证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证 3 证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证

证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 +证证证证证证证 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 32 证证证证证证证  

证7证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

 

 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

证
证

证
证
证
证

证
证

证
证

证
证

证
证

证
证

证
证
证
证

证
证

证
证

证
证
证

证
证
证

证
证
证
证

证
证
证

证
证

证
证
证

证
证
证

证
证

证
证
证

证
证
证

证
证
证

证
证
证

证
证
证
证
证

证
证

证
证
证

证
证

证证证证 证证证证 证证证 证证 证证证证



行业月报 · 保险行业 

 

 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  8 

三· 重要市场数据 

·一·5月单月保费增速转负·财产险展现修复态势  

行业原保费收入增速维持放缓态势·财产险同比降幅收窄 ·1-5 证证证证证证证证证证证证证

3.19 证证证证证证证证 4.27% 证证证证证证证证 1-4 证证 +5.30% 证证证 1.03pp 证证证证证证证 1-5

证证证证证证证证证证证证证证 2.58 证证证证证证证证 5.56% 证证证证证证证证 1-4 证证 6.84% 证

证证 1.28pp 证证证证证证证证证证证证 1.99 证证证证证证证证 6.16% 证证证证证证证证 1-4 证证

7.65% 证证证1.49pp 证证证证证证证证 5,522 证证证证证证证 3.91% 证证证证证证证证1-4 证:+4.54 % 证

证证 0.64pp 证证证证证证证证 422 证证证证证证证 0.30% 证证证证证证证证 1-4 证:-0.17% 证证证

0.13pp 证证证证证证证 1-5 证证证证证证证证证证证证 6,075 证证证证证证证 0.89% 证证证证证证

证证1-4 证:-1.19% 证证证 0.31pp 证证证证证证证证证证证证 3,711 证证证证证证证 0.24% 证证证证

证证证证 1-5 证:-0.30% 证证证 0.06pp 证证证证证证证证证证 2,364 证证证证证证证 1.89% 证证证

证证证证证 1-4 证:-2.51% 证证证 0.62pp 证 

5 月单月行业保费同比增速转负·车险·非车险同比增速均回正 ·2026 证 5 证证证证证证证证

证证证证证证证 4,578 证证证证证证证 1.49% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 3,433 证证证证证证证 2.12% 证证证证证证证

证证证证证证证 2,599 证证证证证证证 2.78% 证证证证证证证证证证证证 758 证证证证证证证 0.07% 证

证证证证证证证证证证证 75 证证证证证证证 0.91% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 1,146

证证证证证证证 0.46% 证证证证证证证证证证证证 753 证证证证证证证证证证证证证证证证证 393

证证证证证证证 1.34% 证 

行业资产规模维持稳定增速·寿险资产占比持续扩大 证证证 2026 证 5 证证证证证证证证证证

证 43.23 证证证证证证证证 12.51% 证证证证证证证 4.64% 证证证证证证证证证 4.13 证证证证证证

证证 14.52% 证证证证证证证 12.59% 证证证证证证证证证证证证证 38.14 证证证证证证证证 13.29% 证

证证 88.22% 证证证证证证证证证证 3.30 证证证证证证证证 7.29% 证证证 7.64% 证证证证证证证证

证 0.85 证证证证证证证证 3.53% 证证证 1.96% 证证证证证证证证证 0.15 证证证证证证证证 14.19% 证

证证 0.35% 证 

 

证8证证证证证证证证证证证证证证证  证9证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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证10证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证11证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

·二·6月债券到期收益率走势分化 

6 月各类债券到期收益率 整体呈现·利率债上行·信用债分化·的走势· 证证 2026 证 6 证证证

10 证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证证 证10 证证证证证证证证证证 (AAA) 证10 证证证

证证证证证证证 (AAA) 证10 证证证证证证证证证证证证证证 (AAA) 证证证 1.73% 证1.78% 证2.08 % 证

2.14% 证1.97 % 证证证 10 证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证

证证 (AAA) 证 5 证证证证证证证 2.40BP 证1.16BP 证0.65BP 证10 证证证证证证证证证证 (AAA) 证10

证证证证证证证证证证证证证证 (AAA) 证 5 证证证证证证证 1.92BP 证3.35BP 证 

储蓄型保险产品吸引力相对提升 ·证证 2026 证 6 证证证证证证 7 证证证证证证证 0.87% 证证

5 证证证证 0.6BP 证证证 1% 证证证证证证证证 7 证证证证证证证 1.00% 证证 5 证证证证证 4.30BP 证

证证证证证证证证证证证 3 证证证证证证 1.93% 证证 2025 证证证证证 4BP 证证证证证证证证证证

证证证证证证 证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证 证 

 

证12证证证证 10 证证证证证证证证证证证证% 证  证13证证证证证证证证 7 证证证证证证证% 证 
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四· 投资建议 

2026 证证证 证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 证证证证证证证证证证证 证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证 证证证证证

证证证证证 证证证 证证证证 证证证证证证证 证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 601628.SH 证证证证证证证 601336.SH 证证证

证证证证 6963.HK 证证证证 证证证证证  
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五· 风险提示 

证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证证证 证证证 证
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分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

张琦证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证 2020 证 12 证证证证证证证证证证证证 证3 证证证证证证证证证证  

曹超证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证 202 4 证 5 证证证证证证证证证证证证 证 

 

免责声明 

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 证 

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证

证证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 50 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证  

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证证证  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

  证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证  证  021-60387901  lincheng_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

  证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  
 

证证证证证www.chinastock.com.cn   
 


