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基本状况

上市公司数 167
行业总市值(亿元) 9,625.10
行业流通市值(亿元) 8,280.13

行业-市场走势对比

相关报告
1、《波司登 FY26稳健增长，滔搏一

季度流水下滑》2026-06-29
2、《5月家具社零同比-8.7%，玖龙

回 购 永 续债 、 盈 利 弹 性 可期 》
2026-06-21
3、《晨光发布大学汛新品，继续重

点提示底部机会》2026-06-15

重点公司基本状况

简称
股价 EPS PE

评级
（元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

百亚股份 14.50 0.66 0.48 0.94 1.22 1.47 21.97 30.21 15.42 11.89 9.87 买入

华利集团 31.10 3.29 2.75 3.08 3.43 3.76 9.45 11.31 10.10 9.06 8.27 买入

晨光股份 21.48 1.52 1.43 1.65 1.90 2.15 14.17 15.01 13.03 11.29 9.99 买入

备注：股价取 2026/7/7收盘价

报告摘要

 2026/6/29-2026/7/3 上证指数 0.41%，深证成指-1.17%，轻工制造指数 2.71%，

在 28 个申万行业中排名第 10；纺织服装指数 5.69%，在 28 个申万行业中排名第

4。轻工制造指数细分行业涨跌幅分别为：造纸（5.32%），家居用品（4.21%），

文娱用品（4.05%），包装印刷（-0.81%）。纺织服装指数细分行业涨跌幅分别为：

饰品（8.94%），服装家纺（5.84%），纺织制造（3.64%）。

 文创潮玩：晨光股份披露自回购方案实施以来的首月进展情况，已完成回购下限

金额近五成，重视底部布局机会。7 月 2 日晨光股份发布公告，披露自回购方案

实施以来的首月进展情况。公告显示，截至 2026 年 6 月底，公司已通过集中竞价

交易方式累计回购股份 1116 万股，占总股本比例 1.22%，累计支付资金 2.42 亿

元，回购价格区间为 19.91 元/股至 23.23 元/股。以公司此前披露的回购资金总

额下限 5 亿元计算，目前已回购金额占比约 48.34%，接近下限金额的五成。我们

认为本轮回购系基于对公司未来持续稳定发展的信心和对公司价值的认可，完善

公司长效激励机制和利益共享机制，促进公司健康可持续发展，并增强投资者信

心。我们看好晨光传统核心业务与新业务双轮驱动，实现长期稳健发展。建议关

注: 【泡泡玛特】已具备可复制孵化 IP 能力和平台价值，全球化网络（供应链+

本地化孵化）将推动 IP 多元化，释放长期增长潜力；【布鲁可】25Q4 新品数量

与质量环比进一步提升，中期关注成人向、女性向拓圈进展；【晨光股份】蛰伏

龙头焕新，IP/情绪产品转型加速+校边渠道替代品冲击趋缓+渠道库存低位；【创

源股份】积极进军国内 ip 市场，IP 产品持续落地。同时关注【实丰文化】、【广

博股份】、【华立科技】。

 品牌服饰：1）波司登公布 FY26 年度报告，收入与利润均实现稳健增长。公司全

年实现收入 273.5 亿元（同比+5.6%），归母净利润 39.9 亿元（同比+13.7%），

利润增速快于收入。其中，波司登主品牌收入增长 6.9%至 197.5 亿元，主品牌毛

利率同比+0.1pct；雪中飞品牌表现亮眼，收入大增 16.6%至 25.7 亿元。贴牌加

工（OEM）业务受海外消费力低迷等因素影响，收入同比下降 8.3%。2）滔搏发布

2026/27 财年第一季度经营表现：该季度零售及批发业务总销售额同比录得低段

10-20%的下跌，直营门店的毛销售面积较上一季度末减少 2.9%，较去年同期减少

11.2%。此外，公司公告目前未收到耐克关于自 2027 年 1 月 1 日起终止中国内地

线上一级经销商授权的正式通知，其与耐克就线上销售安排的业务合作仍在持续

讨论中，2025/26 财年耐克线上销售业务贡献了集团总收入的约 22%。建议关注：

1）以大单品策略提升品牌形象与整体销量的家纺龙头【水星家纺】、【罗莱家纺】；

2）2026 年为体育大年，冬奥会、世界杯、亚运会等重大赛事有望带动运动户外

产品销售，关注功能性鞋服消费【安踏体育】、【李宁】、【361 度】和【波司
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登】等；3）主业底部向上，利润弹性可期，看好线下特卖打开第二曲线的【海澜

之家】。

 个护：出海龙头经营强韧性+大股东增持，估值低位+长期成长逻辑演绎下继续推

荐乐舒适、百亚股份。①乐舒适：非洲经营稳健，Q2 拉美工厂投产贡献下半年增

量，大股东增持彰显信心。基于公司渠道能力与本土化优势，空白的新兴市场开

拓，及从纸尿裤到卫生巾的品类延伸，看好公司长期成长。②百亚股份：电商盈

亏考核优先于 GMV 增长，线下外围市场高成长+盈利迅速爬坡，我们认为公司当下

处于由“估值安全垫+明确经营底”构成的底部布局窗口，持续推荐。

 家居：出口侧盈利受汇兑影响，建议关注内贸稳健的软体龙头。软体板块推荐估

值低位的软体龙头【顾家家居】、【喜临门】，关注【敏华控股】、【慕思股份】。

定制板块推荐【索菲亚】、【欧派家居】、【志邦家居】。智能家居赛道建议关

注【公牛集团】、【好太太】、【瑞尔特】。

 纺织制造：锦纶价格上涨提示台华新材布局机会。同时建议低位关注份额具有持

续提升能力的细分龙头：1）重点推荐份额提升、盈利能力随客户结构优化及规模

效应释放如期提升的【晶苑国际】；2）长线关注新客户逐步放量，盈利能力有望

随新工厂爬坡修复的运动鞋制造龙头【华利集团】；建议关注 3）机器人业务进

展顺利的【南山智尚】、【恒辉安防】、【兴业科技】；4）己内酰胺行业开启反

内卷,建议关注【台华新材】；以及【新澳股份】、【申洲国际】、【健盛集团】

等。

 造纸：建议关注玖龙、太阳。1）玖龙纸业：回购高息永续债，资本结构改善、盈

利弹性可期。6 月 15 日，公司公告启动 4 亿美元 14%高息永续债现金回购，回购

后注销，用于提升盈利和优化资本结构。考虑公司后续暂无造纸产能建设计划，

资本支出高点已过，折旧压力减轻。同时本次回购高息永续债有利于解除市场疑

虑，大幅降低利息支出并优化公司资本结构。在供需结构边际改善背景下，公司

盈利弹性可期。2）太阳纸业发布 2026 年限制性股权激励计划草案，彰显长期信

心。本轮激励计划拟向 1489 名激励对象（占总员工数 8.1%）授予限制性股票数

量总计 6300 万股，占公司股本总额 2.25%，授予价格为 6.79 元/股。业绩考核目

标为以 2025 年净利润为基数，2026-2028 年净利润增长率不低于 10%/20%/30%，

考核目标已经包含激励费用。持续推荐文化纸林浆纸一体化优势持续扩大的【太

阳纸业】；供需结构边际改善的箱板纸品种【玖龙纸业】、【山鹰国际】、【理

文造纸】等；关注细分赛道景气度较高的【仙鹤股份】；新增产能较多导致纸价

处于底部的白卡纸品种【博汇纸业】、【五洲特纸】。

 宠物用品：建议关注源飞宠物，代工拐点+OBM 成长期，基本盘中高速增长+品牌

放量可期。1）代工业务，海外先发优势突出，近年已率先布局东南亚产能，有望

继续扩产。关税大背景下承接订单转移，老客户+新品类打开代工空间；2）国内

OBM 业务，狗狗零食品牌匹卡噗跑通，其宠物零食产品表现亮眼，已取得显著市

场反响，看好成长空间。

 风险提示：原材料价格大幅上涨、宏观经济波动、行业政策变动、测算结果偏差、

研报使用信息更新不及时、历史规律失效等风险。
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上周行情

 2026/6/29-2026/7/3上证指数 0.41%，深证成指-1.17%，轻工制造指数 2.71%，在 28个申万行业中

排名第 10；纺织服装指数 5.69%，在 28个申万行业中排名第 4。轻工制造指数细分行业涨跌幅分别

为：造纸（5.32%），家居用品（4.21%），文娱用品（4.05%），包装印刷（-0.81%）。纺织服装

指数细分行业涨跌幅分别为：饰品（8.94%），服装家纺（5.84%），纺织制造（3.64%）。

图表 1：各行业周涨跌幅（2026/6/29-2026/7/3）

来源：Wind、中泰证券研究所

图表 2:轻工二级子版块周涨跌幅（2026/6/29-2026/7/3） 图表 3:纺服二级子版块周涨跌幅（2026/6/29-2026/7/3）

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所
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图表 4：轻工制造、纺织服饰版块近一年行情走势

来源：Wind、中泰证券研究所

原材料价格跟踪

聚醚环比下跌，MDI、TDI环比上涨
 截至 2026 年 7 月 6日，MDI（PM200）国内现货价为 15900 元/吨，周环比上涨 0.32%，同比上涨

3.25%；TDI国内现货价为 15400元/吨，周环比上涨 1.32%，同比上涨 25.71%；截至 2026年 7月

6日，软泡聚醚市场价（华东）为 8150元/吨，周环比下跌 1.81%，同比上涨 5.16%。

图表 5：TDI 国内现货价(元/吨) 图表 6：软泡聚醚华东市场价(元/吨)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

图表 7：MDI 国内现货价(元/吨)

来源：Wind、中泰证券研究所
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棉花价格指数同比上升
 截至 2026年 7月 7日，中国棉花价格指数：328为 17554元/吨，周环比上升 1.95%，同比上升 17.74%；

中国棉花价格指数：527为 16039元/吨，周环比上升 1.92%，同比上升 23.76%；中国棉花价格指数：

229为 17839元/吨，周环比上升 1.97%，同比上升 17.64%；Cotlook：A指数为 0美分/磅，周环比

下降 100%，同比下降 100%。

图表 8：棉花价格指数(元/吨) 图表 9：CotlookA 指数(美分/磅)

、

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

 截至 2026年 7月 3日，粘胶短纤价格为 14150元/吨，周环比持平 0%，同比上升 12.3%；涤纶短纤

价格为 7170元/吨，周环比下降 1.24%，同比上升 6.38%；涤纶长丝 DTY价格为 9100 元/吨，周环

比下降 1.62%，同比上升 10.98%。锦纶长丝价格为 15850元/吨，周环比持平 0%，同比上升 10.84%；

截至 2026年 7月 2 日，澳洲羊毛价格为 1312美分/公斤，周环比下降 2.24%，同比上升 66.08%。

图表 10：粘胶短纤市场价(元/吨) 图表 11：涤纶短纤市场价(元/吨)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

仅供内部参考，请勿外传！



行业定期报告

- 8 - 请务必阅读正文之后的重要声明部分

图表 12：涤纶长丝DTY 价格(元/吨) 图表 13：锦纶长丝HOY 价格(元/吨)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

图表 14：澳洲羊毛价格（美分/公斤）

来源：Wind、中泰证券研究所

行业重点数据跟踪

商品房周度销售数据：三十大中城市商品房成交套数同比上升 1.2%
 2026年 6月 28日至 2026年 7月 4日，三十大中城市商品房成交套数 19172套，同比上升 1.2%，

周环比下降 8.7%，成交面积 225.73万平方米，同比上升 1%，周环比下降 1%；其中一线城市成交

套数 5964套，同比上升 4.2%，周环比上升 2.1%，成交面积 66.68万平方米，同比下降 5.8%，周环

比下降 0.7%；二线城市成交套数 9052套，同比下降 0.8%，周环比下降 11.4%，成交面积 120.93万

平方米，同比上升 4.9%，周环比上升 0.3%；三线城市成交套数 4156套，同比上升 1.6%，周环比下

降 15.8%，成交面积 38.11万平方米，同比上升 2.1%，周环比下降 5.1%。

图表 15：2026/6/28-2026/7/4三十大中城市商品房成交情况

一线城市 二线城市 三线城市 合计

成交套数（套） 5,964 9,052 4,156 19,172

同比 4.2% -0.8% 1.6% 1.2%

周环比 2.1% -11.4% -15.8% -8.7%

成交面积（万平方米） 66.7 120.9 38.1 225.7

同比 -5.8% 4.9% 2.1% 1.0%

周环比 -0.7% 0.3% -5.1% -1.0%

来源：Wind、中泰证券研究所

仅供内部参考，请勿外传！
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 从累计数据看，2026年 1月 1日至 2026年 7月 4日，三十大中城市商品房成交套数 38.76万套，同

比下降 8.3%；成交面积 4395.88万平方米，同比下降 7.9%；其中一线城市成交套数 12.32万套，同

比下降 3.3%；成交面积 1353.07万平方米，同比下降 3.3%；二线城市成交套数 16.75万套，同比下

降 9.7%；成交面积 2133.37万平方米，同比下降 8.4%；三线城市成交套数 9.69万套，同比下降 11.7%；

成交面积 909.43万平方米，同比下降 13%。

图表 16：30 大中城市商品房单周成交套数(万套) 图表 17：30 大中城市商品房累计成交套数(万套)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

造纸周度数据：阔叶浆、针叶浆环比下滑，箱板纸、白卡纸价格环比提升
 阔叶浆均价 4416元/吨，周环比-0.46%，周同比+8.95%；针叶浆均价 4773元/吨，周环比-0.25%，

周同比-17.92%；白卡纸均价 4045元/吨，周环比+0.18%，周同比-0.48%；白板纸均价 3618元/吨，

周环比持平，周同比+16.41%；双胶纸均价 4538元/吨，周环比持平，周同比-11.46%；双铜纸均价

4450 元/吨，周环比持平，周同比-17.59%；木浆生活用纸均价 5643元/吨，周环比-0.41%，周同比

-0.24%；箱板纸均价 3813元/吨，周环比+0.86%，周同比+10.3%；废黄板纸均价 1857元/吨，周环

比+1.11%，周同比+27.17%。

图表 18：阔叶浆和针叶浆价格(元/吨) 图表 19：白卡纸价格(元/吨)

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所

图表 20：白板纸价格(元/吨) 图表 21：双胶纸价格(元/吨)

仅供内部参考，请勿外传！
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 双胶纸开工率 47.3%，周环比+5.02pcts；双铜纸开工率 64.6%，周环比持平;生活用纸开工率 62.4%，

周环比-0.68pcts；白卡纸开工率 66.4%，周环比-0.08pcts；箱板纸开工率 68.8%，周环比+1.48pcts；
白板纸开工率 64.1%，周环比-2.05pcts。

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所

图表 22：双铜纸价格(元/吨) 图表 23：木浆生活用纸价格(元/吨)

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所

图表 24：箱板纸价格(元/吨) 图表 25：废黄板纸价格(元/吨)

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所

图表 26：白卡纸开工率（%） 图表 27：白板纸开工率（%）

仅供内部参考，请勿外传！
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地产月度数据：1-5月商品房销售面积累计同比下滑 10.8%
 2026 年 1-5月,房屋竣工面积 1亿平方米，累计同比-25%；房屋新开工面积 1.79 亿平方米，累计同

比-22.6%；商品房销售面积 3.13亿平方米，累计同比-10.8%。

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所

图表 28：双胶纸开工率（%） 图表 29：双铜纸开工率（%）

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所

图表 30：生活用纸开工率（%） 图表 31：箱板纸开工率（%）

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所
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图表 32：房屋竣工、新开工、销售情况

来源：Wind、中泰证券研究所

图表 33：累计房屋竣工面积(亿平方米) 图表 34：单月房屋竣工面积(亿平方米)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

图表 35：累计房屋新开工面积(亿平方米) 图表 36：单月房屋新开工面积(亿平方米)

仅供内部参考，请勿外传！
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家具月度数据：1-5月家具社零同比-3%
 2026 年 1-5月，家具制造业实现营业收入 2125.8 亿元，同比-10.9%；家具制造业利润总额 32.6亿

元，同比-58.4%。2026年 5月，家具制造业实现营业收入 430亿元，同比-16.5%；家具制造业利润

总额 5.9 亿元，同比-70.4%；家具制造业企业数量为 6953 家，亏损企业数量为 2386 家，亏损企业

比例为 34.3%。

 2026年 1-5月，建材家具卖场累计销售额 5485亿元，同比-4%。2026年 5月，建材家具卖场累计销

售额 1286.9亿元，同比-0.3%。

图表 39：家具制造业累计营业收入(亿元) 图表 40：家具制造业累计利润总额(亿元)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

图表 37：累计房屋销售面积(亿平方米) 图表 38：单月房屋销售面积(亿平方米)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所
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图表 41：建材家居卖场累计销售额(亿元) 图表 42：全国建材家居景气指数 BHI（%）

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

 2026年 5月，家具及零件出口金额为 57.4亿美元，同比+1.9%；2026年 1-5月，累计出口 277.1亿

美元，同比+1.3%。

 2026年 5月，家具类社零同比-8.7%；2026年 1-5月，家具类社零同比-3%。

图表 43：家具及零件出口金额(亿美元) 图表 44：家具类社会零售总额同比增速

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

纺服月度数据：1-5月服装类社零同比+7.4%
 2026年1-5月，纺织业实现营业收入8705.3亿元，同比-6.4%；纺织业利润总额233.8亿元，同比-8.3%。

2026年 5月，纺织业实现营业收入 1755.8亿元，同比-9%；纺织业实现利润总额 55.5亿元，同比-8.9%；

 2026年 1-5月，纺织服装、服饰业实现营业收入 3933亿元，同比-16.2%；纺织服装、服饰业利润总

额 102.8亿元，同比-32.3%。2026年 5月，纺织业实现营业收入 772.1亿元，同比-19.4%；纺织服

装、服饰业实现营业收入 22.2亿元，同比-28.4%；

图表 45：纺织业营业收入及增速(亿元) 图表 46：纺织业营业利润及增速(亿元)

仅供内部参考，请勿外传！
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 2026年 5月，服装及衣着附件出口金额 130.2亿美元，同比-4.1%；纺织纱线、织物及制品出口金额

125.9亿美元，同比-0.3%。

 2026年 5月，服装类社零同比+4.1%；2026年 1-5月，服装类社零同比+7.4%。2026年 5月，服装

鞋帽针纺织品类社零同比+3.8%；2026年 1-5月，服装鞋帽针纺织品类社零同比+7.2%。

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

图表 47：纺织业亏损企业占比 图表 48：纺织服装、服饰业营业收入及增速(亿元)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

图表 49：纺织服装、服饰业营业利润及增速(亿元) 图表 50：纺织服装、服饰业亏损企业占比

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

图表 51：服装及衣着附件出口额（亿美元） 图表 52：纺织纱线、织物及制品出口额（亿美元）
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风险提示

原材料价格大幅上涨风险
 企业盈利能力与上游原材料价格关联较为密切，若原材料价格出现大幅上涨，可能导致企业成本承压

并对业绩造成影响。

宏观经济波动风险
 宏观经济与板块子行业需求联动性较高，若宏观经济出现波动，可能影响行业需求。

行业政策变动风险
 造纸与行业政策关联较为紧密。若未来政策出现积极或消极变化，可能影响行业基本面和企业盈利/

估值水平。

测算结果偏差风险
 文中各种测算基于一定前提假设，存在前提假设不达预期导致测算结果偏离真实情况的风险，测算结

果仅供参考。

研报使用信息更新不及时风险
 研究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险。

历史规律失效风险
 历史规律相似但并不相同，本轮周期演绎可能受到需求偏弱、供给过剩等因素导致弹性不足，存在历

史规律失效的风险。

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

图表 53：服装类社零 图表 54：服装鞋帽针纺织品类社零

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所
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投资评级说明

评级 说明

股票评级

买入 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上

增持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间

持有 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间

减持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上

行业评级

增持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间

减持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。

其中 A股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500指数或纳斯达克综合

指数为基准（另有说明的除外）。
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